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 :مقدمة

المالية البنكية بداية مف العقديف الأخيريف مف القرف العشريف تطورات كبيرة  تمثمت في  شيدت الصناعة
التقدـ  التكنولوجي في العمؿ البنكي وعولمة العمميات البنكية وابتكار أدوات مالية جديدة، وأدت ىذه التطورات 

مجاؿ إلى ارتفاع كبير في مستوى المخاطر، ونظرا لمدور الرئيسي الذي يمعبو والتحولات المتلاحقة في ىذا ال
جراءات رقابية لتجنب ىذه  القطاع البنكي لضماف استقرار اقتصاديات الدوؿ، أصبح مف الضروري وضع طرؽ وا 

 المخاطر وتفادي الوقوع في أزمات مالية.

واعد والمعايير التي تجسدت في اتفاقية بازؿ وىنا برز دور لجنة بازؿ التي قامت بإصدار مجموعة مف الق
باستيداؼ مخاطر إضافية  1996التي استيدفت مخاطر الائتماف، والتي تـ تحديثيا في سنة  1988في سنة  1

التي حاولت المجنة مف خلاليا معالجة  2أصدرت المجنة اتفاقية بازؿ  2004تتمثؿ في مخاطر السوؽ، وفي 
ؽ ليشمؿ مخاطر جديدة وىي المخاطر التشغيمية، وتدعيمو بركائز جديدة تتعمؽ نقاط الضعؼ في الإطار الساب
 بالمبادئ الإشرافية والشفافية. 

عف عدة نقاط ضعؼ في الاتفاقيات السابقة وقد حاولت  2008وقد كشفت الأزمة المالية العالمية سنة 
ي شممت تحديثات جوىرية لما ورد في ، والت2010سنة   3لجنة بازؿ معالجة ىذه النقاط بإصدار اتفاقية بازؿ 

لى  الإطار السابؽ وذلؾ مع تدعيـ إطار كفاية رأس الماؿ بنسبة إضافية أكثر صرامة تدعى بالرافعة المالية، وا 
بشكؿ خاص عمى إطار السيولة بحيث اقترحت نسبتي تغطية  3جانب ذلؾ ركزت المجنة مف خلاؿ إطار بازؿ 

ذلؾ بيدؼ حفاظ عمى البنوؾ عمى سيولة عالية الجودة بما يمنحيا القدرة عمى السيولة وصافي التمويؿ المستقر و 
 .1مجابية الاستحقاقات عمى المدى القصير والطويؿ

وفي ظؿ تبني البنوؾ المركزية والسمطات النقدية بشكؿ محدث لمقررات لجنة بازؿ، أصبحت البنوؾ 
دارتيا بشكؿ فعاؿ التقميدية ممزمة بتطبيؽ ما جاء في ىذه الاتفاقيات بيدؼ  التحوط ضد المخاطر المصرفية وا 

 والمحافظة عمى سلامة الوضع المالي.

وتعد البنوؾ الإسلامية جزءا ىاما في المنظومة البنكية العالمية، وذلؾ نظرا لمنمو الكبير الذي شيدتو ىذه 
ماد الدوؿ المحتضنة ليذه البنوؾ وتمكنيا اختراؽ العديد مف الأسواؽ بما فييا السوؽ الأوروبي،  وفي ظؿ اعت

                                                           
1
 Bcbs,History, link : https://www.bis.org/bcbs/history.htm 
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البنوؾ عمى مقررات بازؿ، فإف البنوؾ الإسلامية أصبحت ممزمة بتطبيؽ قواعد واتفاقيات لجنة بازؿ، وبالتالي 
تواجو ىذه البنوؾ تحدي جديد يتعمؽ بمحاولة تكييؼ مقررات بازؿ الموجية خصيصا لمعمؿ في البيئة الربوية 

الخاضعة لمشريعة الإسلامية، وذلؾ بالشكؿ الذي يمكنيا مف مواجية  وذلؾ لجعميا صالحة لمتطبيؽ في البيئة
المخاطر التي تيددىا والصمود أماـ المنافسة الشديدة ومواصمة تنمية حصتيا السوقية والتعامؿ مع كافة متغيرات 

 المسطرة.البيئة البنكية والمحافظة عمى الاستقرار وتعزيز الأداء وتحقيؽ الأىداؼ الاقتصادية والاجتماعية 

وفي ىذا الشأف ظيرت مبادرات ومحاولات لتكييؼ معايير بازؿ لجعميا صالحة لمتطبيؽ في مجاؿ 
مف خلاؿ ىيئة المحاسبة والمراجعة لممؤسسات  1999الصيرفة الإسلامية، بحيث كانت أوؿ مبادرة في سنة 

 ، وبعد ىذه المبادرة تـ19882ة الصادرة في سن 1المالية الإسلامية )أيوفي( التي حاولت تكييؼ مقررات بازؿ 
إنشاء ىيئة متخصصة بوضع المعايير الاحترازية الخاصة بالمالية الإسلامية والتي سميت  2003في سنة 

 2( والتي أخذت مسؤولية تكييؼ مقررات بازؿ بداية مف إطار بازؿ IFSBبمجمس الخدمات المالية الإسلامية )
 .3وبشكؿ محدث

 إشكالية الدراسة:

 ما سبؽ تتمثؿ الإشكالية الرئيسية لموضوعنا في السؤاؿ التالي: عمى ضوء

 عمى أداء البنوك الإسلامية ؟ 3 ما مدى تأثير مقررات لجنة بازل

 :و تنطوي ىذه الإشكالية الرئيسية عمى مجموعة مف الأسئمة الفرعية التالية

 ما ىي البنوؾ الإسلامية وما الفرؽ بينيا وبيف البنوؾ التجارية ؟ 

 ؟ ي المخاطر التي تواجو البنوؾ الإسلاميةما ى 

  ما ىي مقررات لجنة بازؿ وما ىو واقعيا في البنوؾ الإسلامية ؟ 

  كيؼ يتـ تقييـ أداء البنوؾ الإسلامية ؟ 
                                                           

2
 Rifaat Ahmed Abdel Karim, Simon Archer, Islamic Finance: The New Regulatory Challenge, John Wiley & Sons, 

Singapore, 2013, p.211 

 
3
  https://www.ifsb.org/ar_background.phpمجلس الخدمات المالية الإسلامية، عن المجلس، الرابط:  

https://www.ifsb.org/ar_background.php
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  مؤشرات أداء البنوؾ الإسلامية ؟و  العلاقة بيف تطبيؽ مقررات بازؿ ىو اتجاهما 

 فرضية الدراسة:

 لرئيسية تـ وضع الفرضية الرئيسية التالية:بيدؼ الإجابة عمى الإشكالية ا

 يؤثر عمى أداء البنوؾ الإسلامية. 3 تطبيؽ مقررات لجنة بازؿ 

 وتتفرع ىذه الفرضية الرئيسية إلى ثلاث فرضيات رئيسية وىي:

  عمى أداء البنوؾ الإسلامية. 3يؤثر تطبيؽ نسبة كفاية رأس الماؿ وفقا لمقررات بازؿ 

 المالية عمى أداء البنوؾ الإسلامية. يؤثر تطبيؽ نسبة الرافعة 

 .يؤثر تطبيؽ نسبة تغطية السيولة عمى أداء البنوؾ الإسلامية 

 :أهمية الدراسة

أصبحت الصيرفة الإسلامية في العقود الأخيرة  تنمو بشكؿ متسارع وتمكنت بجذب اىتماـ الكثير مف 
التقميدية ذات الطابع الربوي، وبالتالي مف الميـ  المتعامميف بفضؿ طبيعتيا المتميزة والمختمفة جوىريا عف البنوؾ

معرفة كيفية تعامؿ ىذه البنوؾ مع المخاطر البنكية ومدى تكيفيا مع مقررات لجنة بازؿ وتأثير ىذه الأخيرة عمى 
 مؤشرات أدائيا.

 :أهداف الدراسة

 .استعراض الفوارؽ بيف البنوؾ الإسلامية والتقميدية 

  مقرراتيا.التعرؼ عمى لجنة بازؿ وأىـ 

 .الكشؼ عف المخاطر المصرفية التي تواجو البنوؾ الإسلامية 

 .معرفة واقع تطبيؽ مقررات لجنة بازؿ في البنوؾ الإسلامية 

  لمبنوؾ الإسلامية. البنكيالتعرؼ عمى الطرؽ و المعايير المتبعة لتقييـ الأداء 
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 .استقصاء تأثيرات مقررات لجنة بازؿ عمى أداء البنوؾ الإسلامية 

  :نهج الدراسةم

استخداـ المنيج الوصفي والتحميمي لاستعراض الإطار النظري الخاص بالبنوؾ  تـلبموغ الأىداؼ المسطرة 
ظيار واقع تطبيؽ مقرراتيا في ىذه البنوؾ، كما  للإجابة  دراسة قياسيةالاعتماد عمى  تـالإسلامية ولجنة بازؿ وا 

 .عمى الإشكالية الرئيسية

 الإطار المكاني والزماني لمدراسة:

الإشكالية الرئيسية لمدراسة تـ الاعتماد عينة مف البنوؾ الإسلامية المتواجدة في دولة  عمى للإجابة
 .2022-2015السعودية وذلؾ في الفترة الممتدة ما بيف 

 سابقة: الدراسات ال

 :الدراسات العربية 
 ( بعنواف " كيفية وآثار اعتماد اتفاقية بازؿ 2018-2017دراسة الباحث طبيبؿ عبد السلاـ )مف  3

 ، الجزائر.03"، أطروحة دكتوراه، جامعة الجزائر -دراسة تطبيقية  -طرؼ المصارؼ الإسلامية 

 3مية لممحاور الأساسية لاتفاقية بازؿ تيدؼ ىذه الدراسة إلى التعرؼ عمى كيفية تطبيؽ البنوؾ الإسلا
ـ، وقد  2017-2007والآثار الناتجة عف ىذا التطبيؽ عمى مؤشرات الأداء وذلؾ خلاؿ الفترة الممتدة مابيف 

اعتمد الباحث في ىذه الدراسة عمى مجموعة مف البنوؾ الإسلامية المنتشرة عمى المستوى العربي وىي بنؾ 
في مصر، بيت التمويؿ الكويتي وبنؾ الجزيرة السعودي، واعتمد كذلؾ عمى المنيج  البركة الجزائري، بنؾ البركة

التحميمي للإجابة عمى إشكالية الدراسة، وقد توصمت الدراسة إلى أف البنوؾ الإسلامية السابقة نجحت في تطبيؽ 
 محاور اتفاقية بازؿ مع تجنب الآثار السمبية المحتممة عمى مؤشرات أدائيا وربحيتيا.

 ( بعنواف " تأثير مقررات لجنة بازؿ 2014-2013راسة دكتوراه لمباحث عيسى احمد عيسى المقابمة )د
عمى أداء المصارؼ الإسلامية العاممة في الأردف: دراسة مقارنة"، أطروحة دكتوراه، جامعة اليرموؾ، 

 الأردف.
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اطر البنوؾ الإسلامية والبنوؾ اليدؼ مف ىذه الدراسة إلى معرفة تأثير تطبيؽ اتفاقية بازؿ عمى أداء ومخ
، وقد اعتمد الباحث عمى دراسة بيانات العينة قياسيا 2011-2004التجارية العاممة في الأردف في الفترة ما بيف 

( بتقسيـ البيانات إلى فترة ما قبؿ وما بعد تطبيؽ مقررات بازؿ في البنوؾ المستيدفة في tباستخداـ اختبار ت )
 ىذه الدراسة.

ىذه الدراسة إلى أف تطبيؽ اتفاقية بازؿ في البنوؾ الإسلامية والتجارية في الأردف ليس لو  وقد خمصت
 أثر واضح عمى مؤشرات الأداء، إذ أف نتائج البنوؾ كانت تسير غمبا بنفس الوتيرة التصاعدية.

 ( بعنواف " أثر المخاطر المالية عمى سياسة2018دراسة الباحث محمد محمد فياض الحاج أحمد ) 
 توزيع الأرباح في البنوؾ الإسلامية، أطروحة دكتوراه، جامعة العموـ الإسلامية العالمية، الأردف.

حاوؿ الباحث مف خلاؿ ىذه الدراسة اختبار تأثير مخاطر السيولة، الائتماف ومخاطر رأس الماؿ )نسبة 
مساىمي البنؾ وأصحاب حسابات كفاية رأس الماؿ( عمى سياسة توزيع الأرباح في البنوؾ الإسلامية المتعمقة ب

الاستثمار المطمقة، والمتوافقة مع ممارسات الجيات الرقابية والتشريعية التي لدييا صلاحية الموافقة عمى 
ـ، وقد اعتمد الباحث عمى  2014ـ حتى  2010التوزيعات بعد دراسة أداء البنؾ وذلؾ خلاؿ الفترة الممتدة مف 

سلاميا منتشرة في الأردف، فمسطيف، قطر، والبحريف، وتـ إتباع منيج التحميؿ بنكا إ 11بيانات لعينة مكونة مف 
الوصفي الإحصائي لتحميؿ ىذه البيانات، وقد توصمت الدراسة إلى  عدـ وجود تأثير ذو دلالة إحصائية 

مطمقة في لممخاطر المالية بمتغيراتيا الثلاث عمى سياسية توزيع الأرباح العائدة لأصحاب حسابات الاستثمار ال
 البنوؾ محؿ الدراسة.

وتوصمت ىذه الدراسة أيضا إلى وجود تأثير سمبي ذو دلالة إحصائية لممخاطر المالية بمتغيراتيا الثلاث 
 عمى سياسية توزيع الأرباح عمى مساىمي البنوؾ قيد الدراسة.

 ماؿ عمى ( بعنواف " أثر محددات ىيكؿ رأس ال2013حمور ) دراسة الباحث مرواف محمد عايد أبو
الأداء المالي لممصارؼ الإسلامية الأردنية"، أطروحة دكتوراه، جامعة العموـ الإسلامية العالمية، 

 الأردف.

ىدؼ ىذا البحث إلى اختبار تأثير ىيكؿ رأس الماؿ عمى مؤشرات الأداء لمبنوؾ الإسلامية الأردنية خلاؿ 
نكيف إسلامييف وىما: البنؾ العربي الإسلامي ، ولبموغ اليدؼ تـ جمع عينة مكونة مف ب2011-2000الفترة 
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الدولي، البنؾ الإسلامي الأردني للاستثمار والتمويؿ، وتـ استخداـ نموذجي انحدار متعدد لتحميؿ البيانات، 
راسة عمى خمسة متغيرات مستقمة وىي: نسبة حقوؽ الممكية، حجـ وأعتمد البحث في صياغة نموذجي الد

الأصوؿ، نسبة التمويؿ، نسبة السيولة ومؤشر ىيرفنداؿ ىيرشماف، أما المتغير التابع فيو يمثؿ معدؿ العائد عمى 
 الأصوؿ ومعدؿ العائد عمى حقوؽ الممكية، وخمص البحث إلى عدة نتائج مفادىا أف لنسبة الممكية ولوغاريتـ
حجـ الأصوؿ، ونسبة التمويلات تأثير إيجابي ذو دلالة إحصائية عمى ربحية البنؾ، بينما توصؿ البحث إلى 
وجود تأثير سمبي ذو دلالة إحصائية لمؤشر التركز )ىيرفنداؿ ىيرشماف( عمى الأداء، بينما لـ يتـ التوصؿ إلى 

 وجود أثر لنسبة السيولة عمى الأداء المالي لمبنوؾ الإسلامية.

 :الدراسات الأجنبية 
  دراسة لمباحثيفNadim AlFouhaili‌ ،Frédéric Gautier‌(0202)  "بعنوافThe impact of Basel 3 

capital regilation on profitability: A hybrid model" مقاؿ منشور في مجمة ،"Journal of WEI 

Business and Economies 20، المجمد رقـ. 

بنكا  25( باستخداـ عينة مف P( عمى الربحية )BCR) 3ئحة رأس الماؿ بازؿ فحص ىذا البحث تأثير لا
( ونسبة CARباستخداـ نسبة كفاية رأس الماؿ ) BCR، تـ قياس 2017-2012تجاريًا في لبناف خلاؿ الفترة 

دات باستخداـ نسبتيف: العائد عمى متوسط الموجو  P(، يتـ قياس CET1الطبقة الأولى للأسيـ العادية )نسبة 
والعائد عمى متوسط حقوؽ الممكية، ولتحميؿ البيانات، قاـ الباحثاف ببناء نموذج ىجيف يعتمد عمى ثلاثة مناىج 

باستخداـ الاستدلاؿ الاحتمالي في إطار شبكات الاعتقاد  Pو BCRإحصائية، أولًا، بنمذجة التأثير المزدوج لػ 
، تـ الاستعانة باختبار ارتباط سبيرماف كنيج غير Pو BCRالبايزي، ثانيًا، لإبراز المزيد حوؿ الارتباط بيف 

 عمى الربحية، تـ تطبيؽ تحميؿ الانحدار متعدد المتغيرات.  BCRمعممي، ثالثاً، لدراسة التأثير المتزامف لنسبة 

، Pعمى  BCRمف خلاؿ تحميؿ الاستدلاؿ الاحتمالي لمنيج الأوؿ، تـ التوصؿ  إلى وجود تأثير مف 
 Pعمى  BCRبار ارتباط سبيرماف وتحميؿ الانحدار متعدد المتغيرات، خمص التحميؿ إلى أف تأثير وباستخداـ اخت

٪ فقط مف  24.3وأف علاقة الانحدار كانت إيجابية لكف ضعيفة لأف  ROAAو CARموجود فقط بيف 
 .CARيتـ تفسيرىا بواسطة  ROAAالتغييرات في 
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  دراسةTHOMAS B.Sanders‌(0202)  بعنواف" The Unintended Consequences of Basel III: 

Reducing Performance Ratios and Limiting Bank Acess to Equity Funding Markets بحث ،"
 .1/2، العدد 23"، المجمد Journal of Finance and Accounting "منشور في مجمة 

التي وصفيا بغير المقصودة،  IIIحاوؿ البحث مف خلاؿ ىذه الدراسة الكشؼ عف عواقب تطبيؽ بازؿ  
يتطمب تعديلات كبيرة عمى نسبة رأس ماليا مف  IIIفقد أشارت نتائج ىذه الدراسة إلى أف انتقاؿ البنوؾ إلى بازؿ 

أصوليا المرجحة بالمخاطر، وقد ثبت أف ىذا الانتقاؿ قادر عمى التسبب في تدىور عائد حقوؽ الممكية، وربحية 
 كف أف يتسبب كذلؾ في خسارة أسيـ البنوؾ لقدرتيا التنافسية.السيـ وأسعار الأسيـ، ويم

  دراسة لمباحثيفAli Hussam Madugu‌،Muazu Ibrahim‌،Joseph Owusu Amoah‌(0202‌) بعنواف‌"

Differential effects of credit risk and capital adequacy ratio on profitability of the domestic 

banking sector in Ghana‌،" بحث منشور في مجمة‌"Transnational Corporations Review‌،" المجمد
‌.1العدد ،‌12

، ىدفت الدراسة إلى التحقؽ مف 2016-2006بنكا  خلاؿ الفترة  11مف خلاؿ تحميؿ بيانات مف 
بنكي الغاني، فقد إمكانية وجود تأثير لنسبة كفاية رأس الماؿ عمى ربحية البنوؾ المحمية والأجنبية داخؿ القطاع ال

أظيرت الدراسة وجود تأثير سمبي لنسبة كفاية رأس الماؿ عمى ربحية البنوؾ الأجنبية، بينما لـ يتوصؿ الباحث 
 لأي تأثير واضح عمى البنوؾ المحمية. وفي محاولة أخرى لدراسة تأثير رأس الماؿ عمى الربحية.

  خطاب لمسيدB Mahapatra (، بعنواف " 2012تياطي اليندي )، المدير التنفيذي لمبنؾ الاح
Implications of Basel III for capital, liquidity and profitability of banks المؤتمر الوطني حوؿ ،"

البيئة الكمية الناشئة والتغيرات التنظيمية والقدرة التنافسية لمبنؾ، تـ تنظيمو مف طرؼ المعيد الوطني 
 للإدارة البنكية، اليند.

سيكوف  3مدير التنفيذي في ىذا الخطاب إلى وجود عدة دراسات تفيد بأف التقيد بمتطمبات بازؿ أشار ال
ليا تأثير كبير عمى الربحية، ومف بيف ىذه الدراسات تبرز الدراسة التي أعدتيا شركة الاستشارات الإستراتيجية 

عمى العائد عمى  3تأثير بازؿ ، وقد خمصت ىذه الدراسة إلى وجود إمكانية لMcKinsey & Companyالدولية 
 نقاط مئوية في الولايات المتحدة. 3نقاط مئوية في أوروبا وحوالي  4حقوؽ الممكية بانخفاضو بنحو 
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  دراسةFarouq Altahtamouni ،Shikhah Alyousef‌(0200) " بعنواف ،The Effect of Liquidity 

According to the Requirements of the Basel III Committee on the Profitability of Banks: 

Evidence from Saudi Banks " بحث منشور في مجمة ،"International Journal of Economics and 

Business Administration 2"، العدد. 

( عمى ربحية البنوؾ في المممكة العربية LCRبحثت ىذه الدراسة في تأثير نظاـ السيولة الجديد )
في الدراسة، وقد أشارت النتائج  2018-2015بنكا سعوديا في الفترة  12تـ استخداـ عينة مف السعودية، 

 التجريبية إلى أف نسبة السيولة الجديدة لـ يكف ليا أي تأثير عمى ربحية البنوؾ السعودية.

  دراسة الباحثTafirei Mashamba‌(0202)  " بعنوافThe effects of the Basel III liquidity 

regulation on the bank’s profitability "بحث منشور في مجمة ،"Journal of Governance and 

Regulation 2، العدد 7"، المجمد. 

 اقتصادياتعمى ربحية البنوؾ في  3سعت ىذه الدراسة إلى تقييـ تأثير لوائح السيولة الجديدة لبازؿ 
سوقًا ناشئة خلاؿ الفترة  11بنكًا تعمؿ في  40عينة مف  الأسواؽ الناشئة، وتـ الاعتماد في ىذه الدراسة عمى

، وأظيرت النتائج التجريبية أف الضغط التنظيمي GMM، ولمتقدير تـ استخداـ نظاـ 2016إلى  2011مف 
الناجـ عف متطمبات نسبة تغطية السيولة ساىـ في زيادة ربحية البنوؾ في الأسواؽ الناشئة بدلا مف تقميصيا، 

ذلؾ بأف البنوؾ في الأسواؽ الناشئة أدارت سيولتيا بطريقة تتوافؽ مع قاعدة نسبة تغطية السيولة، وفسر الباحث 
 وبالتالي لـ يكف لمتنظيـ أي آثار ضارة عمى البنوؾ في الاقتصاديات الناشئة.

  دراسةÉtienne Bordeleau‌،Christopher Graham‌(0202‌،) " بعنوافThe Impact of Liquidity on 

Bank Profitability.ورقة عمؿ مقدمة مف طرؼ بنؾ كندا المركزي ،" 

تقدـ ىذه الورقة دليلًا تجريبيًا فيما يتعمؽ بالعلاقة بيف حيازات الأصوؿ السائمة والربحية لمجموعة مف 
، وأشارت النتائج إلى تحسف الربحية لمبنوؾ التي 2009إلى  1997البنوؾ الكندية والأمريكية خلاؿ الفترة مف 

ييا بعض الأصوؿ السائمة، ومع ذلؾ، ىناؾ نقطة يؤدي بعدىا الاحتفاظ بمزيد مف الأصوؿ السائمة إلى تقميؿ لد
 ربحية البنوؾ.
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  دراسةHalit Shabani, Fisnik Morina, Valdrin Misiri (0202" بعنواف ،) The Effect of Capital 

Adequacy on Returns of Assets of Commercial Banks in Kosovo  مقاؿ منشور بمجمة ،"
European Journal of Sustainable Development 2العدد  8، المجمد. 

ىدفت ىذه الدراسة إلى إيجاد دليلًا تجريبيًا عمى العلاقة بيف كفاية رأس الماؿ والعائد عمى أصوؿ البنوؾ 
القياسي التالية: نموذج  ، وتـ تـ استخداـ طرؽ الاقتصاد2017-2008التجارية في كوسوفو خلاؿ الفترة 

، وتوصمت الدراسة إلى أف GMMالانحدار الخطي ، ونموذج التأثيرات الثابتة ، والنموذج العشوائي ، ونموذج 
 نسبة كفاية رأس الماؿ كاف ليا تأثير إيجابي عمى عوائد الأصوؿ.

 :هيكل البحث

 كالآتي: بيدؼ الإجابة عمى إشكالية الدراسة تـ تقسيـ البحث إلى أربعة فصوؿ

لمتعرؼ عمى ماىية البنوؾ الإسلامية وذلؾ مف خلاؿ الإطلاع عمى ظروؼ  تـ تخصيص الفصؿ الأوؿ
نشأتيا، والتعرؼ عمى طبيعتيا والفوارؽ بينيا وبيف البنوؾ الربوية، ومعرفة أىـ الطرؽ المستخدمة لجذب الموارد 

ر التي تواجو العمؿ البنكي الإسلامي والأساليب المالية وكيفية استخداميا، وذلؾ بالإضافة إلى استعراض المخاط
 المتبعة في إدارتيا.

لمتعرؼ بشكؿ مفصؿ عمى لجنة بازؿ ودورىا في الصناعة البنكية  أما الفصؿ الثاني فتـ تخصيصو
العالمية، بحيث يتـ التعرض لمفيوـ لجنة بازؿ وكيفية نشأتيا ومبادئيا، واستعراض مقرراتيا بشكؿ متسمسؿ، 

التركيز بشكؿ أساسي عمى كيفية تطبيؽ ىذه المقررات في البيئة البنكية الخاضعة لمبادئ الشريعة وذلؾ مع 
 الإسلامية.

التطرؽ لمفيوـ الأداء وميادينو، وذلؾ مع استعراض أساليب التحميؿ المالي بالتركيز  وفي الفصؿ الثالث تـ
ء عمى الجانب المحاسبي لمبنوؾ الإسلامية عمى أىـ المؤشرات المالية، وبالإضافة إلى ذلؾ، تـ تسميط الضو 

لمتعرؼ عمى قوائميا المالية وذلؾ لمحاولة التعرؼ عمى مدى صلاحية أدوات التحميؿ المالي للاستخداـ في 
 البنوؾ الإسلامية.



  ةمقدمة عام

 ي‌

 

لمفصوؿ السابقة عمى عينة مف البنوؾ الإسلامية،  ةإسقاط الجوانب النظري وفي الفصؿ الرابع والأخير تـ
خلاؿ التعرؼ عمى واقع تطبيؽ مقررات بازؿ في البنوؾ الإسلامية باستعراض الجوانب القانونية وذلؾ مف 

والتنفيذية، ومف خلاؿ تطبيؽ أدوات التحميؿ المالي لتقييـ أداء البنوؾ الإسلامية محؿ الدراسة، وبعد ذلؾ سنقوـ 
ثير مؤشرات بازؿ المطبقة عمى مؤشرات بالإجابة عمى الإشكالية الرئيسية ليذه الدراسة مف خلاؿ قياس درجة تأ

 الأداء البنكي في البنوؾ الإسلامية المستيدفة.

 



 

 

 الفصل الأول:

الإطار المفاهيمي لمبنوك  
 الإسلامية

 

 



الإطار المفاهيمي لمبنوك الإسلامية                                                             الفصل الأول  

2 

 

 تمهيد:

ارتأينا تخصيص فصؿ لمبنوؾ  ،قبؿ أف نتطرؽ إلى تأثير مقررات بازؿ عمى أداء البنوؾ الإسلبمية
الكشؼ عف طبيعة ىذا النوع مف البنوؾ حديث النشأة، فمدراسة تأثير الإجراءات الاحترازية  فيوالإسلبمية، نحاوؿ 

ا الثلبثة عمى الأداء البنكي يجب التعرؼ أولا عمى ماىية البنوؾ محؿ الدراسة مف ناحية ظروؼ نشأتيا بنسخي
وخصائصيا وأىدافيا والفرؽ بينيا وبيف البنوؾ التقميدية، وكذلؾ مف ناحية طرؽ جمع الأمواؿ وكيفية استثمارىا، 

مخاطر   لبنوؾ الإسلبمية والفرؽ بينيا وبيفوذلؾ بالإضافة إلى التعرؼ عمى نوعية المخاطر التي تتعرض ليا ا
 البنوؾ الربوية.

 وبناء عمى ما سبؽ تـ تقسيـ ىذا الفصؿ إلى المباحث التالية:

 المبحث الأوؿ: ماىية البنوؾ الإسلبمية

 الإسلبمية البنوؾ استخدامات الأمواؿ والخدمات المقدمة في ,المبحث الثاني: مصادر

 بنوؾ الإسلبميةالمبحث الثالث: المخاطر في ال
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 المبحث الأول: ماهية البنوك الإسلامية

ورغـ ذلؾ ىي تشيد نموا متسارعا في الصناعة البنكية العالمية،  ،تعتبر البنوؾ الإسلبمية حديثة النشأة
وأظيرت أنيا قادرة عمى إيجاد مكاف ميـ جدا والتوسع داخؿ ىذه الصناعة، وأكثر مف ذلؾ، أثبتت أنيا قادرة 

مى تجنب الأزمات المالية، ونظرا ليذا الواقع فإنو مف الضروري التركيز عمى ماىية ىذا الكياف مف خلبؿ ع
  .التقميديةالتعرؼ عمى طبيعتو وظروؼ نشأتو ومبادئو وأىدافو ومميزاتو مقارنة بالبنوؾ 

 المطمب الأول: تعريف ونشأة البنوك الإسلامية وأسباب انتشارها

 سلامية:تعريف البنوك الإ .1

إف وضع مصطمح "إسلبمي" إلى جانب كممة بنؾ يعبر عف ىوية الالتزاـ المقررة في الأسموب المطبؽ مف 
طرؼ البنؾ في تعاملبتو مع المودعيف أو المستثمريف، فالبنؾ الإسلبمي في أسموبو يمتزـ بمبادئ الشريعة 

فؽ مع أحكاـ الشريعة، كما عمؿ عمى الإسلبمية، بحيث يعمؿ عمى تطيير معاملبتو مف أية نشاطات لا تتوا
 .1إيجاد البدائؿ الكافية والملبئمة لمبادئو

يتـ تعريؼ البنؾ الإسلبمي عادة بأنو مؤسسة بنكية لا تتعامؿ بالربا أخذا وعطاء، إف صفة عدـ التعامؿ 
لبمي وغيره مف بالفائدة الربوية تعتبر شرطا لقياـ البنوؾ الإسلبمية لكنو ليس كاؼ لمتفريؽ بيف البنؾ الإس

البنوؾ، فالبنوؾ الإسلبمية لا يقتصر عمميا عمى تجنب الربا فقط، كما توجد بنوؾ لا تتعامؿ بالربا لكنيا ليست 
بنوكا إسلبمية، يقوؿ الدكتور رفيؽ المصري:" ولـ تقـ ىذه المصارؼ الإسلبمية مف أجؿ الربا حراـ فحسب، بؿ 

 نواىيو في مجالات عمميا".قامت مف أجؿ تطبيؽ الإسلبـ بجميع أوامره و 

ولمفصؿ بيف البنوؾ الإسلبمية والبنوؾ الأخرى، قدـ الدكتور عبد الرحمف يسري تعريفا شاملب لمبنؾ 
دارتيا لجميع أعماليا  الإسلبمي حيث قاؿ:" ىو مؤسسة بنكية تمتزـ في جميع معاملبتيا ونشاطيا الاستثماري، وا 

 .2بالشريعة الإسلبمية الغراء ومقاصدىا"

قد قدـ رائد فكرة التجربة المصرفية الإسلبمية الدكتور أحمد النجار تعريفا شاملب بحيث عرفيا بأنيا " و 
أجيزة مالية تستيدؼ التنمية وتعمؿ في إطار الشريعة الإسلبمية وتمتزـ بكؿ القيـ الأخلبقية التي جاءت بيا 

                                                           
 172، ص1998عبد الرزاؽ رحيـ جدي الييتي، المصارؼ الإسلبمية بيف النظرية والتطبيؽ، دار أسامة لمنشر، الأردف،   1
 14، ص2007، 2محمد عبد الكريـ أحمد إرشيد، الشامؿ في معاملبت وعمميات المصارؼ الإسلبمية، دار النفائس، الأردف، ط.  2
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، وىي أجيزة تنموية اجتماعية مالية، حيث الشرائع السماوية، وتسعى إلى تصحيح وظيفة رأس الماؿ في المجتمع
أنيا تقوـ بما تقوـ بو المصارؼ مف وظائؼ في تيسير المعاملبت التنموية، كما أنيا تضع نفسيا في خدمة 
المجتمع، وتستيدؼ تحقيؽ التنمية فيو، وتقوـ بتوظيؼ أمواليا بأرشد السبؿ بما يحقؽ النفع لممجتمع أولا وقبؿ 

لأنيا تقصد في عمميا وممارستيا تدريب الأفراد عمى ترشيد الإنفاؽ وتدريبيـ عمى  كؿ شيء، وىي اجتماعية
الادخار ومعاونتيـ في تنمية أمواليـ بما يعود عمييـ وعمى المجتمع بالنفع والمصمحة، ىذا فضلب عف الإسياـ 

نفاقيا في مص  .3ارفيا الشرعية "في تحقيؽ التكافؿ بيف أفراد المجتمع بالدعوة إلى أداء الزكاة وجمعيا وا 

يقصد بالبنوؾ أو بيوت التمويؿ الإسلبمية، تمؾ المؤسسات التي تمتزـ في أعماليا  ،وفي تعريؼ آخر
البنكية باجتناب التعاملبت الربوية أخذا وعطاء باعتبارىا تعاملبت محرمة، وباجتناب أي عمؿ مخالؼ لمشريعة 

 .4الإسلبمية

مالية تعمؿ عمى جذب الموارد النقدية مف أفراد المجتمع  وعرفيا باحث آخر بأنيا: " مؤسسة نقدية
وتوظيفيا توظيفا فعالا يكفؿ تعظيميا ونموىا في إطار القواعد المتفقة وأحكاـ الشريعة الإسلبمية وبما يخدـ 

 .5شعوب الأمة ويعمؿ عمى تنمية اقتصادياتيا" 

ربا، وتعدى ذلؾ ليشمؿ كافة المعاملبت مف خلبؿ التعريفات السابقة يتبيف أنيا تتفؽ عمى خاصية تجنب ال
التي لا تتوافؽ مع الشريعة الإسلبمية، ويمكف بناء عمى ىذه التعريفات الخروج بتعريؼ شامؿ وىو أف البنوؾ 
الإسلبمية ىي مؤسسات بنكية تمتزـ في مختمؼ نشاطاتيا عمى قواعد الشريعة الإسلبمية، تيدؼ إلى تجميع 

حا في إطار أحكاـ الشريعة الإسلبمية بما يعود بالنفع عمى البنوؾ نفسيا وعمى الأمواؿ وتوظيفيا توظيفا صحي
 العملبء والمجتمع ككؿ.

 نشأة البنوك الإسلامية:. 2

تعود فكرة البنوؾ الإسلبمية إلى منتصؼ القرف العشريف الذي تزامف مع بداية حركات التحرر لمشعوب 
ظـ والمناىج الغربية التي غرسيا الاستعمار في كافة جوانب الإسلبمية، حيث بدأت الدعوة إلى التخمص مف الن

                                                           
مية، السعودية، عبد الحميد عبد الفتاح المغربي، الإدارة الإستراتيجية في البنوؾ الإسلبمية، المعيد الإسلبمي لمبحوث والتدريب، البنؾ الإسلبمي لمتن  3

 85ىجري، ص 1425
 173عبد الرزاؽ رحيـ جدي الييتي، المصارؼ الإسلبمية بيف النظرية والتطبيؽ، مرجع سابؽ، ص  4
 27، ص2017الموسوي، المصارؼ الإسلبمية : أداءىا المالي وآثارىا في سوؽ الأوراؽ المالية، دار اليازوري، الأردف، حيدر يونس   5
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الحياة، فقد ظيرت أفكار ودعوات وفتاوى تحرـ أسعار الفائدة وتضعيا في خانة الربا المحرـ شرعا، ودعمت ىذه 
والتي أكدت بأف  1965الأفكار قرارات المؤتمر الإسلبمي الثاني لجمع البحوث الإسلبمية بالجامع الأزىر سنة 

، وتـ تدعيـ ىذه القرارات كذلؾ بما جاء مف قرارات مف مجمع الفقو الإسلبمي س عر الفائدة ىو الربا المحرـ
 .1985لمنظمة المؤتمر الإسلبمي ومف مجمع رابطة العالـ الإسلبمي سنة 

 1963بدأت فكرة إقامة مؤسسات بنكية بمنيج إسلبمي تتبمور أكثر في العالـ الإسلبمي، لتتجسد في سنة 
ف طريؽ الدكتور أحمد النجار بإنشائو لبنوؾ الادخار المحمية بمحافظة الدىمقية المصرية، ىدفت ىذه البنوؾ ع

إلى تشجيو أفراد المجتمع عمى المساىمة في تكويف رأس الماؿ لتوجييو في تمويؿ المشاريع وتقسيـ العوائد عمى 
 المساىميف وفقا لقاعدة الربح والخسارة.

عندما تـ إنشاء بنؾ ناصر  1971أحمد النجار، ظيرت تجربة أخرى في سنة  وبعد تجربة الدكتور
الاجتماعي الذي يرتكز في معاملبتو عمى عدـ التعامؿ بالفائدة الربوية أخذا وعطاء، وقد كانت ىذه التجربة 

 بمثابة البداية لتأسيس مؤسسة بنكية بمميزات تختمؼ عف البنوؾ التقميدية.

نحو الصيرفة غير الربوية بعد تجربتي بنوؾ الادخار وبنؾ ناصر الاجتماعي وتواصمت عمميات التوجو 
ليصؿ التأثير إلى مستوى حكومات الدوؿ الإسلبمية، وذلؾ مف خلبؿ اتخاذىا لقرار بإنشاء بنؾ دولي بقواعد 

قتصادية وىو الذي يعرؼ باسـ البنؾ الإسلبمي لمتنمية الذي ييدؼ إلى دعـ التنمية الا 1975إسلبمية في سنة 
 والاجتماعية في الدوؿ الأعضاء مف خلبؿ أدوات تتوافؽ مع الشريعة الإسلبمية.

بإنشاء بنؾ دبي الإسلبمي في  تويرى بعض المتخصصيف أف البداية الفعمية لمعمؿ البنكي الإسلبمي كان
اريخ شيدت البنوؾ إنشاء البنؾ الإسلبمي لمتنمية، وبعد ىذا الت وقت وذلؾ في نفس ،الإمارات العربية المتحدة

، 6دولة 75مؤسسة منتشرة في  300إلى ما يقارب  2005الإسلبمية نمو كبيرا ومتسارعا ليصؿ عددىا في 
بنكا إسلبميا، بإجمالي  566إلى  2021وواصمت البنوؾ الإسلبمية في النمو والانتشار ليرتفع عددىا في سنة 

 .7تريميوف دولار أمريكي 3أصوؿ يقارب 

 
                                                           

، ص 2014ف، د.ط، حمزة شوادر، علبقة البنوؾ الإسلبمية بالبنوؾ المركزية في ظؿ نظـ الرقابة النقدية التقميدية، دار عماد الديف لمنشر والتوزيع، الأرد  6
129-133 

7
  ICD-REFINITIV, Islamic finance developmant report "Embracing Change " ,2222, p.30 
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 : مبادئ وأهداف البنوك الإسلاميةالمطمب الثاني

 مبادئ وخصائص البنوك الإسلامية: .1

لمبنوؾ الإسلبمية مجموعة مف الخصائص والمبادئ التي تتميز بيا عف غيرىا مف البنوؾ ويمكف 
 :8تمخيصيا كما يمي

ا فييا قاعدة تطبؽ البنوؾ الإسلبمية أحكاـ الشريعة الإسلبمية في جميع نشاطاتيا البنكية والاستثمارية بم -
 تحريـ الفائدة الربوية.

تطبيؽ وساطة مالية قائمة عمى المشاركة، بحيث تمتزـ البنوؾ الإسلبمية بقاعدة تقاسـ الأرباح والمخاطر  -
.)  )الغنـ بالغرـ

 ترتكز في عمميا البنكي عمى القيـ والأخلبؽ الإسلبمية. -

 اريع التنموية.التركيز في معاملبتيا البنكية والاستثمارية عمى المش -

 ربط التنمية الاقتصادية بالتنمية الاجتماعية. -

 تقدـ البنوؾ الإسلبمية خدمات لا تقدميا البنوؾ التقميدية كالقرض الحسف وصندوؽ الزكاة. -

 أهداف البنوك الإسلامية: .2

بع التنموي تستمد البنوؾ الإسلبمية مف مبادئيا مجموعة مف الأىداؼ الاقتصادية والاجتماعية ذات الطا
 : 9وىي كما يمي

  البنؾ الإسلبمي ىو مؤسسة مالية استثمارية كغيرىا مف المؤسسات التي ىدفيا تعظيـ الربح وتقميؿ
 المخاطر، فيي تيدؼ إلى الحفاظ عمى الماؿ وتنمية وفقا لأحكاـ الشريعة الإسلبمية.

 محددة، إذ تسمح وفقا لمبدأ  تساىـ عقود التمويؿ الإسلبمية في عدـ تركز رؤوس الأمواؿ عند مجموعة
 المشاركة بربط أصحاب الماؿ بأصحاب العمؿ.

                                                           
 190، ص2010، 1د حسيف الوادي، حسيف محمد سمحاف، سييؿ أحمد سمحاف، النقود والمصارؼ، دار المسيرة، الأردف، ط.و محم  8
 59-56، ص2012، 1قتصادية، دار الثقافة لمنشر والتوزيع، الأردف، ط.زياد جلبؿ الدماغ، الصكوؾ الإسلبمية ودورىا في التنمية الا  9
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  تقدـ حموؿ فعالة لتمويؿ المشاريع المنتجة ذات رؤوس الأمواؿ الكبيرة كأعماؿ الصناعة والمقاولة مما
 تساىـ في تحريؾ الاقتصاد.

 أف البنوؾ الإسلبمية بما  المساىمة في تحقيؽ المبدأ الاقتصادي " نأكؿ مما نزرع ونمبس مما نصنع"، إذ
توفره مف حموؿ تمويمية فيي تساىـ في تعزيز النشاط الصناعي والزراعي بما يؤدي إلى تحقيؽ الاكتفاء 

 الذاتي والأمف الغذائي.

  إلى جانب الأىداؼ المالية والاقتصادية، تركز البنوؾ الإسلبمية كذلؾ عمى الجانب الاجتماعي بدعـ
نشاء المشروعات الاجتما  عية غير اليادفة لمربح.وا 

  التكمؼ بإدارة صندوؽ الزكاة، الصناديؽ الخيرية، الإرث والأملبؾ، وتقديـ القروض الحسنة وتقديـ
 التبرعات.

  تخميص المجتمع مف ظواىر الربا، الاحتكار والاكتناز إثراء الثقافة الإسلبمية، وتوجيو الأمواؿ المجمعة
 ساىـ في حؿ أبرز المشاكؿ الاجتماعية مف بينيا البطالة.إلى النشاطات المفيدة لممجتمع والتي ت

 المطمب الثالث: مقارنة بين البنوك الإسلامية والبنوك التقميدية

تشترؾ البنوؾ الإسلبمية مع البنوؾ التقميدية في عدة نقاط مف بينيا أف كلبىما يعتبراف كمؤسسة لموساطة 
الفائضة في المجتمع ثـ يتـ توجيييا إلى وحدت العجز، كما  المالية، حيث يقوماف بتجميع الودائع مف الوحدات

لكف رغـ ىذا التشابو بيف المؤسستيف  ،10يشتركاف في تقديـ بعض الخدمات كالحسابات الجارية وتسييلبت الدفع
 إلا أنو توجد اختلبفات جوىرية بيف البنوؾ الإسلبمية والتقميدية يمكف توضيحيا في الجدوؿ التالي:

 الاختلبفات بيف البنوؾ الإسلبمية والتقميدية :1 الجدوؿ رقـ

 البنوؾ التقميدية البنوؾ الإسلبمية 

 المخاطرة
تعمؿ عمى أساس تقاسـ المخاطر بيف البنؾ 

 والمودع والمقترض.
يتـ تحويؿ المخاطر مف المودعيف 

 والبنؾ إلى المقترضيف.

                                                           
10 Syeda Fahmida Habib, Fundamentals of Islamic Finance and Banking, John Wiley & Sons, UK,2018, p.49 
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 الأىداؼ الاقتصادية والاجتماعية
ماؿ، والمساىمة في تركز عمى تشجيع ريادة الأع

تحقيؽ العدالة في المجتمع، وتعمؿ داخؿ الإطار 
 الأخلبقي والاجتماعي.

تركز عمى تعظيـ الربح وتحقيؽ 
 الرفاىية الاقتصادية.

 ثمف النقود
النقود في النظاـ الإسلبمي لا تعتبر سمعة وليس 

 ليا ثمف.
القيمة الزمنية لمنقود، كما في الفائدة، 

 ىي ثمف النقود.

 ائداتالع
المودعوف في حسابات الاستثمار يشاركوف في 

 الربح والخسارة.
 يتمقى المودعوف فوائد ثابتة.

 جميع الودائع مضمونة. البنؾ الإسلبمي يضمف فقط الودائع الجارية. الودائع

 الدخؿ
ينشأ عائد المعاملبت المالية مف الاقتصاد 

 الحقيقي.
الدخؿ الأساسي ىو الفائدة، وىو غير 

 بالاقتصاد الحقيقي. مرتبط

 ارتباط الأصوؿ
يشترط أف تكوف جميع المعاملبت المالية مرتبطة 

 أو مدعومة بالأصوؿ.
يمكف أف تكوف المعاملبت مالية بحتة، 
وليس شرط أف تكوف مرتبطة بأصوؿ 

 حقيقية.

 حجـ البنؾ
أغمب البنوؾ الإسلبمية ىي صغيرة أو متوسطة 

 الحجـ.
العالمية  العديد مف البنوؾ التقميدية

 كبيرة الحجـ.

 العلبقة بيف البنؾ والعميؿ
العلبقة تكوف حسب العقد، فيمكف أف تكوف 

علبقة بائع ومشتري، شراكة، مؤجر ومستأجر، 
 مستثمر ومدير.

علبقة البنؾ بالمقترض ىي علبقة دائف 
 بمديف.

 التخمؼ عف السداد

 

لا يمكف فرض أي عقوبة في حالة التخمؼ عف 
ناء تكمفة استرداد المدفوعات، وأي السداد ، باستث

عقوبة إضافية إذا تـ فرضيا يجب التبرع بيا 
 لمجمعيات الخيرية.

 يتـ فرض عقوبة.

 القيود
يمكف فقط تمويؿ الاستثمارات والمشاريع المتوافقة 

 مع الشريعة الإسلبمية.
لا قيود عمى استثمارات الأمواؿ أو 

 المشاريع الممولة.

 Syeda Fahmida Habib, Fundamentals of Islamic Finance and Banking, John Wiley & Sons, UK,2018, pp.49-50المصدر: 
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 الإسلامية البنوك استخدامات الأموال والخدمات المقدمة في ,المبحث الثاني: مصادر

ؿ واضح إف الاختلبفات بيف البنوؾ الإسلبمية والتقميدية مف حيث الطبيعة والمبادئ والأىداؼ تنعكس بشك
عمى مصادر واستخدامات ىذه البنوؾ، وسنحاوؿ في ىذا المبحث التعرؼ عمى كيفية تجميع الأمواؿ اللبزمة 

 لتمويؿ نشاطات البنوؾ الإسلبمية، والتعرؼ كذلؾ عمى أىـ المنتجات والخدمات التي تقدميا ىذه البنوؾ.

 المطمب الأول: مصادر أموال البنوك الإسلامية

مي في تمويؿ مختمؼ نشاطاتو البنكية عمى مجموعة مف المصادر الداخمية )الذاتية( يعتمد البنؾ الإسلب
 والخارجية وىي كما يمي:

 : 11المصادر الداخمية .1

 تتمثؿ المصادر الداخمية في حقوؽ الممكية التي تنقسـ إلى أربعة أقساـ:

 رأس المال المدفوع:  1.1

ة لمبنؾ الإسلبمي ومف أىـ موارده الذاتية، يتـ تجميعو مف يعتبر رأس الماؿ المدفوع مف المكونات الأساسي
يمعب رأس الماؿ دورا ىاما في  خلبؿ مؤسسي البنؾ في مرحمة التكويف ويمكف رفعو أو تخفيضو في المستقبؿ.

 توفير المستمزمات الأولية التي يحتاجيا البنؾ لمبدء في ممارسة أعمالو البنكية، كما يمكف أف يمعب دورا تمويميا
 لتغطية الاحتياجات التمويمية لعملبء البنؾ.

 الاحتياطي العام:  2.1

يعد الاحتياطي العاـ موردا ذاتيا ىاما لمبنؾ الإسلبمي، يقوـ البنؾ بتكوينو مف خلبؿ اقتطاع نسبة مف 
 صافي الأرباح السنوية وترحيميا للبحتياطي العاـ كاحتياطي قانوني بحكـ القانوف وكاحتياطي خاص كجزء مف

 خطة البنؾ لتدعيـ مركزه المالي وزيادة ثقة العملبء.

 

 
                                                           

 39-37، ص سابؽسوؽ الأوراؽ المالية، مرجع  رىا فياثآالموسوي، المصارؼ الإسلبمية: أداءىا المالي و  يونسحيدر   11
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 الأرباح المحتجزة أو المدورة:  3.1

تعتبر الأرباح المحتجزة مف الموارد الذاتية لمبنؾ الإسلبمي، بحيث يقوـ في نياية كؿ سنة واستنادا إلى 
جزء مف الأرباح وترحيميا إلى قرارات مجمس الإدارة وبعد المصادقة عمييا مف طرؼ الجمعية العمومية باحتجاز 

 الأعواـ اللبحقة، ويمكف لمبنؾ ترحيميا إلى الاحتياطي العاـ أو إضافتيا إلى رأس الماؿ.

  المخصصات: 4.1

تمثؿ المخصصات موردا ذاتيا آخرا يعتمد عميو البنؾ لتدعيـ قوتو المالية، يتـ تكوينيا مف خلبؿ خصـ 
 مقابمة ما يتوقع مف تدىور في نسبة توظيؼ واستثمارات البنؾ. مبالغ مف حسابات الأرباح والخسائر بيدؼ

 المصادر الخارجية:  .2

 :الموارد غير الذاتية في الودائع بمختمؼ تقسيماتيا وىي كالتالي تتمثؿ

 : )الحسابات الجارية( الودائع تحت الطمب 1.2

متزـ برده بدوف زيادة أو تتمثؿ ىذه الحسابات في شكؿ قرض بدوف عوض، فالبنؾ يقبؿ الأمواؿ كقرض ي
نقصاف، ويحصؿ البنؾ الإسلبمي عمى إذف مف المودع يسمح بالتصرؼ في الأمواؿ المودعة مع ضماف البنؾ 
ليذه الأمواؿ، وانطلبقا مف ىذا فإف المودع لا يتحمؿ أي مخاطر ويستحؽ مبمغ الوديعة كاملب ميما كانت نتيجة 

الأرباح الناتجة عف استثمار ىذا الماؿ وىذا بتطبيؽ مبدأ الخراج الاستثمار، لكف في المقابؿ لا يستفيد مف 
 .12بالضماف

 الودائع الاستثمارية:  2.2

تعرؼ الحسابات الاستثمارية عمى أنيا الأمواؿ التي يضعيا المودعوف في البنؾ مف أجؿ توظيفيا 
ؼ تحقيؽ الربح، تعتبر الوديعة واستثمارىا بطريقة منفردة أو مشتركة وبصورة مباشرة أو غير مباشرة، وذلؾ بيد

الاستثمارية بمثابة عقد مضاربة بيف البنؾ وصاحب الوديعة، فلب يضمف البنؾ الوديعة ولا الأرباح إلا في حالة 

                                                           
 89، ص2010أحمد شعباف محمد عمي، البنوؾ الإسلبمية في مواجية الأزمات المالية، دار الفكر الجامعي، مصر، ب.ط،   12
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التقصير أو التعدي أو مخالفة شروط العقد، وتمثؿ ىذه الودائع النسبة الأعمى في البنؾ بحيث قد تصؿ إلى 
 في البنوؾ التقميدية. %50بينما لا تتجاوز نسبة  80%

وودائع استثمارية  )وتنقسـ الودائع الاستثمارية في البنوؾ الإسلبمية إلى ودائع استثمارية عامة )غير مقيدة
متخصصة، تمنح الحسابات غير المقيدة البنؾ الحرية في استثمار الأمواؿ بحسب ما يراه ملبئما، أما الودائع 

 .13استثمارىا في مشاريع محددة و يتحمموف كامؿ المخاطرالمقيدة فيشترط المودعوف عمى البنؾ 

 حسابات التوفير: 3.2

تعرؼ كذلؾ بالودائع الادخارية، ويقصد بيا المبالغ النقدية التي يدفعيا الأفراد لمبنؾ ليضعيا كوديعة مقابؿ 
يا في أي دفاتر تسجؿ فييا دفعات الإيداع والسحب، ويحؽ لأصحاب ىذه الودائع سحب مبالغيـ أو جزء من

وقت كما في الودائع الجارية، وتتميز ىذه الودائع بأنيا في الغالب تبقى ثابتة لمدة مف الزمف في حسابات البنؾ 
لأف ىدؼ المودع عادة ىو ادخار مبمغ المالي مف أجؿ سحب عند الضرورة وفي مناسبات معينة، وبالتالي 

 بجزء كاحتياطي لمواجية طمبات السحب.يستطيع البنؾ استخداـ الجزء الأكبر منيا مع الاحتفاظ 

ويكمف الفرؽ بيف ودائع الادخار والودائع الاستثمارية في أف المودع يستطيع السحب مف حسابو الادخاري 
في أي وقت، أما المودع في الحسابات الاستثمارية فلب يمكنو السحب إلى بعد مدة محددة، كما يظير الاختلبؼ 

قتطع نسبة مف وديعة التوفير )ادخارية( باعتبارىا قرضا ويحتفظ بيا كسيولة نقدية كذلؾ في أف البنؾ الإسلبمي ي
 .14ولا يستخدميا في نشاطاتو الاستثمارية

 

 

 

 

 
                                                           

 95-94، ص 2013، 1شوقي بورقبة، التمويؿ في البنوؾ التقميدية و البنوؾ الإسلبمية، عالـ الكتب الحديث، الأردف، ط.  13
 162، ص2015، 1، تأثير العولمة عمى أداء المصارؼ الإسلبمية، المكتب الجامعي الحديث، مصر، ط.أيمف مصطفى مصطفى الجمؿ  14
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 المطمب الثاني: صيغ التمويل في البنوك الإسلامية

 صيغ التمويل القائمة عمى الأصول )صيغ البيوع والإجارة(: .1

 المرابحة: 1.1

  ة:تعريف المرابح 1.1.1

ىي مصطمح مأخوذ مف كممة ربح، ومعناىا النماء في التجر، إذ يقاؿ: بعتو السمعة مرابحة المرابحة لغة 
 .15عمى كؿ عشرة دراىـ درىـ، وكذلؾ يقاؿ أربحتو عمى سمعتو أي أعطيتو ربحا

ـ الأصمي تعتبر المرابحة مف الأدوات التمويمية البارزة في البنوؾ الإسلبمية، لكف المفيو وأما اصطلبحا ف
ليذا المصطمح بعيد عف مصطمح التمويؿ، فالمرابحة ىي مصطمح فقيي يعتبر نوعا مف أنواع البيوع، ويتـ ىذا 
العقد عند اتفاؽ البائع مع المشتري عمى سمعة معينة مقابؿ ربح، ويمتزـ البائع بالكشؼ عف تكمفة السمعة المباعة 

ويمكف أف تتـ عممية الدفع نقدا أو في المستقبؿ، ومف خلبؿ ثـ يضيع عمييا مبمغا مقطوعا أو عمى أساس نسبة، 
ىذه التعريؼ فيتبيف أف الفرؽ بيف ىذا النوع و الأنواع الأخرى لمبيع ىو أف البائع يكشؼ بكؿ شفافية عف تكمفة 

 .16السمعة ومقدار الربح الذي سيحصؿ عميو

 مشروعية المرابحة: 2.1.1

 وَأَحَؿ   دلة التي استدؿ بيا لمشروعية البيع ومنيا قولو تعالى: تـ إثبات مشروعية المرابحة مف خلبؿ الأ
 مِّف فَضْلًب  تبَْتَغُوا أَف جُنَاحٌ  عَمَيْكُ ْـ لَيْسَ  ، واستدؿ ليا بعضيـ بقولو تعمى:  275الآية  ،{ سورة البقرةالْبَيْعَ  الم وُ 
بِّكُ ْـ بح، كما تستدؿ بالقياس عمى التولية فقد اشترى ، وذلؾ باعتبار أف الفضؿ ىو الر 198الآية  ،{ سورة البقرةر 

رسوؿ الله صمى الله عميو وسمـ الناقة مف أبي بكر لميجرة بالتولية؛ لأنو حيف أراد أبو بكر ىبتيا لو قاؿ بؿ 
 .17بالثمف. وقد اتفؽ جميور أىؿ العمـ عمى مشروعية أصؿ المرابحة

 

                                                           
  108، صمرجع سابؽ أيمف مصطفى مصطفى الجمؿ،  15
 70، ص2019، 1محمد تقي العثماني، عمر أحمد كشكار )تعريب(، مقدمة في التمويؿ الإسلبمي، دار الرواد لمنشر، سوريا، ط.  16
المالية حاسبة والمراجعة لممؤسسات المالية الإسلبمية، المعايير الشرعية: النص الكامؿ لممعايير الشرعية، ىيئة المحاسبة والمراجعة لممؤسسات ىيئة الم  17

 224ىػ، ص1437الإسلبمية، البحريف، 
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 شروط المرابحة: 3.1.1

لصحيح يجب الالتزاـ بمجموعة مف الشروط الخاصة بالمرابحة إلى جانب لتنفيذ عقد المرابحة بالشكؿ ا
 :18الالتزاـ بالشروط العامة لمبيع، وتتمثؿ ىذه الشروط الخاصة فيما يمي

  يجب عمى البائع تحديد الثمف الأوؿ لمسمعة بشكؿ دقيؽ، يتمثؿ ىذا الثمف في التكمفة الأصمية التي
 الإضافية.تشمؿ ثمف الشراء مضاؼ إليو التكاليؼ 

  لى جانب تكمفة السمعة، يجب أف يمتزـ البائع كذلؾ بالكشؼ عف الربح، ولا يمكف أف يصح عقد وا 
 المرابحة بدوف تحديد الربح، ويجوز تحديده كمبمغ مقطوع أو كنسبة مئوية مف ثمف السمعة.

 كوف لممشتري ينبغي عمى البائع التحديد الكامؿ لمواصفات السمعة بشكؿ ينفي وجود الجيالة، بحيث ي
 العمـ التاـ بعيوب السمعة إف وجدت.

 .لا يجوز تنفيذ عقد المرابحة بمقايضة سمعة بسمعة أو معدف بمعدف، بؿ يشترط بيع السمعة مقابؿ النقود 

 .يجب عمى البائع أف يمتمؾ السمعة بعقد شراء صحيح 

 : 19أنواع المرابحة 4.1.1

 ريقتيف: مرابحة عادية ومرابحة للآمر بالشراء.تطبؽ البنوؾ الإسلبمي صيغة المرابحة مف خلبؿ ط

  المرابحة العادية: .أ

يشترط في ىذا النوع مف المرابحة أف يكوف الشيء المبيع ممموكا لمبائع، وتطبؽ البنوؾ الإسلبمية عقد 
 .المرابحة العادية عف طريؽ شركاتيا التابعة أو عف طريؽ الشركات التي يدخؿ فييا البنؾ كشريؾ مع عملبئو

  المرابحة للآمر بالشراء: .ب

تمت صياغة ىذا العقد ليتلبءـ مع طبيعة العمؿ البنكي، ويمكف تعريفو بأنو اتفاؽ بيف البنؾ والعميؿ لبيع 
سمعة بسعر تكمفة مضاؼ إلييا ىامش ربح متفؽ عميو أصلب، بحيث تـ شراء ىذه السمعة وحيازتيا مف قبؿ البنؾ 

                                                           
 102-101شوقي بورقبة، التمويؿ في البنوؾ التقميدية و البنوؾ الإسلبمية، مرجع سابؽ، ص   18
 49، ص 2019د الكريـ أحمد قندوز، عقود التمويؿ الإسلبمي: دراسات حالة، صندوؽ النقد العربي، الإمارات، عب  19
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عميؿ والذي يشترط أف لا يكوف وعدا ممزما، أي لمعميؿ الحؽ في الرفض بناء عمى وعد بالشراء مف طرؼ ال
والتراجع عف تطبيؽ عممية الشراء. ويكمف الفرؽ بيف المرابحة العادية والنوع الثاني في أف النوع الأوؿ يشترط فيو 

 ء.ممكية السمعة في مرحمة التفاوض، بينما لا يشترط ذلؾ في حالة تطبيؽ المرابحة للآمر بالشرا

 عقد الاستصناع: 2.1

 تعريف عقد الاستصناع:  1.2.1

، يقاؿ استصنع الشيء أي دعا إلى صنعو، والصنعة ىي 20الاستصناع في المغة ىو بمعنى طمب الصنعة
 .21عمؿ الصانع

ىو عقد بيف طرفيف، يكوف أحدىا بائعا ويسمى الصانع، ويكوف الآخر مشتريا ويسمى المستصنع،  وأما
نع شيء بمواصفات المستصنع النيائي ويتـ تسميمو في وقت محدد وبسعر محدد مسبقا، يتـ الاتفاؽ عمى ص

وفي حالة البنوؾ الإسلبمية، فبصفتيا بائعا يمكف أف تكوف الصانع النيائي إذا قامت بصنع الشيء بنفسيا، 
فات ويمكف أف تكوف مستصنعا بإبراـ عقد استصناع مواز مع الصانع النيائي لصنع شيء بنفس المواص

 .22المطموبة في العقد الأوؿ

ويشترط في عقد الاستصناع الصنعة عمى مبيع في الذمة، وأف تكوف مادة العمؿ مف الصانع ويجب أف 
 .23تحدد أوصاؼ المبيع تحديدا نافيا لمجيالة، ويمكف إتماـ البيع معجلب أو مؤجلب أو بالتقسيط

 مشروعية عقد الاستصناع: 2.2.1

باستصناع رسوؿ الله محمد صمى الله عميو وسمـ الخاتـ والمنبر، وثبتت  ثبتت مشروعية الاستصناع
 .24بالاستحساف والقواعد العامة في العقود والتصرفات والمقاصد الشرعية

                                                           
  130، ص2006، 1وائؿ عربيات، المصارؼ الإسلبمية والمؤسسات الاقتصادية )النظرية والتطبيؽ(، دار الثقافة لمنشر والتوزيع، الأردف، ط.  20
 240، دار إحياء التراث العربي، لبناف، ص1999، 3ساف العرب، الجزء السابع، ط.الإماـ العلبمة ابف منظور، ل  21
 30، ص 2012، 1شياب أحمد سعيد العزعزي،إدارة البنوؾ الإسلبمية، دار النفائس، الأردف، ط.  22
 103، ص 2005، 1حسيف يوسؼ داود، المصرؼ الإسلبمي للبستثمار الزراعي، دار النشر لمجامعات، مصر، ط.  23
 312، صشرعية، مرجع سابؽىيئة المحاسبة والمراجعة لممؤسسات المالية الإسلبمية، المعايير الشرعية: النص الكامؿ لممعايير ال  24
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( فإف عقد الاستصناع ىو عقد ممزـ لمطرفيف إذا 3/7) 65وبموجب قرار مجمع الفقو الإسلبمي الدوؿ رقـ 
ب لصحتو بياف جنس المستصنع ونوعو وقدره وأوصافو المطموبة ويجب أف توافرت فيو الأركاف والشروط، ويج

 يحدد في العقد الأجؿ.

وقد أجاز المجمع تأجيؿ الثمف كمو أو دفعو عمى أقساط معمومة لآجاؿ محددة، كما يمكف أف يتضمف 
 .25العقد شرطا جزائيا حسب اتفاؽ الطرفاف إلا في حالة الظروؼ القاىرة

 :26قد الاستصناعأركان وشروط ع 3.2.1

  أركان عقد الاستصناع: .أ

 يمكف حصر أركاف العقد في ثلبثة:

 .العاقداف: وىما الصانع والمستصنع 

 .المعقود عميو: ويتعمؽ الأمر بالمبيع )المحؿ( المتفؽ عمى صنعو والثمف الذي يقابمو 

 .الصيغة: وىي الإيجاب والقبوؿ 

  شروط عقد الاستصناع: .ب

 مجموعة مف الشروط الخاصة وىي كما يمي:لصحة العقد يجب توفر 

 .يجب تحدد مواصفات الشيء المصنوع بالشكؿ الذي يمنع حدوث خلبؼ بيف طرفي العقد لحظة التسميـ 

 .لابد أف يكوف محؿ العقد مما تدخمو الصناعة 

 .يشترط أف يكوف المصنوع مف الأشياء التي يعتاد صناعتيا، وىذا يختمؼ حسب المكاف والزماف 

 تكوف المواد المستخدمة في الصناعة مف عند الصانع وذلؾ حتى لا يتحوؿ العقد إلى إجارة في  يجب أف
 حالة كانت المواد مف المستصنع.

                                                           
، 2021، 4مجمع الفقو الإسلبمي الدولي، قرارات وتوصيات مجمع الفقو الإسلبمي الدولي، مجمع الفقو الإسلبمي الدولي، منظمة التعاوف الإسلبمي، ط.  25
 208-207ص 

 203-202، 2009، 1حسيف محمد سمحاف، موسى عمر مبارؾ، محاسبة المصارؼ الإسلبمية، دار المسيرة، الأردف، ط.  26
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 .يجب تحديد ثمف البيع جنسا )كالدينار الأردني( وعددا )كالألؼ( وذلؾ تجنبا لمنزاعات 

 .ويشترط كذلؾ عند الحاجة، بياف مكاف التسميـ 

 ستصناع:أنواع عقد الا 4.2.1

يمكف لمبنؾ الإسلبمي تطبيؽ عقد الاستصناع الأصمي بكونو صانعا أو مستصنعا نيائيا، يكوف صانعا 
عندما يدخؿ عالـ الصناعة ويقوـ بإنشاء جياز إداري مختص بالعمؿ الصناعي لتنفيذ ما يطمبو المستصنع 

 النيائي، ويكوف مستصنعا عندما يطمب مف الصناعييف تصنيع ما يحتاجو.

يمكف لمبنؾ تطبيؽ نوع آخر مف الاستصناع والذي يسمى بالاستصناع الموازي، في ىذه الحالة يكوف و 
البنؾ صانعا ومستصنعا في نفس الوقت، بحيث يبرـ عقدا أوليا بصفتو صانعا، ثـ يقوـ بعقد اتفاؽ مواز 

 النيائي في العقد الأوؿ. )استصناع مواز( مع الصانع لتنفيذ المشروع بنفس المواصفات المطموبة مف المستصنع

للبستصناع الموازي شروطا أخرى ليكوف جائزا، إذ اشترط أىؿ العمـ بأف يكوف العقد الأوؿ منفصؿ عف 
 .27العقد الثاني، وأف يتسمـ البنؾ المشروع ويمتمكو امتلبكا حقيقيا قبؿ تسميمو لممستصنع النيائي

 عقد السمم: 3.1

 : 28تعريف السمم 1.3.1

السمـ بمغة أىؿ الحجاز ىو السمؼ و ي المغة مف التسميـ ومنو أسمـ الثمف أي أعطاه سمفا.السمـ ف تسمية
 بمغة أىؿ العراؽ، وقد يطمؽ السمؼ عمى القرض أيضا.

يعرؼ السمـ عمى أنو بيع يؤجؿ فيو المبيع ويعجؿ فيو الثمف، والحكمة مف جواز ىذه ، وفي الاصطلبح
الكافي لتمويؿ نشاطو الزراعي، وقد لا يجد طرؽ تمويمية مناسبة بعيدا  الصيغة ىي أف المزارع قد لا يجد الماؿ

عف الطرؽ الربوية، وبناء عمى ىذا فإف عقد السمـ يعتبر فرصة لممزارع لمحصوؿ عمى الثمف المعجؿ الكافي لبدء 
بسبب تأجيؿ  عممية الزراعة، وفي المقابؿ يستفيد المشتري مف رخص ثمف المبيع، بحيث أنو كما يتـ زيادة الثمف

 الدفع، فقد يزيد المبيع بسبب التأجيؿ أو يخفض الثمف بسبب التعجيؿ.
                                                           

 206-205 ، صمرجع سابؽ ،حسيف محمد سمحاف، موسى عمر مبارؾ  27
 81، ص2012، 1رفيؽ يونس المصري، التمويؿ الإسلبمي، دار القمـ، سوريا، ط.  28
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وبالمقارنة مع عقد الاستصناع، فكلبىما يشتركاف في صفة تأجيؿ عممية تسميـ السمعة، لكف الاختلبؼ 
اع، كما أف يكمف في اشتراط تقديـ الثمف عند العقد في حالة عقد السمـ، بينما لا يشترط ذلؾ في عقد الاستصن

 .29الأخير وبحكـ اسمو يطبؽ فقط في تمويؿ المشاريع الصناعية أو مشاريع البناء

 مشروعية عقد السمم: 2.3.1

السمـ مف العقود الجائزة في الكتاب والسنة والإجماع، فمف الكتاب قاؿ ابف عباس أشيد أف الله تعالى أجاز 
{ فَاكْتبُُوهُ  مُّسَمًّى أَجَؿٍ  إِلَى   بِدَيْفٍ  تَدَايَنتُـ إِذَا آمَنُوا ال ذِيفَ  أَيُّيَا يَا السمـ وأنزؿ فيو أطوؿ آية في كتابو بقولو تعالى: 

 .282الآية  ،البقرةسورة 

أما مف السنة فقد روى ابف عباس رضي الله عنيما عف رسوؿ الله صمى الله عميو وسمـ أنو قاؿ: )مف 
 .30أجؿ معموـ( أسمـ منكـ فميسمـ في كيؿ معموـ، ووزف معموـ، إلى

 شروط السمم: 3.3.1

 :31لصحة عقد السمـ يجب توفر الشروط التالية

 تحديد مقدار الثمف الذي يدفع حالا؛ 

 دفع الثمف بكاممو عند العقد؛ 

 ضرورة وصؼ السمعة وصفا كاملب يمنع الخلبؼ و تحديد كميتيا؛ 

 يجب أف تكوف مما يوجد عادة في الأسواؽ في وقت تسميميا؛ 

 لتسميـ و المكاف.تحديد موعد ا 

                                                           
 45-44، ص 2011اسيات التمويؿ الإسلبمي، الأكاديمية العالمية لمبحوث الشرعية، ماليزيا، منذر قحؼ، أس  29
 246، ص2012، 4محمود حسيف الوادي، حسيف محمد سمحاف، المصارؼ الإسلبمية: الأسس النظرية والتطبيقات العممية، دار المسيرة، الأردف، ط.  30
 43سابؽ، ص منذر قحؼ، أساسيات التمويؿ الإسلبمي، مرجع   31
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  ،يجب ألا تكوف السمعة والثمف مف السمعة الستة التي ذكرت في حديث ربا الفضؿ وىي الفضة، الذىب
الشعير، القمح، الممح والتمر، بحيث أف طبيعة السمـ تتضمف صفة التأجيؿ ويشترط أف تكوف المبادلة 

 بيف ىذه السمع يدا بيد دوف تأجيؿ واحد منيا.

 م: أنواع السم 4.3.1

 :32كما ىو الحاؿ مع عقد الاستصناع، يتضمف السمـ نوعاف: عقد سمـ أصمي وعقد سمـ مواز

 السمم الأصمي:  .أ

 ىو العقد الذي يبرـ بيف طرفيف وىما المنتج والتاجر.

 السمم الموازي:  .ب

شتراىا في أما عقد السمـ الموازي فيكوف عندما يبرـ المشتري عقد سمـ آخر بصفتو بائعا لبضاعة كاف قد ا
 عقد السمـ الأوؿ، بحيث تكوف بنفس المواصفات، ويشترط كذلؾ أف لا يكوف ىناؾ رابط بيف العقديف.

 عقد الإجارة: 4.1

  تعريف عقد الإجارة: 1.4.1

 .33ىي كممة مشتقة مف الأجرة، وىي الجزاء عمى العمؿ أو ما أعطيت مف أجر في عمؿالإجارة 

شيء مقابؿ أجرة"، وىذا المصطمح يستخدـ في حالتيف، الحالة الأولى  بأنيا: " تقديـوأما اصطلبحا تعرؼ 
عندما يتـ استئجار خدمات شخص ما مقابؿ أجر، فيسمى المستفيد مف ىذا الجيد بالمستأجر، أما الذي يقدـ 

 الجيد فيسمى بالأجير.

نساف وىو ما يعرؼ أما في الحالة الثانية، فكممة إجارة مرتبطة فقط بالأصوؿ والعقارات وليس بجيد الإ
(، وفي ىذا السياؽ فإف الإجارة تعني نقؿ منفعة أصؿ ما أو عقار مف المالؾ leasingبالإنجميزية بكممة ليزنغ )

إلى شخص آخر مقابؿ أجرة، ويسمى مقدـ الأصؿ أو العقار في ىذه الحالة بالمؤجر، أما المستفيد فيسمى 

                                                           
 296، ص2002وىبة الزحيمي، المعاملبت المالية المعاصرة، دار الفكر المعاصر، سوريا،   32
 277، ص2016، 1بلبؿ صلبح الأنصاري، الاقتصاد بيف الإسلبـ والنظـ المعاصرة، مركز الدراسات العربية، مصر، ط.  33
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وطريقة لمتمويؿ، وىو مف عقود البيوع لكف الفرؽ الوحيد بينو وبيف بالمستأجر. ويعتبر ىذا النوع كأداة استثمارية 
باقي العقود ىو أف ممكية الأصؿ أو العقار تبقى بيد المؤجر، فموجب عقد الإجارة تنتقؿ فقط المنفعة إلى 

 .34المستأجر

 مشروعية الإجارة: 2.4.1

القرآف الكريـ، قاؿ الله يستمد عقد الإجارة مشروعيتو مف الكتاب والسنة والإجماع، ففي كتاب 
  فَأَقَامَوُ  يَنقَض   أَف يُرِيدُ  جِدَارًا فِييَا فَوَجَدَا يُضَيِّفُوىُمَا أَف فَأَبَوْا أَىْمَيَا اسْتَطْعَمَا قَرْيَةٍ  أَىْؿَ  أَتيََا إِذَا حَت ى   فَانطَمَقَاتعالى: 

، وفي السنة النبوية عف رسولنا الكريـ محمد صمى الله 77 لآيةا ،الكيؼسورة { أَجْرًا عَمَيْوِ  لَات خَذْتَ  شِئْتَ  لَوْ  قَاؿَ 
عميو وسمـ، أنو قاؿ: "قاؿ الله تعالى: ثلبثة أنا خصميـ يوـ القيامة، رجؿ أعطى بي ثـ غدر، ورجؿ باع حرا 
: فأكؿ ثمنو، ورجؿ استأجر أجيرا فاستوفى منو ولـ يعطو أجره"، أما بالإجماع قوؿ الإماـ الشافعي عف الإجارة

"فمضت بو السنة، وعمؿ بيا غير واحد مف أصحاب رسوؿ الله، ولا يختمؼ أىؿ العمـ ببمدنا عممناه في إجارتيا، 
 .35وعواـ فقياء الأمصار"

 شروط الإجارة:  3.4.1

 :36لصحة العقد يجب توفر مجموعة مف الشروط المرتبطة بالمتعاقديف والمعقود عميو وصيغة العقد

 بالنسبة لممتعاقدين: .أ

 جب أف يكوف المتعاقد مكمفا بالغا وعاقلب.ي 

 بالنسبة لممعقود عميه: .ب

 .يجب أف تكوف المنفعة معمومة بشكؿ يرفع الجيالة تجنبا لمنزاع 

 .يجب توضيح مدة العقد وأف تكوف معمومة لجميع الأطراؼ 

 .يجب أف يكوف العوض مالا متقوما، ويجب توضيح جنسو ومقدراه وصفتو 
                                                           

 111مويؿ الإسلبمي، مرجع سابؽ، صمحمد تقي العثماني، عمر أحمد كشكار )تعريب(، مقدمة في الت  34
 129، ص 2019عبد الكريـ أحمد قندوز، المالية الإسلبمية، صندوؽ النقد العربي،   35
 109حسيف يوسؼ داود، المصرؼ الإسلبمي للبستثمار الزراعي، مرجع سابؽ، ص   36
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 بالنسبة لمصيغة: -ب

 .لتطبيؽ أداة الإجارة بالشكؿ الصحيح يشترط الإيجاب والقبوؿ عف تراض تاـ، فإذا حدث إكراه فسد العقد 

 أنواع الإجارة: 4.4.1

 :37تستخدـ صيغة الإجارة كأداة للبستثمار والتمويؿ مف خلبؿ أسموبيف

 التأجير التشغيمي:  .أ

أجر لمدة محددة عادة ما تكوف قصيرة الأجؿ، يتـ ىذا العقد عندما يقوـ المؤجر بنقؿ منفعة أصؿ ما لممست
وفي نياية المدة تتـ إعادة الأصؿ إلى صاحبو، وما يميز ىذا النوع مف الإجارة ىو أف المصاريؼ الرأسمالية 

 يتحمميا المؤجر، بينما يتحمؿ المستأجر المصاريؼ التشغيمية كالكيرباء والماء.

 ميك(: التأجير التمويمي )التأجير المنتهي بالتم .ب

عند تطبيؽ ىذا النوع، تنتقؿ منفعة الأصؿ غمى المستأجر، لكف الفرؽ بيف ىذا النوع والتأجير التشغيمية 
ىو أنو عند نياية مدة التأجير تنتقؿ ممكية الأصؿ إلى المستأجر بناء عمى وعد سابؽ عند التعاقد، ويمكف أف 

عر رمزي أو بدوف مقابؿ، لكف في البنوؾ الإسلبمية تتـ عممية التمميؾ بسعر السوؽ أو سعر محدد سابقا، أو بس
يتـ نقؿ ممكية الأصؿ بدوف مقابؿ باعتبار أف المؤجر قد استوفى ثمف الأصؿ في فترة التأجير مف خلبؿ 
الأقساط، ويتميز ىذا النوع بارتفاع أقساط التأجير مقارنة بأقساط التأجير التشغيمي، كما أف فترة التأجير تكوف 

ويتحمؿ المستأجر جميع المصاريؼ التشغيمية، أما المصاريؼ الرأسمالية فيتحمميا أيضا المستأجر  أطوؿ نسبيا،
إذا كانت برغبتو، أما إذا كانت ضرورية لحصولو عمى المنفعة المتفؽ عمييا في العقد، فإف ىذه المصاريؼ 

 يتحمميا المؤجر.

 

 

 

                                                           
 246بيقات العممية، مرجع سابؽ، صطمحمود حسيف الوادي، حسيف محمد سمحاف، المصارؼ الإسلبمية: الأسس النظرية والت  37
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 الصيغ القائمة عمى المشاركة في الأرباح: .2

 بة:المضار  1.2

 :38تعريف المضاربة 2.1.2

تعرؼ المضاربة ، وأما اصطلبحا فالضرب في الأرض بمعنى السير فيياأخذت كممة مضاربة لغة مف 
بأنيا عقد بيف طرفيف أو أكثر، بحيث يقدـ أحدىما بموجبو الماؿ ويقدـ الآخر العمؿ أي الجيد، فالمضاربة إذف 

العمؿ لاستثمار وتنمية مالو، وىي فرصة كذلؾ لصاحب  ىي فرصة لصاحب الماؿ الذي لا يممؾ القدرة عمى
العمؿ الذي يممؾ الخبرة لكنو لا يممؾ الماؿ، ويتـ الاتفاؽ مف البداية عمى نصيب أطراؼ التعاقد بنسب معمومة 
مف الأرباح، أما في حالة الخسارة فيتحمؿ صاحب الماؿ كافة الخسائر بينما تنحصر خسارة المضارب فقط في 

 بذوؿ إلا في حالة مخالفتو لنصوص عقد المضاربة.الجيد الم

 مشروعية المضاربة:  2.2

 الْأَرْضِ  فِي يَضْرِبُوفَ  وَآخَرُوفَ  يستمد عقد المضاربة مشروعيتو مف خلبؿ القرآف الكريـ بقولو تعالى  
ـ الذيف يسيروف فييا ، ويقصد بالذيف يضربوف في الأرض أني20{ سورة المزمؿ، الآية الم وِ  فَضْؿِ  مِف يَبْتَغُوفَ 

 بيدؼ التجارة وكسب الماؿ الحلبؿ لتمبية حاجياتيـ.

أما مف السنة، روي أف العباس بف عبد المطمب ) إذا دفع مالا مضاربة اشترط عمى صاحبو ألا يسمؾ بو 
 بحرا ولا ينزؿ بو واديا ولا يشتري بو ذات كبد رطبة فإف فعؿ ىو ضامف فرع شرطو إلى رسوؿ الله صمى الله
عميو وسمـ فأجازه ومف الآثار ما روى: أف عمر بف الخطاب أعطى رجلب ماؿ يتيـ مضاربة وكاف يعمؿ بو 
بالعراؽ( وعف ابف مسعود وحكيـ بف حزاـ، أنيما قارضا بمعنى عملب بالمضاربة، ولا مخالؼ ليما في الصحابة، 

 .39ماع عف أىؿ العمـفصار إجماعا.وقد ذكر ابف المنذر أف المضاربة في الجممة جائزة بالإج

 

 

                                                           
 215، ص2016، 1محمد الفاتح محمود بشير المغربي، التمويؿ والاستثمار، دار الجناف لمنشر والتوزيع، الأردف، ط.  38
 382، صامؿ لممعايير الشرعية، مرجع سابؽىيئة المحاسبة والمراجعة لممؤسسات المالية الإسلبمية، المعايير الشرعية: النص الك  39



الإطار المفاهيمي لمبنوك الإسلامية                                                             الفصل الأول  

22 

 

 شروط المضاربة: 3.2

عند تطبيؽ عقد المضاربة يجب الالتزاـ بمجموعة مف الشروط لمحفاظ عمى مشروعية وقانونية العقد، 
 :40ويمكف تقسيـ ىذه الشروط إلى ثلبثة أقساـ

 شروط المتعاقدين: .أ

 التي تتضمف السف والعقؿ، أو  كما ىو الحاؿ في أي عقد، يجب أف يتمتع المتعاقدوف بالأىمية القانونية
 أف يكونوا مفوضيف قانونيا بموجب وكالة.

 .ويشترط كذلؾ لصحة العقد وانعقاده الإيجاب والقبوؿ 

 شروط رأس المال: .ب

 .)يشترط عامة الفقياء بأف بكوف رأس الماؿ مف النقود ) الدراىـ والدنانير 

 ف في ذمة المضارب.لا يجب أف يكوف الماؿ المقدـ مف طرؼ صاحبو عبارة عف دي 

 .يجب تسميـ الماؿ لممضارب بالمناولة أو بالتمكيف 

 شروط خاصة بالربح: .ج

 .لابد أف تكوف حصة كؿ طرؼ مف الأرباح معمومة 

  يشترط أف لا تكوف الحصة مف الربح مبمغا مقطوعا بؿ يجب أف تكوف حصة شائعة كالثمث أو النصؼ
 عمى سبيؿ المثاؿ.

 صاحب الماؿ أف يطالب المضارب بتحمؿ الخسائر إلا في حالة ثبوت في حالة الخسارة لا يحؽ ل
 الإىماؿ المتعمد والتعدي والتقصير.

 

                                                           
 246، صمرجع سابؽبلبؿ صلبح الأنصاري، الاقتصاد بيف الإسلبـ والنظـ المعاصرة،   40
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 الشروط الخاصة بالعمل: .د

 .لا يجب لصاحب العمؿ تقديـ العمؿ أو الجيد بؿ يجب أف يختص بو المضارب فقط 

 .يجب عمى صاحب العمؿ عدـ التضييؽ عمى العامؿ في مرحمة العمؿ 

 :41ع المضاربة: ينقسم عقد المضاربة إلى قسمان وهماأنوا 4.2

  المضاربة المطمقة: 1.4.2

يطبؽ ىذا النوع عندما يقوـ صاحب العامؿ بمنح الحرية لممضارب في اختيار العمؿ والمكاف والزماف 
صعبا  وصفة العمؿ، إضافة إلى حرية اختيار مف يتعامؿ معيـ، يعد تطبيؽ المضاربة المطمقة وفقا ليذه الصورة

 في البنوؾ الإسلبمية وذلؾ لارتفاع خطورة ضياع الأمواؿ.

  المضاربة المقيدة: 1.4.2

عمى عكس النوع الأوؿ، وحرصا مف صاحب الماؿ عمى مالو، يقوـ البنؾ الإسلبمي بدفع الماؿ لممضارب 
 بشرط استثماره وفقا لشروط يحددىا مقدـ الماؿ.

 المشاركة: 2.2

 :42تعريف المشاركة 1.2.2

يي اختلبط ، وفي الاصطلبح فعرؼ الشركة لغة بأنيا توزيع الشيء بيف اثنيف أو أكثر عمى جية الشيوعت
نصيبيف بحيث يقوـ البنؾ الإسلبمي بتمويؿ جزء مف المشروع، عمى أف يغطى الباقي مف طرؼ العميؿ، ويشترؾ 

المتفؽ عمييا، وعادة ما يقوـ البنؾ الطرفاف في العائد المتوقع سواء كاف ربحا أو خسارة، وذلؾ في حدود النسب 
دارتو، ولا يتدخؿ البنؾ في الإدارة إلا في الحدود التي تسمح لو  بتفويض شريكو لمقياـ بالإشراؼ عمى المشروع وا 

 بالتأكد مف السير الحسف لمعمؿ كما ىو متفؽ عميو في العقد.

 

                                                           
 150عبد الكريـ أحمد قندوز، المالية الإسلبمية، مرجع سابؽ، ص   41
 32محمد عبد الكريـ أحمد إرشيد، الشامؿ في معاملبت وعمميات المصارؼ الإسلبمية، مرجع سابؽ، ص  42
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 :43مشروعية المشاركة 2.2.2

ف   القرآف الكريـ قاؿ الله تعالى:  والإجماع، في ثبتت مشروعية المشاركة بالكتاب والسنة  مِّفَ  كَثِيرًا وَاِ 
الِحَاتِ  وَعَمِمُوا آمَنُوا ال ذِيفَ  إِلا   بَعْضٍ  عَمَى   بَعْضُيُ ْـ لَيَبْغِي الْخُمَطَاءِ  ، 24الآية  ،..{ سورة صىُ ْـ م ا وَقَمِيؿٌ  الص 

 والخمطاء في ىذه الآية يقصد بيا الشركاء.

سنة، فقد روى أف البراء وزيد بف الأرقـ كانا شريكيف فاشتريا فضة بنقد ونسيئة فبمغ رسوؿ الله أما في ال
 صمى الله عميو وسمـ فأمرىما أف ماكاف بنقد فأجيزوه، وماكاف نسيئة أي بأجؿ فردوه.

بعض وأما بالإجماع، فقد أجمع الفقياء عمى مشروعية المشاركة في الجممة، رغـ وجود اختلبؼ بينيـ في 
 أنواعيا، فمنذ ظيور الإسلبـ كاف المسمموف يتعامموف بالمشاركة دوف اعتراض مف الفقياء.

 :44شروط المشاركة 3.2.2

 يجب أف تتمتع كؿ أطراؼ عقد المشاركة بالأىمية.

  لابد أف يكوف رأس ماؿ المشاركة مف النقود المعروفة والمحددة ومف العملبت المقبولة لمتداوؿ، أما إذا
ة أحد الشريكيف عينية فيجب تقييميا بدقة لتحقيؽ العدالة وتقدير حصص الشركاء بدقة والتي كانت حص

 ستكوف الأساس في كيفية توزيع العوائد.

  يمكف لمشريؾ أف يقدـ حصة تتمثؿ في سمعتو التجارية والشيرة والثقة الفنية، مثؿ شركات الصنائع
 والوجوه.

 شركاء، يوجب تقسيـ الربح بنسب شائعة ومعمومة، أما لا يشترط في عقد المشاركة تساوي حصص ال
 الخسارة فيجب أف تقسـ عمى أساس حصة كؿ شريؾ في رأس الماؿ.

 .لا يضمف الشريؾ ما أتمؼ إلا في حالة التقصير أو إذا تجاوز حدود الأمانة 

 .يجوز لمشريؾ فسخ العقد في أي وقت بشرط حضور كؿ الشركاء وعدـ وجود ضرر مف الفسخ 

                                                           
 104، صمرجع سابؽلبنوؾ الإسلبمية في مواجية الأزمات المالية، أحمد شعباف محمد عمي، ا  43
 111عبد الكريـ أحمد قندوز، عقود التمويؿ الإسلبمي: دراسات حالة، مرجع سابؽ، ص   44
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 :45أنواع المشاركة 4.2.2

 يمكف تمييز نوعيف مف المشاركة وىما: المشاركة الثابتة والمشاركة المتناقصة. 

 المشاركة الثابتة:  .أ

في ىذا النوع يقوـ البنؾ الإسلبمي بتمويؿ جزء مف تكاليؼ المشروع فيصبح مالكا لمجزء المموؿ وشريكا 
 الأطراؼ. في الربح والخسارة، ويتميز ىذا النوع بثبات حصص كؿ

 المشاركة المتناقصة:  .ب

يعرؼ ىذا النوع كذلؾ بالمشاركة المنتيية بالتمميؾ، فمف ىذه التسمية يتضح أف حصص الشركات غير 
ثابتة، إذ يقوـ البنؾ الإسلبمي بتوقيع عقد مشاركة مع عميؿ بيدؼ تمويؿ مشروع معيف، ثـ يقوـ ببيع جزء مف 

 شروع كاملب بيده في نياية المدة المتفؽ عمييا.حصتو بشكؿ دوري لمعميؿ حتى يصبح الم

 المزارعة والمساقاة: 3.2

 تعريف:  1.3.2

 المزارعة والمساقاة لغة:  1.1.3.2

، ومعنى المزارعة ىو 46المزارعة مف الزرع، والزرع ىو ما استنبت مف البذر ويدؿ عمى تنمية الشيء
 .47المعاممة عمى الأرض مقابؿ بعض ما يخرج منيا

، ويقاؿ في لساف العرب: ساقى فلبف فلبنا كرمو أو نخمو، أي دفعو إليو 48ساقاة فيي مف السقيأما الم
 . 49واستعممو فيو عمى أف يسقيو ويعمره ويقوـ بمصمحتو

 

                                                           
 111، صمرجع سابؽعبد الكريـ أحمد قندوز،   45
 95، ص2013، 1والتوزيع، السعودية، ط.عبد الله عمر حسيف طاىر، العقود المضافة إلى مثميا، دار كنوز إشبيميا لمنشر   46
 191، ص1983، 4السيد سابؽ، فقو السنة، دار الفكر، لبناف، المجمد الثالث، ط.  47
 288المرجع نفسو، صالسيد سابؽ،   48
 302، صمرجع سابؽالإماـ العلبمة ابف منظور، لساف العرب، الجزء السادس،   49
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  المزارعة والمساقاة اصطلاحا: 2.1.3.2

ي ىي مف عقود المشاركة الموجية لخدمة أصؿ معيف مف طبيعة ما، فالأصؿ الثابت في المزارعة ى
الأرض الزراعية، حيث يقوـ شخص طبيعي أو معنوي يممؾ أرض ولا يستطيع خدمتيا أو لا يرغب في ذلؾ 
بالتعاقد مع شخص أو جية معينة لمتكمؼ بخدمة الأرض، أما في المساقاة فالاختلبؼ يكمف في أف الأصؿ 

تى يثمر، وفي العمميتيف الثابت ىو الشجر بحيث يتعاقد مالؾ الشجر مع طرؼ آخر ليتكمؼ بعنايتو وسقياه ح
 .50يتفؽ الطرفاف عمى تقسيـ الناتج أو الثمرة، ويجب أف تكوف الحصة جزء شائع محدد نسبيا

وتختمؼ المساقاة أيضا عف المغارسة في عدـ اشتراط تحديد التوقيت، لأف عقد المغارسة يقع حتى يثمر 
 .51الشجر، وأف وقت إدراؾ الثمر يكوف معموما غالبا

 سلامية: الصكوك الإ .3

 تعريف: 1.3

الصكوؾ لغة ىي جمع صؾ، والصؾ بمعنى كتاب وىو كممة فارسية معربة، أصميا جؾ، ولو عدة معاني 
منيا: وثيقة اعتراؼ بماؿ مقبوض، أو ورقة تثبت حؽ في ممؾ ونحوه، ولتمييز الصكوؾ عف الأسيـ والسندات 

( اسـ " صكوؾ الاستثمار" AAOIFIلإسلبمية )أطمقت عمييا ىيئة المحاسبة والمراجعة لممؤسسات المالية ا
وعرفتيا بأنيا: " وثائؽ متساوية القيمة تمثؿ حصصا شائعة في ممكية أعياف أو منافع أو خدمات أو في ممكية 
موجودات مشروع معيف أو نشاط استثماري خاص وذلؾ بعد تحصيؿ قيمة الصكوؾ وقفؿ باب الاكتتاب وبدء 

 .52و"استخداميا فيما أصدرت مف أجم

كما عرفيا مجمس الخدمات المالية الإسلبمية بأنيا " مستندات أو شيادات تُمثؿ ممكية نسبة شائعة في  
 موجودات عينية، أو مجموعة مختمطة مف الموجودات العينية وغيرىا، وقد تكوف الموجودات في مشروع محدد أو

                                                           
 135-134، ص2013، 1ؿ ومبادئ، دارا لفكر الجامعي، مصر، ط.شوقي أحمد دنيا، الاقتصاد الإسلبمي : أصو   50
 683، ص2015، 1عبد العزيز قاسـ محارب، الاقتصاد الإسلبمي عمما وعملب، المكتب الجامعي الحديث، مصر، ط.  51
 16-15، ص 2009، 1أشرؼ محمد دوابو، الصكوؾ الإسلبمية بيف النظرية والتطبيؽ، دار السلبـ، مصر، ط.  52
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ىذه الصكوؾ )التصكيؾ( مف طرؼ الجية  نشاط استثماري معيف وفقًا لأحكاـ الشريعة ومبادئيا"، يتـ إصدار
 .53المالكة لمموجودات، أو مف جية أخرى تدعى شركة ذات غرض خاص يتـ بوصفيا بجية أمينة

أما مجمع الفقو الإسلبمي الدولي، فقد عرفيا بأنيا " وثائؽ أو شيادات مالية متساوية القيمة تمثؿ حصصا 
وؽ أو خميط مف الأعياف والمنافع والنقود والديوف( قائمة فعلب شائعة في ممكية موجودات )أعياف أو منافع أو حق

 .54أو سيتـ إنشاؤىا مف حصيمة الاكتتاب، وتصدر وفؽ عقد شرعي وتأخذ أحكامو"

 : هاخصائص 2.3

 :55تتميز الصكوؾ الإسلبمية بمجموعة مف الخصائص يمكف طرحيا كما يمي

 بر عف ممكية حصص شائعة في أصوؿ تدر الصكوؾ الإسلبمية ىي وثائؽ مالية متساوية القيمة، تع
 دخلب.

  الصؾ الإسلبمي لا يمثؿ دينا في ذمة مصدره، بؿ ىو أداة مالية قائـ عمى قاعدة تقاسـ العائد والمخاطر
.)  )الغنـ والغرـ

 .يتـ توجيو الصكوؾ الإسلبمية لتمويؿ مشاريع التنمية وليس لتسديد ديوف قديمة 

 :56حكمها الشرعي 3.3

كوؾ الإسلبمية عمى أساس عقد مف العقود المتوافقة مع الشريعة الإسلبمية، وبالتالي تأخذ يتـ إصدار الص
الصكوؾ أحكاـ ىذه الصيغ، وحسب قرارات مجمع الفقو الإسلبمي الدولي، فلب يجو إطفاء الصكوؾ إلا بقيمتيا 

ليس بضماف لقيمة الصكوؾ السوقية أو بالقيمة المتفؽ عمييا عند الإطفاء، وبالنسبة لمدير الصكوؾ فيو أيف و 
 إلا في حالة التعدي أو التقصير أو مخالفة شروط المشاركة أو المضاربة أو الوكالة في الاستثمار.

 أما مف حيث قابميتيا لمتداوؿ، فقد حدد مجمع الفقو الإسلبمي ضوابط يجب الالتزاـ بيا وىي كما يمي:

                                                           
الخدمات المالية الإسلبمية، مسرد المصطمحات والتعريفات المستخدمة في وثائؽ مجمس الخدمات المالية الإسلبمية، الرابط:  مجمس  53

https://www.ifsb.org/ar_terminologies.php :2021-11-27، تاريخ الإطلبع 
 600لبمي الدولي، قرارات وتوصيات مجمع الفقو الإسلبمي الدولي، مرجع سابؽ، ص مجمع الفقو الإس  54
 528-527عبد العزيز قاسـ محارب، الاقتصاد الإسلبمي عمما وعملب، مرجع سابؽ، ص  55
 599-646مجمع الفقو الإسلبمي الدولي، قرارات وتوصيات مجمع الفقو الإسلبمي الدولي، مرجع سابؽ، ص   56

https://www.ifsb.org/ar_terminologies.php
https://www.ifsb.org/ar_terminologies.php
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 كوؾ تمثؿ حصص شائعة مف أعياف أو حقوؽ يجوز تداوؿ الصكوؾ بالسعر المتفؽ عميو إذا كانت الص
 أو منافع.

 .إذا كانت الصكوؾ لازالت تمثؿ نقودا فيطبؽ عمى تداوليا أحكاـ الصرؼ 

  إذا تـ تحويؿ الموجودات التي تمثميا الصكوؾ إلى ديوف كما يحصؿ في المرابحة فيتـ تطبيؽ أحكاـ
 الديف عمى تداوؿ الصكوؾ.

 عياف والنقود والديوف والمنافع والحقوؽ فيمكف تداوؿ ىذه الصكوؾ إذا كانت الصكوؾ تمثؿ خميطا مف الأ
بشرط أف تكوف النقود والديوف تابعة لما يصح أف يكوف متبوعا، ويجب أف تكوف الورقة المالية )الصؾ( 
متضمنة لممكية المتبوع، أما في حالة انتفاء ىذه الشروط فيخضع التداوؿ لأحكاـ الغمبة أي بمراعاة 

 وف والنقود إلى إجمالي الموجودات.نسبة الدي

 الفرق بين الصكوك الإسلامية والسندات والأسهم: 4.3

تتفؽ الصكوؾ الإسلبمية مع الأسيـ في عدة نقاط، فكلبىما يمثلبف حصص متساوية القيمة قابمة لمتداوؿ، 
تخمؼ فييا الصكوؾ وليما قيمة اسمية، كما أف حامميما معرض لمربح والخسارة، وفي المقابؿ ىناؾ عدة نقاط 

عف الأسيـ، فالسيـ يمنح صاحبو الحؽ في حضور الجمعية العمومية والتصويت والمشاركة في الإدارة، 
 والرقابة، أما حامؿ الصؾ فلب يممؾ ىذه الحقوؽ.

ومف ناحية مدة المشروع، فإف السيـ يمثؿ حصص مف رأس الماؿ شركة ليس ليا في الأغمب تاريخ محدد 
غرض منيا ىو الاستمرارية في النشاط، أما الصكوؾ فيي تمثؿ حصص في مشروع غالبا محدد لمتصفية، لاف ال

بتاريخ بداية ونياية، أما بالنسبة لطبيعة الصكوؾ، فيي تعتبر منتج مف المنتجات التجارية، أما الأسيـ فيي 
 .57تمثؿ ما تممكو الشركات مف أصوؿ وليست مف منتجاتيا

ىما يمثلبف حقا عمى الشيوع في ممكية أصوؿ معينة، لكف الفرؽ أف في وبمقارنة الصؾ مع السند، فكلب
حالة السندات تكوف الأصوؿ عبارة عف ديوف نقدية بربا، أما بالنسبة لمصكوؾ فيي أعياف قد تختمط بشيء مف 

                                                           
 142-141، ص2010، 1المخرج، دار الفكر الجامعي، مصر، ط. -كماؿ محمد، الصكوؾ المالية الإسلبمية: الأزمة  سامي يوسؼ  57
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ا الديوف أو النقود، والصؾ الذي يقوـ عمى أساس شرعي لا يضمف لحاممو قيمة الصؾ الاسمية أو أي عائد، أم
 .58السند فيمنح ضمانات لحاممو

 أنواع الصكوك الإسلامية: 5.3

تتميز الصكوؾ الإسلبمية بتنوعيا وملبءمتيا لطبيعة كؿ مشروع، إذ يتـ إصدار الصكوؾ بناءا عمى 
صيغة التمويؿ المستخدمة المتوافقة مع الشريعة الإسلبمية، فإذا أرادت شركة ما تمويؿ مشروع بصيغة 

ذا كانت الصيغة تمويلب بالمشاركة فستصدر المضاربة، ستقوـ بإ صدار صكوؾ المشاركة، مقيدة أو مطمقة، وا 
صكوؾ المشاركة، ويمكف أف تصدر أيضا أنواع أخرى، كالصكوؾ القائمة عمى صيغ الإجارة، المرابحة، السمـ 

 .59والاستصناع

 صكوك المضاربة: 1.5.3

وؾ التقميدية، وىي تمثؿ التآلؼ الحقيقي بيف مف تعتبر صكوؾ المضاربة بديؿ لحسابات الاستثمار في البن
يممكوف الماؿ وليس لدييـ الإمكانية لتشغيمو وبيف مف يممكوف الخبرة إلا أنيـ لا يممكوف الماؿ، فمثلب يقوـ 
المستثمروف بشراء صكوؾ المضاربة مف المصرؼ مقابؿ قياـ المصرؼ باستثمار أمواليـ وفؽ عقد المضاربة 

 .60في أنشطة المصرؼ

  صكوك المشاركة: 2.5.3

ىي وثائؽ متساوية القيمة يتـ إصدارىا لاستخداـ حصيمتيا في إنشاء مشروع أو تطوير مشروع قائـ عمى 
أساس عقد مف عقود المشاركة، ويصبح المشروع أو أصوؿ النشاط ممكا لحمة الصكوؾ في حدود حصصيـ، 

اء لإدارتيا أو غيرىـ بصيغة الوكالة وتدار الصكوؾ عمى أساس المشاركة، وذلؾ بتعييف أحد الشرك
 .61بالاستثمار

 
                                                           

الأوراؽ المالية والتجارية، دار التعميـ الجامعي، مصر، ب.ط،  -الصناديؽ الاستثمارية  -يوسؼ حسف يوسؼ، الصكوؾ المالية وأنواعيا: الاستثمار   58
 47، ص2014

 288در، علبقة البنوؾ الإسلبمية بالبنوؾ المركزية في ظؿ نظـ الرقابة النقدية التقميدية، مرجع سابؽ، ص حمزة شوا  59
 146-145المخرج، مرجع سابؽ، ص -سامي يوسؼ كماؿ محمد، الصكوؾ المالية الإسلبمية: الأزمة   60
 105-104ع سابؽ، صزياد جلبؿ الدماغ، الصكوؾ الإسلبمية ودورىا في التنمية الاقتصادية، مرج  61
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  صكوك المرابحة: 3.5.3

ىي وثائؽ استثمارية تمثؿ ممكية حصص متساوية القيمة يتـ إصدارىا لتمويؿ شراء سمعة بصيغة 
المرابحة، تصبح السمعة ممكا لحممة الصكوؾ، ويستحقوف ثمف بيعيا، ويجوز تداوؿ صكوؾ المرابحة بعد استلبـ 

ؤسسة لمبضاعة وقبؿ بيعيا لممشتري، أما بعد التسميـ فلب يجوز تداوليا، حيث أصبحت مف قبؿ الديوف الم
 .62العينية

 صكوك الإجارة والسمم والاستصناع: 4.5.3

صكوؾ الإجارة ىي مستندات تستثمر حصيمتيا في شراء أصوؿ إنتاجية عمى أف يعاد تأجيرىا إلى 
ف يمكف استغلبؿ منفعتيا لفترة طويمة نسبيا، ويمكف أف تنتيي الإجارة مستخدمييا، يعني أنيا تقع عمى أعيا

بالتمميؾ و يمكف أف تنص في العقد عمى بيع الأصؿ المؤجر في نياية المدة إلى المستأجر،  والعائد عمى 
 صكوؾ الإجارة معروؼ ومحدد مسبقا.

لمستقبؿ، وبالنسبة لصكوؾ أما صكوؾ السمـ فيي مستندات تستثمر حصيمتيا في شراء سمع تستمـ في ا
، 63الاستصناع، فتخصص الحصيمة لتصنيع وبيع المعدات والآلات والأدوات الصناعية ثـ بيعيا لمراغبيف فييا

ئؽ متساوية القيمة يتـ إصدارىا وقد عرفتيا ىيئة المحاسبة والمراجعة لممؤسسات المالية الإسلبمية بأنيا" وثا
 .64لاستخداـ حصيمة الاكتتاب فييا في تصنيع سمعة، ويصبح المصنوع ممموكا لحممة الصكوؾ"

 صكوك المزارعة والمساقاة:  5.5.3

ىي وثائؽ متساوية القيمة يتـ إصدارىا مف طرؼ صاحب الأرض أو الشجر، يتـ استخداـ حصيمة 
لأرض والشجر، المكتتبوف في صكوؾ المزارعة ىـ المزارعوف والشركات الاكتتاب في تمويؿ مشاريع خدمة ا

المتخصصة في الزراعة الذيف يقوموف بزراعة الأرض مقابؿ جزء مف المحصوؿ، أما في صكوؾ المساقاة 
فالمكتتبوف ىـ الأشخاص أو الشركات التي تممؾ الخبرة والقدرة عمى العناية بالشجر والتي تتمثؿ في الري، 

، التقميـ، تييئة شبكات المياه والصرؼ ومعالجة الآفات الزراعية، ومقابؿ ىذه الخدمات يستحؽ المكتتبوف التسميد

                                                           
 31، ص2013، 1أحمد شعباف محمد عمي، الصكوؾ والبنوؾ الإسلبمية: أدوات لتحقؽ التنمية، دار الفكر الجامعي، مصر، ط.  62
 245الأوراؽ المالية والتجارية، مرجع سابؽ، ص -الصناديؽ الاستثمارية  -يوسؼ حسف يوسؼ، الصكوؾ المالية وأنواعيا: الاستثمار   63
 76، ص2014شعباف محمد عمي، الصكوؾ ودورىا في تحقيؽ التنمية الاقتصادية، دار التعميـ الجامعي، مصر، أحمد   64
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حصة متفؽ عمييا مف المحصوؿ، وتمثؿ صكوؾ المزارعة والمساقاة بعد قفؿ باب الاكتتاب حصص شائعة في 
 .65موجودات المزارعة والمساقاة والمحاصيؿ

 صناديق الاستثمار:  .4

ة عف أوعية استثمارية يطرحيا البنؾ للبكتتاب بعد اختيار مجاؿ معيف للبستثمار المحمي أو ىي عبار 
الأجنبي، ويقوـ البنؾ الإسلبمي بإدارة الصندوؽ مقابؿ نسبة شائعة في الربح، ويمكف أف يقوـ بتوكيؿ أحد 

عقد المضاربة الجيات المختصة لإدارة الصندوؽ مقابؿ مبمغ معيف. ويحكـ نشاط صناديؽ الاستثمار 
، ويصدر عنيا وثائؽ وفقا ليذه الصيغة، وىي نوعاف: وثائؽ إدارية تمثؿ حصة البنؾ في رأسماؿ 66الشرعية

الأوعية الاستثمارية التي يؤسسيا، وتمنحو الحؽ في إدارتيا واتخاذ القرارات وغيرىا، أما النوع الثاني وىو وثائؽ 
ماؿ الصندوؽ، لكف تمنح ىذه الوثائؽ الحؽ في التدخؿ في المضاربة التي تخص المستثمريف وحصتيـ في رأس

 .67إدارة الصناديؽ

 أنواع صناديق الاستثمار: 1.4

 : 68يمكف تمييز نوعيف مف صناديؽ الاستثمار وىما الصناديؽ المفتوحة والصناديؽ المغمقة

 الصناديق المفتوحة:  1.1.4

ة، بحيث تتغير بزيادة وحداتيا أو بسبب يقصد بيا تمؾ الصناديؽ التي تتضمف رؤوس أمواؿ غير ثابت
النقص نتيجة لاسترداد المستثمريف لبعض أو كؿ وحداتيـ، وبمعنى آخر أف صناديؽ الاستثمار تمنح الحرية 
والإمكانية لممستثمريف بالدخوؿ والخروج منيا، وبالتالي ىي صناديؽ ليس ليا رأس ماؿ محدد أو مدة زمنية 

مف الأوعية الاستثمارية المنتشرة في الأسواؽ  %95لصناديؽ ما يصؿ إلى معينة، ويمثؿ ىذا النوع مف ا
العالمية، ومف بيف الصناديؽ المفتوحة التي تـ تأسيسيا يوجد الصندوؽ المفتوح الذي أسستو شركة الراجحي 

 ـ، وىو صندوؽ موجو لممضاربة الشرعية بالبضائع.1990البنكية للبستثمار في سنة 

                                                           
 44-42أشرؼ محمد دوابو، الصكوؾ الإسلبمية بيف النظرية والتطبيؽ، مرجع سابؽ، ص   65
 200ص د حسيف الوادي، حسيف محمد سمحاف، سييؿ أحمد سمحاف، النقود والمصارؼ، مرجع سابؽ،و محم  66
 33-32، صمرجع سابؽشياب أحمد سعيد العزعزي، إدارة البنوؾ الإسلبمية،   67
دارتيا في المممكة العربية السعودية، مجمة الإدارة العامة، السعودية، مج.  68  89، ص 1999، 1، ع.39زينب السيد سلبمة، ماىية صناديؽ الاستثمار وا 
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 مقة:الصناديق المغ 2.1.4

وعمى عكس الصناديؽ المفتوحة، فإف الصناديؽ المغمقة لا تمنح المستثمريف إمكانية إنشاء وحدات جديدة 
أو سحب وحداتيـ مف الصندوؽ في كؿ وقت، إذ يتـ إنشاء ىذا النوع بفتح باب الاكتتاب لمدة محددة، ويوجد 

مصناديؽ المغمقة رأس ماؿ محدد وعمر المبمغ الذي تـ تجميعو لخدمة ىدؼ معيف وفي أجؿ محدد، وبالتالي ل
سنوات ويمكف  3زمني محدد يصنؼ في الأغمب ضمف الاستثمارات متوسطة وطويمة الأجؿ بحيث لا يقؿ عف 

سنوات، لكف في المقابؿ ورغـ عدـ إمكانية إنشاء وحدات جديدة أو سحب وحدات قديمة، يتيح 5أف تجاوز 
 في سوؽ الأوراؽ المالية بالبيع والشراء. الصندوؽ لممستثمريف تداوؿ أوراقيـ المالية

 المطمب الثالث: الخدمات المقدمة في البنوك الإسلامية:

 الودائع البنكية:  .1

تعتبر الودائع مف الأعماؿ البنكية البارزة في البنوؾ الإسلبمية، وفي العرؼ البنكي تنقسـ الودائع إلى 
 تندات حيث يتـ وضعيا في خزائف حديدية مقابؿ أجرة.نوعاف: ودائع عينية حقيقية كإيداع الذىب أو المس

أما النوع الثاني فيو ما يتعمؽ بالنقود التي يودعيا أصحابيا لدى البنؾ، وبنظر القانوف فإف ىذه الودائع 
في الحقيقة ىي عبارة عف قرض لأف البنؾ لا يحتفظ بعينيا بؿ يستخدميا ويمتزـ برد المثؿ، وأما بالنظر إلى 

الوديعة أو القرض يكوف جائزا إذا ما كاف ىذا النشاط خاليا مف الربا كما ىو الحاؿ في الودائع  الشرع، فإف
الجارية، أما في الأنواع الأخرى فلب تعتبر جائزة لاشتماليا عمى الفائدة المحرمة، فالبنؾ الإسلبمي لا يقبؿ 

نما يقبم يا بصفتيا عقد مضاربة يستفيد المودع الودائع بصفتيا قرض مضموف وبفائدة مقطوعة ومحددة مسبقا، وا 
بموجبو مف الربح ويتحمؿ الخسارة، وأما إذا وضعت الوديعة بصفتيا قرضا، فإف البنؾ الإسلبمي أف يضمف قيمة 

 .69الوديعة بالخضوع لمقاعدة الشرعية " الغرـ بالغنـ" والتي تطبؽ في الودائع الجارية

 الاعتماد المستندي: .2

مستندي مف المعاملبت الحديثة في البنوؾ وتعتبر وسيمة إلى تنفيذ الوفاء بالثمف في تعد خدمة الاعتماد ال
عمميات التبادؿ التجاري بيف الدوؿ، وىي عبارة عف تعيد كتابي يصدره البنؾ بناء عمى طمب عميمو أو 

                                                           
 267، ص2007، 6ة في الفقو الإسلبمي، دار النفائس، الأردف، ط.محمد عثماف شبير، المعاملبت المالية المعاصر   69
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المستندات  المستورد، يتعيد البنؾ بموجبو بدفع المبمغ المطموب لممستفيد أو المصدر، وذلؾ مقابؿ تقديمو
 المطموبة التي تكوف مطابقة لمشروط المحددة في الاعتماد.

ومف المنظور الإسلبمي فعقد الاعتماد المستندي يعكس ثلبث صور لعقود المعاملبت المتوافقة مع 
 الشريعة الإسلبمية وىي: عقد الكفالة أو الضماف، عقد الوكالة وعقد الحوالة.

المعاصروف ىذا العقد، حيث خرجيا الفقياء عمى أساس العقود السابؽ وبناء عمى ذلؾ، فقد أجاز الفقياء 
ذكرىا، ففي حالة عقد الوكالة، يجوز لمبنؾ تطبيؽ ىذه المعاممة مقابؿ أجرة أو عمولة يتـ الاتفاؽ عمييا مع فاتح 

ذا الاعتماد )المستورد( مع اشتراط عدـ احتساب الأجرة عمى أساس أجؿ الاعتماد، أما في حالة عقد ال كفالة وا 
كاف الاعتماد غير مغطى أو مغطى جزئيا، فيكوف البنؾ كفيلب وضمانا عف طالب الاعتماد تجاه المصدر 
)المستفيد( بالجزء المتبقي أي غير المغطى، وفي ىذا النوع لا يجوز لمبنؾ أف يأخذ أجرة مقابؿ خدمة الكفالة 

 وذلؾ بإجماع الفقياء.

لمستورد المصدر باستيفاء ثمف السمعة مف البنؾ، وبقبوؿ البائع ينتقؿ أما في حالة عقد الحوالة، فيحيؿ ا
ثمف البضاعة مف ذمة المستورد إلى ذمة البنؾ، والحوالة كـ سبؽ توضيحيا ىي جائزة شرعا، ويمكف لمبنؾ أف 

 .70يأخذ عمييا عمولة، لكف عمى أساس التوكيؿ واستيفاء الحقوؽ حتى يتجنب الوقوع في فخ الربا

 ت الضمان:خطابا .3

الضماف في الإسلبـ أو ما يعرؼ بالكفالة ىو باب مف أبواب الإرفاؽ والإحساف، لا يجوز أف يأخذ 
الضامف أجرا ماديا أو أف يكوف ىناؾ ضماف متبادؿ بمعنى " اضمني أضمنؾ"، لكف يجوز لو أف يسترد 

 مصاريفو التي يدفعيا بيدؼ الضماف بشرط أف تكوف بدوف زيادة.

اـ الشافي عف الكفالة أنيا معروؼ، بينما وصفيا النووي بأنيا باب مف أبواب التبرع، وفي وقد قاؿ الإم
حساف، ولا يجوز ضماف بجعؿ أي لا يجوز أخض عوض  مواىب الجميؿ )مالكي( فإف الضماف ىو معروؼ وا 

 .71عف فعؿ الخير

                                                           
 290-288أحمد شعباف محمد عمي، الصكوؾ والبنوؾ الإسلبمية: أدوات لتحقؽ التنمية، مرجع سابؽ، ص  70
 112رفيؽ يونس المصري، التمويؿ الإسلبمي، مرجع سابؽ، ص  71
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 صرف العملات: .4

كية المعاصرة التي يقوـ بيا البنؾ الإسلبمي، يعتبر شراء وبيع العملبت الأجنبية مف بيف المعاملبت البن 
يمتزـ البنؾ عند تطبيؽ ىذه المعاملبت بأحكاـ الصرؼ في الإسلبـ، بحيث يشترط أف يكوف سعر الصرؼ سواء 
كاف بيعا أو شراء معادلا لمسعر الحاضر فقط، ففي الاقتصاد الإسلبمي يعتبر السعر الآجؿ في الصرؼ أمرا 

تماـ ىذه المعاملبت التقابض يدا بيد أي عند لحظة التعاقد عمى عممية تبديؿ مرفوضا، ويشترط كذلؾ لإ
 .72العملبت

 الحوالات البنكية: .5

كممة حوالة في المغة مأخوذة مف النقؿ أو التحويؿ، وفي الاصطلبح البنكي ىي: "عممية نقؿ النقود أو 
ما يستتبع ذلؾ مف تحويؿ العممة الأرصدة مف حساب إلى حساب، أو مف بنؾ إلى بنؾ، أو مف بمد لآخر و 

 المحمية بالأجنبية أو الأجنبية بأجنبية أخرى".

ويمكف تقسيـ الحوالات البنكية إلى حوالات داخمية وخارجية، تتـ الحوالات الداخمية بنقؿ النقود والأرصدة 
وـ بإيداعيا ليقوـ مف مكاف لمكاف آخر داخؿ البمد، بحيث يكوف لمعميؿ حسابا جاريا يغطي قيمة التحويؿ أو يق

البنؾ بتحويؿ المبمغ إلى الشخص المحدد عف طريؽ البريد أو التمفوف أو التمكس أو الفاكس أو عف طريؽ شيط 
 بنكي، ويتـ ذلؾ مقابؿ أجرة أو عمولة.

أما الحوالات الخارجية فتتـ بنقؿ النقود مف دولة إلى أخرى بيدؼ دفع ثمف بضاعة، أو سداد لديف أو 
ار في الخارج، ويشترؾ كذلؾ أف يكوف لمعميؿ حسابا جاريا يغطي قيمة الحوالة أو يقوـ بإيداع بيدؼ الاستثم

 المبمغ المطموب ليقوـ البنؾ بتحويمو مقابؿ أجرة.

أما بالنسبة لمتكييؼ الفقيي ليذه المعاممة، ففي حالة الحوالة الداخمية التي تتـ بعممة واحدة، فيي تعتبر 
بنؾ بتحويؿ المبمغ بناء عمى طمب العميؿ ويقوـ باحتساب الأجرة عمى أساس التكمفة وكالة بأجرة حيث يقوـ ال

التقديرية والمصروفات الفعمية، أما بالنسبة لمحوالات الخارجية، فيي معاممة تتضمف وكالة بأجرة وعممية صرؼ 
بيف العممتيف عمى أساس لمعملبت، وفي ىذه الحالة يستفيد البنؾ مف العمولة أو الأجرة مضاؼ إلييا فرؽ السعر 

                                                           
، 1، دار الخميج، الأردف، ط.-البنؾ الإسلبمي الأردني نموذجا -اءة الإنتاجية لمممكية الوقفية الطاىر قانا، المصارؼ الإسلبمية ودورىا في رفع الكف  72

 73، ص2018
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السعر اليومي، ونظرا لاستحالة تبادؿ العملبت يدا بيد في مجمس التعاقد، وباعتبار أف ذلؾ ىو شرط لصحة 
جراء القيود المحاسبية ويسمـ العميؿ في المجمس إشعارا  عممية الصرؼ، فإف البنؾ يقوـ بعممية التحويؿ حالا وا 

 .73لعرؼ التجاري ممزما لمف أصدره وبالتالي يتحقؽ القبض الحكميبذلؾ يقوـ مقاـ القبض الذي يعتبر في ا

 الخدمات الاستشارية:  .6

تقدـ البنوؾ الإسلبمية باعتبارىا مؤسسات مالية واقتصادية واستثمارية مجموعة مف الخدمات الاستشارية، 
مداد ا بداء الرأي بيا وا  لمستثمريف بأفضؿ الفرص والتي تتمثؿ في إعداد دراسات جدوى لممشروعات وتقييميا وا 

الاستثمارية، كما يقوـ بتزويد العملبء والمتعامميف بمعمومات استشارية المتعمقة بصيغ العمؿ البنكي الإسلبمي 
 .74والفرؽ بينيا بيف الصيغ الأخرى

 الخدمات البنكية الإلكترونية:  .7

لبنكية مف خلبؿ قنوات بيدؼ التوجو نحو الرقمنة، تقدـ البنوؾ الإسلبمية مجموعة مف الخدمات ا
، ATMإلكترونية متعددة كالياتؼ المصرفي والانترنت، وخدمات الصرؼ مف خلبؿ ماكينات الصراؼ الآلي 

 .75وغيرىا مف الخدمات الإلكترونية الحديثة

 المبحث الثالث: المخاطر في البنوك الإسلامية

ثمار والربح ىي عرضة لمعديد مف إف البنوؾ الإسلبمية بصفتيا شركة أو منشأة بنكية تيدؼ إلى الاست
المخاطر كغيرىا مف البنوؾ، وبالتالي تشترؾ البنوؾ الإسلبمية والتقميدية في العديد مف المخاطر، ولكف بالنظر 
إلى طبيعة نشاطات البنوؾ الإسلبمية الخاصة فإف مصادر ىذه المخاطر تختمؼ عف البنوؾ التقميدية، كما أف 

 لبنوؾ الإسلبمية عرضة لمخاطر إضافية خاصة بيا.ىذه الطبيعة المميزة تجعؿ ا

 

 

                                                           
 276محمد عثماف شبير، المعاملبت المالية المعاصرة في الفقو الإسلبمي، مرجع سابؽ، ص  73
، مرجع سابؽالمعيد الإسلبمي لمبحوث والتدريب، البنؾ الإسلبمي لمتنمية،  عبد الحميد عبد الفتاح المغربي، الإدارة الإستراتيجية في البنوؾ الإسلبمية،  74
 202ص
 161، ص2017محمد عبد الله شاىيف محمد، دور البنوؾ الإسلبمية في التنمية الاقتصادية، دار حميثرا لمنشر والترجمة، مصر،   75
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 المطمب الأول: تعريف المخاطر

تعرؼ المخاطر بأنيا احتماؿ تعرض المؤسسة إلى خسائر غير متوقعة أو ىي التذبذب في العائد المتوقع 
أو  عمى استثمار معيف، أو بمعنى آخر الخطر في مجاؿ الاستثمار ىو عدـ التأكد مف الحصوؿ عمى العائد

، وفي المجاؿ المصرفي تعرؼ المخاطر بأنيا احتماؿ أف يكوف العائد الفعمي عمى 76حجمو أو زمنو أو انتظامو
 .77الاستثمار أقؿ مف العائد المتوقع

أما عند الفقياء، فتـ استخداـ ىذا المصطمح وعنوا بو العديد مف الأشياء ومف بينيا ما يتعمؽ بموضوع 
 .78معنى الأمر محتمؿ الوقوع أي بمعنى آخر المتردد بيف الوقوع وعدـ الوقوعالدراسة وىي المخاطرة التي ب

 المطمب الثاني: المخاطر البنكية في البنوك الإسلامية

 المخاطر البنكية المشتركة بين البنوك الإسلامية والتقميدية: .1

لى مخاطر مالية تشيد البنوؾ الإسلبمية مخاطر مماثمة لمخاطر البنوؾ التقميدية، يمكف تقسيميا إ
وتشغيمية، بحيث تصنؼ المخاطر المالية إلى مخاطر الائتماف ومخاطر السوؽ ومخاطر السيولة، بينما يتـ 
تقسيـ المخاطر التشغيمية إلى مخاطر داخمية وخارجية، ورغـ ىذا التشابو إلا أنو يرى البعض بأف ىذه المخاطر 

سلبمية، وعميو يمكف ليذه المخاطر أف تختمؼ عف مخاطر ليا أصوؿ وآثار وانعكاسات مختمفة عمى البنوؾ الإ
 .79البنوؾ التقميدية في الييكؿ وفي شدتيا

 :80المخاطر المالية 1.1

 مخاطر الائتمان:  1.1.1

تاريخيا كاف ينظر لمخاطر الائتماف بأنيا المخاطر الأكثر تيديدا لمبنوؾ، ينشأ ىذا النوع مف المخاطر 
 سواء برغبتو أو بسبب عدـ قدرتو المالية عمى الوفاء بالتزاماتو المتعاقد عمييا. عندما يتخمؼ العميؿ عف الدفع

                                                           
 56، ص2008، 1ؽ، مؤسسة الرسالة ناشروف، سوريا، ط.عبد الكريـ قندوز، اليندسة المالية الإسلبمية بيف النظرية والتطبي  76

77
 Faten Ben Bouheni, Chantal Ammi, Aldo Levy,  Banking Governance, Performance and Risk-Taking: Conventional 

Banks vs Islamic Banks, John Wiley & Sons/ISTE, USA/UK, 2016, p.165 
 17، ص2010، 1الاستثمار في الفقو الإسلبمي وتطبيقاتيا المعاصرة، دار النفائس، الأردف، ط. عمر مصطفى جبر إسماعيؿ، ضمانات  78

79
 Rania Abdelfattah Salem, Risk Management for Islamic Banks, Edinburgh University Press, Scotland, 2013, p.31 

80
 ibid, pp.34-39 
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 مخاطر السوق:  2.1.1

يتـ تعريؼ ىذا النوع بأنو الخسائر الناتجة عف التقمبات في القيمة السوقية، ىذا التعريؼ ينطبؽ عمى 
مة السوقية، فالبنوؾ التقميدية تتعرض البنوؾ الإسلبمية والتقميدية، لكف الاختلبؼ يكمف في بعض محددات القي

لممخاطر السوقية بفعؿ التقمبات التي تحدث في أسعار الصرؼ وأسعار الفائدة التي تعتبر مف أىـ محددات 
القيمة السوقية في البنوؾ الربوية، أما البنوؾ الإسلبمية فإف المخاطر السوقية تتألؼ مف مخاطر أسعار 

 لربح ومخاطر الأسيـ.الصرؼ، وأسعار السمع، ومخاطر ا

 مخاطر السيولة:  3.1.1

يشار إلى خطر السيولة عمى أنو عد قدرة البنؾ عمى الوفاء بالتزاماتو قصيرة الأجؿ مف خلبؿ أصولو 
السائمة أو القابمة لمتحويؿ إلى سيولة، مف خلبؿ ىذا التعريؼ يتبيف أف ليذه المخاطر بعديف: أحدىما يركز عمى 

 الآخر فيركز عمى قدرة البنؾ عمى جمع الأمواؿ السائمة بتكمفة معقولة.الأصوؿ السائمة، أما 

تنشأ مخاطر السيولة نتيجة لمخاطر أخرى، وكمما كاف تأثير ىذه المخاطر شديدا كمما كاف خطر السيولة 
لخطر، كبيرا لمغاية لدرجة قد يؤدي إلى إفلبس البنؾ، وبالمقارنة مع البنوؾ الإسلبمية ورغـ تشابو مصادر ىذا ا

فإف مخاطر السيولة تكوف أعمى، وىذا راجع إلى افتقار البنوؾ الإسلبمية إلى أدوات سائمة متوافقة مع الشريعة 
الإسلبمية، وعدـ وجود سوؽ مالي إسلبمي، إضافة إلى أف البنؾ الإسلبمي غير قادر عمى الاستفادة مف البنؾ 

 دة وىذا لا يتوافؽ مع مبادئ العمؿ البنكي الإسلبمي.المركزي كمقرض أخير باعتبار أف ىذه العممية تتـ بفائ

  المخاطر التشغيمية: 4.1.1

بأنيا المخاطر التي قد تنتج بسبب إخفاؽ أو عدـ كفاية  IFSBعرفيا مجمس الخدمات المالية الإسلبمية 
يؼ الصادر يتفؽ ىذا التعريؼ مع التعر ، 81العمميات الداخمية أو الأشخاص أو النظـ، أو بسبب أحداث خارجية

والتي عرفتيا بأنيا " مخاطر الخسارة الناتجة عف عدـ كفاية أو فشؿ  BCBSعف لجنة بازؿ لمرقابة البنكية 

                                                           
 مرجع سابؽمصطمحات والتعريفات المستخدمة في وثائؽ مجمس الخدمات المالية الإسلبمية، مجمس الخدمات المالية الإسلبمية، مسرد ال  81
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العمميات الداخمية والأفراد والأنظمة أو الناتجة عف الأحداث الخارجية. يشمؿ ىذا التعريؼ المخاطر القانونية ، 
 .82عة"لكنو يستبعد المخاطر الإستراتيجية ومخاطر السم

 المخاطر البنكية الخاصة بالبنوك الإسلامية: .2

إف الطبيعة المميزة لمبنوؾ الإسلبمية جعمتيا تختص بمجموعة مف المخاطر مقارنة بالبنوؾ التقميدية، 
 :83يمي وتتمثؿ ىذه المخاطر في ما

 المخاطر التجارية المنقولة:  1.2

مي سواء مف طرؼ البنوؾ الإسلبمية الأخرى أو في ظؿ المنافسة الشديدة التي يتعرض ليا البنؾ الإسلب
البنوؾ التجارية، يضطر البنؾ تخت ظروؼ تجارية إلى التنازؿ عف جزء مف أرباحو لزيادة عائدات المودعيف، 
وذلؾ بيدؼ إقناعيـ عمى الاستمرار في استثمار أمواليـ بالبنؾ وعدـ نقميا إلى بنوؾ أخرى وتجنب التعرض 

 نقولة أو كما تعرؼ أيضا بمخاطر الإزاحة التجارية.لممخاطر التجارية الم

 مخاطر فقدان الثقة: 2.2

ينشأ ىذا النوع مف المخاطر عندما يفقد العملبء ثقتيـ بالبنؾ لأسباب مختمفة يعود البعض منيا لغياب 
بعض  الفيـ الصحيح لمعمؿ البنكي الإسلبمي وصعوبة التفريؽ بينو وبيف العمؿ البنكي التقميدي، كما تعود

الأسباب إلى عدـ التأكد مف شرعية المعاملبت البنكية الإسلبمية، كما قد تعود إلى اعتقاد العملبء والمستثمريف 
 بأف انخفاض العائد سببو التقصير والإىماؿ مف جانب البنؾ في أداء عممو.

 المطمب الثالث: مخاطر صيغ التمويل الإسلامية:

سلبمي، يلبحظ أف البنوؾ الإسلبمية توجو أنظارىا في الأغمب نحو بالنظر إلى واقع الاستثمار البنكي الإ
عقود المرابحة والإجارة باعتبارىا العقود الأقؿ مخاطرة مقارنة بباقي العقود وخاصة العقود القائمة عمى المشاركة 

                                                           
82 BCBS, Principles for the Sound Management of Operational Risk, BCBS, BIS, 2011, p.3 

 115-114، ص2015، 1دار النفائس، الأردف، ط. شوقي بورقبة، ىاجر زرارقي، إدارة المخاطر الائتمانية في المصارؼ الإسلبمية : دراسة تحميمية، 83
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صيغة  ، وفي ىذا الجزء سيتـ التعرؼ عمى مصادر المخاطر بالتفصيؿ بتحميؿ كؿ84كصيغتي المضاربة والشركة
 عمى المستوى الفردي:

 مخاطر الصيغ القائمة عمى الأصول: .1

 مخاطر المرابحة والإجارة: 1.1

في صفقة المرابحة يقوـ البنؾ بشراء سمعة معينة بيدؼ بيعيا لعميؿ بناء عمى طمبو مع الوعد بالشراء، 
العميؿ بشراء السمعة غير ممزـ  مف خلبؿ شروط العقد يجب أف تتـ عممية الشراء الأوؿ قبؿ التعاقد، كما أف وعد

)حسب فئة مف الفقياء( وفي ظؿ وجود قيود عمى الغرامات، فإف احتماؿ رفض العميؿ لمشراء والوفاء بوعده 
، وقد يتعرض البنؾ ليذا النوع مف المخاطر 85يكوف كبيرا وىذا ما يعرض البنؾ لما يسمى بمخاطر الائتماف 

بب ظروؼ معينة أو يماطؿ في العممية مما يتسبب في تعطيؿ الأمواؿ أيضا عندما يعجز العميؿ عف السداد بس
 . 86وعدـ الاستفادة مف استثمارىا

أما بالنسبة لمخاطر السوؽ، فتظير في عقود المرابحة عمى أنيا مخاطر سعرية تتعمؽ بيامش الربح، 
البنؾ تقمبات السوؽ طوؿ فترة  بحيث أف سعر البيع يحدد مسبقا وغير قابؿ لمتغيير عند توقيع الاتفاؽ، لذا يواجو

 العقد.
مف ناحية أخرى، يتعرض البنؾ نتيجة تطبيقو لصيغة المرابحة إلى مخاطر تشغيمية تنتج عف احتماؿ وقوع 
ضرر أو تمؼ للؤصؿ عند التسميـ، مما يضطر البنؾ إلى تحمميا، أيضا قد تنشأ ىذه المخاطر بسبب الآثار 

 يدؼ التجاري مف العممية.القانونية في العقد، كعدـ تمبية ال
أما بالنسبة لعقد الإجارة، ورغـ أنيا تعتبر عقدا ممزما لمطرفيف، إلا أف البنؾ يتعرض أيضا لمخاطر 
الائتماف، والتي قد تنشأ بسبب الإنياء المبكر لمعقد بسبب قوة قاىرة أو لانخفاض قيمة الأصؿ مما يعيؽ 

 داد الأقساط.الاستفادة منو، كما قد تنشأ بسبب التأخر في س
لى جانب ذلؾ، يتعرض البنؾ إلى مخاطر تشغيمية باعتباره مالكا للؤصؿ ومسؤولا عف أي عيوب في  وا 

فيما يتعمؽ بمخاطر السوؽ، فإف ىذه المخاطر تنجـ مف ىذا النوع مف ، و 87الأصؿ المؤجر طواؿ فترة الإيجار 

                                                           
84

 Rania Abdelfattah Salem, Risk Management for Islamic Banks, op-cit, p.51 
85

 ibid, p.51 
 143، ص2019صلبح الديف يوسؼ الريماوي، غساف سالـ الطالب، حسابات الاستثمار المطمقة في المصارؼ الإسلبمية، دار اليازوري، الأردف،   86

87
 Rania Abdelfattah Salem, Risk Management for Islamic Banks, op-cit, pp.51-53 
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صوؿ المؤجرة سواء، بعد نياية العقد أو بعد إنياء العقود مف خلبؿ مخاطر الأسعار المرتبطة بالقيمة المتبقية للؤ
العقد واسترداد الأصؿ بسبب عدـ السداد، وبمعنى آخر، تتعرض البنوؾ مف خلبؿ ىذه العقود إلى خطر الخسارة 

 . 88النقدية بعد إعادة بيع الأصوؿ المؤجرة

 مخاطر السمم والاستصناع: 2.1

تري إلغاء العقد واسترجاع المبمغ المدفوع في حالة فشؿ يعتبر عقد السمـ ممزما لمطرفيف، كما يحؽ لممش
البائع في توفير البضاعة، ورغـ ذلؾ فإف البنؾ قد يتعرض لمخاطر ائتماف بسبب التقصير أو التأخر في تسميـ 
البضاعة، كما قد يتعرض لمخاطر تشغيمية خلبؿ عممية التسميـ ولمخاطر السوؽ بسبب تقمبات أسعار السوؽ 

 المراد بيعيا بعد التسميـ.في البضائع 

بالنسبة لمخاطر الاستصناع، فنظرا لمتشابو بيف عقدي الاستصناع والسمـ، فإف كلب العقديف يشتركاف في 
العادة في المصادر التي تنجـ عنيا المخاطر الائتمانية، السوقية والتشغيمية والتي تـ توضيحيا أعلبه، فالبنؾ 

مخاطر السوؽ المتعمقة بيامش الربح والتقمبات في أسعار السمع، كما بتوقيعو لعقد الاستصناع فيو عرضة ل
يتعرض لمخاطر تشغيمية في حالة الاستصناع الموازي عندما يقوـ البنؾ بتسمـ الشيء المصنوع بيدؼ تسميمو 
لممشتري النيائي، بحيث يكوف مسؤولا عف أي عيوب أو تكاليؼ صيانة، ولممشتري الحؽ في رفض تسمـ 

  .89ذا لـ تفي بالمواصفات المتفؽ عمييا في العقد الأصميالبضاعة إ

وبالإضافة إلى ذلؾ يتعرض البنؾ لمخاطر عدـ السداد مف طرفيف في حالة توقيع عقد مواز، فمف جية 
المستصنع الأصمي قد يواجو البنؾ خطر عدـ قدرة العميؿ عمى تسديد الأقساط أو تراجعو عف تطبيؽ العقد وفقا 

، وفي ىذه الحالة يضطر البنؾ إلى الاحتفاظ بالسمعة وتحمؿ للآراء الفقيية  التي تعتبر أف العقد غير ممزـ
تكاليؼ التخزيف والتسويؽ والبيع، وقد يتعرض لمخاطر السوؽ أو لخسارة عند بيع السمعة لطرؼ ثالث. ومف 

ف تسميـ السمعة جية أخرى، يتعرض البنؾ لمخاطر السداد عندما يعجز المصنع الأصمي في العقد الثاني ع
 .90المصنعة في الوقت المحدد أو عدـ تسميميا مف الأساس في ظؿ ظروؼ معينة

                                                           
 68، ص2017، 7عبد الكريـ أحمد قندوز، عبد العزيز محمد السيلبوي، مخاطر أدوات التمويؿ الإسلبمي، مجمة بيت المشورة، ع.  88

89
 Rania Abdelfattah Salem, Risk Management for Islamic Banks, op-cit, pp.54-58 

 337، ص2016، 2شقيري نوري موسى، محمود إبراىيـ نور، وسيـ محمد الحداد، سوزاف سمير ذيب، إدارة المخاطر، دار المسيرة، الأردف، ط.  90
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 :91المخاطر القائمة عمى المشاركة في الأرباح .2

تشمؿ الصيغ القائمة عمى الأرباح صيغتي المشاركة والمضاربة، تصنؼ ىذه المخاطر ضمف مخاطر 
ي موجودات لأىداؼ تجارية والتي يتـ التعامؿ معيا عمى أساس الائتماف، إلا في حالة الاستثمار قصير الأجؿ ف

 مخاطر السوؽ.

 مخاطر المضاربة:  1.2

في عقد المضاربة ورغـ عدـ دفع البنؾ للؤمواؿ عمى شكؿ ديف، فإنو يتعرض كذلؾ لمخاطر الائتماف، 
لأرباح، كما يتعرض وقد يكوف مصدر ىذه المخاطر عدـ التزاـ المضارب بدفع حصص البنؾ المتفؽ عمييا مف ا

البنؾ لمخاطر ائتماف غير مباشرة عندما يتـ استخداـ أمواؿ المضاربة في البيع الآجؿ، حيث يكوف ىناؾ احتماؿ 
عدـ قدرة عملبء المضاربة عمى الوفاء بالتزاماتيـ. ومف جية أخرى، يتعرض البنؾ كذلؾ لمخاطر سوقية قد تنشأ 

 أو تجارة الأسيـ. عندما يكوف العقد متعمقا بعروض التجارة

 مخاطر المشاركة:  2.2

تظير مخاطر الائتماف في عقد المشاركة عندما يتخمؼ الشريؾ عف دفع حصص البنؾ المستحقة مف 
الأرباح عند تاريخ الاستحقاؽ، وقد تنتج ىذه المشكمة نتيجة تبايف المعمومات، أي بمعنى أف البنوؾ قد لا تكوف 

قية عف أرباح المشروع المموؿ، وقد تنتج أيضا كما ىو الحاؿ مع المضاربة عندما لدييا المعمومات الكافية والحقي
يتـ توجيو أمواؿ المشاركة نحو نشاطات الخاصة بالبيع الآجؿ، وبالنسبة لممخاطر الأخرى فإف البنؾ الإسلبمي 

تخمو مف يتعرض كذلؾ بشكؿ عاـ إلى مخاطر سوقية وتشغيمية، إلا في حالة المشاركة المتناقصة التي 
 المخاطر السوقية وذلؾ لوجود التزاـ بشراء حصة البنؾ مف طرؼ الشريؾ.

 مخاطر الصكوك الإسلامية:  .3

كما سبؽ وعرفنا الصكوؾ الإسلبمية، وبما أنيا قائمة عمى صيغ التمويؿ الإسلبمي، فيي عرضة بطبيعة 
ء العميؿ بالتزاماتو وفي مواعيدىا، الحاؿ لنفس المخاطر، فقد تعود أسباب ظيور مخاطر ائتماف إلى عدـ وفا

 ، حيث في صكوؾ المرابحة قد يتراجع العميؿ عف استلبـ السمعة المشتراة في حالة اعتبار أف الوعد غير ممزـ
                                                           

، ص 2020، 4العربي، ع. عبد الكريـ أحمد قندوز، تحميؿ المخاطر في أدوات التمويؿ الإسلبمي، دراسات معيد التدريب وبناء القدرات، صندوؽ النقد  91
56-62 
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وقد يتراجع عف استلبـ الشيء المصنوع في حالة صكوؾ الاستصناع إذا كاف عقد الاستصناع غير ممزـ أو 
صكوؾ المرابحة والإجارة، أو عدـ التزاـ العميؿ بتوريد السمع بالصفات  يتأخر أو يتخمؼ عف السداد في حالة

 المتفؽ عمييا وفي الزمف المحدد في حالة صكوؾ السمـ.

أما بالنسبة لمخاطر السوؽ، فتنطوي الصكوؾ عمى ىذه المخاطر نتيجة لتقمبات في أسعارىا السوقية، 
عة في ممكية أصوؿ حقيقية، وباعتبار أف ىذه ترتبط ىذه المخاطر بطبيعة الصكوؾ التي تمثؿ حصة شائ

الأصوؿ ىي عبارة عف سمع وخدمات تباع في الأسواؽ فيي تتأثر بعوامؿ السوؽ المتمثمة في العرض والطمب، 
أو السياسات الاقتصادية وغيرىا مف العوامؿ، وتنطوي الصكوؾ كذلؾ عمى مخاطر أسعار الصرؼ عندما يتـ 

ر حصيمتيا بعممة أخرى، أو في حالة الالتزاـ بمدفوعات متعمقة بعمميات المرابحة إصدارىا بعممة معينة واستثما
 .92والتجارة الدولية

 مخاطر الصيغ الإسلامية والسيولة:  .4

إف تعرض البنؾ الإسلبمي لمخاطر الائتماف، السوؽ والمخاطر التشغيمية ينجـ عنو تدفقات نقدية سمبية، 
، فعمى سبيؿ المثاؿ، عندما يوقع 93ر مف المخاطر وىو مخاطر السيولةوبالتالي يكوف البنؾ عرضة لنوع آخ

البنؾ الإسلبمي عمى عقد استصناع مع عقد مواز، يتعرض البنؾ لخطر السيولة في حالة فشؿ الشركة المصنعة 
يتمكف في تسميـ المنتج أو عندما تقوـ بتسميمو ولكف بعد انتياء الميمة الزمنية المتفؽ عمييا، ونتيجة لذلؾ لف 

البنؾ مف بيعو إلى المستصنع النيائي في الوقت المتفؽ عميو، وبمعنى آخر يتوقع البنؾ تدفؽ نقدي لف يتـ 
 .94الحصوؿ عميو في تاريخ البيع المستقبمي، وبالتالي يكوف البنؾ أماـ خطر عدـ الوفاء بالتزاماتو مع العملبء

 

 

 

 
                                                           

 62-57، ص مرجع سابؽ ،عبد الكريـ أحمد قندوز  92
93

 Rashidah Abdul Rahman, Fauziah Hanim Tafri, Yaseen Al Janadi, Instruments and Risks In Islamic Financial 

Institutions, Malaysian Accounting review, Special Issue, Vol 9, No 2, 2010, p.17 
94

 Ioannis Akkizidis, Sunil Kumar Khandelwal, Financial Risk Management for Islamic Banking and Finance, Palgrave 

Macmillan, UK, 2008, pp.64-66 
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 ةالمطمب الرابع: إدارة المخاطر في البنوك الإسلامي

 :تعريف إدارة المخاطر .1

يمكف تعريؼ إدارة المخاطر بأنيا منيج عممي تعتمده المؤسسات لمتعامؿ ولمواجية المخاطر التي تتعرض 
ليا، وذلؾ عف طريؽ توقع الخسائر المحتممة، وتحديد الإجراءات اللبزمة لتجنب حدوثيا أو التقميؿ مف آثارىا 

 .95المالية إلى الحد الأدنى

يا كذلؾ عمى أنيا " معرفة المخاطر وتحديد حجميا وأثرىا واتخاذ القرار اللبزـ حياليا، ومما ويمكف تعريف
سبؽ يتبيف أف إدارة المخاطر ىي منيج قائـ عمى أساليب عممية يعتمده البنؾ لمتعرؼ عمى المخاطر المحتمؿ 

ؿ في إجراءات وتدابير تناسب نوع مواجيتيا مف ناحية النوع والحجـ، بيدؼ دراستيا والخروج بقرارات مناسبة تتمث
 .96وحجـ كؿ خطر، ويمكف أف تكوف ىذه التدابير إما تدابير وقائية أو تدابير تخفيفية

 :ارة المخاطر في البنوك الإسلاميةأساليب إد .2

تسمح الشريعة الإسلبمية لمبنوؾ الإسلبمية باتخاذ الإجراءات والتدابير الوقائية لمواجية المخاطر التي 
يا، فالإسلبـ يحث عمى اتخاذ الأسباب في التعامؿ مع ىذه المخاطر، لكف يشترط أف تكوف الوسائؿ تعترض

، وبناء عمى ذلؾ تممؾ 97المستخدمة ىي وسائؿ مشروعة وتؤدي إلى توزيع المخاطر بعدالة بيف أطراؼ العقد
أو التقميؿ منيا وىي  البنوؾ الإسلبمية مجموعة مف الأساليب التي يمكف الاعتماد عمييا لتجنب المخاطر

 :98كالآتي

  الالتزام بالمعايير الدولية: 1.2

تمتزـ البنوؾ الإسلبمية بالمعايير الصادرة عف بازؿ رغـ اختلبؼ طبيعتيا عف طبيعة البنوؾ التقميدية، 
دارة المخاطر بكؿ أنواعيا.  فالبنوؾ الإسلبمية تعمؿ عمى التكيؼ مع ىذه المتطمبات في قياس وا 

 

                                                           
 172أحمد شعباف محمد عمي، الصكوؾ ودورىا في تحقيؽ التنمية الاقتصادية، مرجع سابؽ، ص  95
 198، ص مرجع سابؽر المغربي، التمويؿ والاستثمار، محمد الفاتح محمود بشي  96
 172أحمد شعباف محمد عمي، الصكوؾ ودورىا في تحقيؽ التنمية الاقتصادية، مرجع سابؽ، ص  97
  450-441، ص2008، 1تطبيقاتيا المصرفية، دار المسيرة، الأردف، ط. -مبادئيا  -محمد محمود العجموني، البنوؾ الإسلبمية: أحكاميا   98
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  ح المحاسبي والشفافية:الإفصا 2.2

يجب عمى البنوؾ الإسلبمية تضميف مبادئ الشفافية والإفصاح المحاسبي في العقود القائمة عمى 
المشاركة التي تبرميا، ويمكف كذلؾ تعييف طرؼ ثالث وىذا بيدؼ التأكد مف إتباع العملبء للئجراءات الإدارية 

مى نصيبو مف الأرباح أو التأكد مف أف الخسائر غير والإنتاجية السميمة وضماف حصوؿ البنؾ الإسلبمي ع
 ناجمة عف تقصير أو تعد مف طرؼ الشريؾ.

  الاندماج والتكتل: 3.2

تعتبر ىذه الخطوة مناسبة لمبنوؾ الإسلبمية باعتبار أف أغمبيا يعتبر كمؤسسة صغيرة أو متوسطة الحجـ، 
تتجو نحو الاندماج لتتمكف مف تحقيؽ التنوع في ففي حالة عدـ قدرتيا عمى رفع رأس ماليا فمف المناسب أف 

 أنشطتيا والرفع مف كفاءتيا التشغيمية.

  الإلزام بالوعد: 4.2

يعتبر الوعد ممزما مف الناحية الشرعية والإخلبؼ بو إثـ، لكف مف الناحية القانونية ذىب جميور الفقياء 
عد بشرط إذا أدى الإخلبؼ بو إلى خسارة لمموعود، وفي عمى عدـ الإلزاـ إلا المالكية الذيف ذىبوا إلى الإلزاـ بالو 

حالة المرابحة فإف العقد مبني عمى وعد، لأف البيع لا يجوز إذا لا يمتمؾ البنؾ السمعة، وبالتالي لا يجوز إلزاـ 
 المشتري بالشراء الأمر الذي دفع الفقياء إلى إيجاد صيغة لإلزاـ الوعد ليتحقؽ الغرض منو ولتجنب الوقوع في

 مخالفة شرعية.

وبناء عمى ذلؾ أصدر مجمع الفقو الإسلبمي الدولي التابع لمنظمة التعاوف الإسلبمي قرارا يفيد بأف الإلزاـ 
بالوعد في صيغة المرابحة ليس إلزاما بالشراء ولكنو التزاـ تجاه الموعود بالتعويض عف الضرر الذي وقع نتيجة 

 لتراجع المشتري عف تنفيذ وعده.

  ت التأخير:غراما 5.2

ىذا الأسموب يطبؽ في البنوؾ التقميدية لكنو لا يناسب العمؿ البنكي الإسلبمي باعتبار أف الزيادة عمى 
الديف ىي ربا محرمة، ولكف لمواجية احتماؿ تخمؼ العملبء عف السداد قاـ الفقياء بإيجاد وسيمة رادعة لمعملبء 

ىذه الغرامات في تغريـ العميؿ المماطؿ بقدر تخمفو عف  المقصريف وىي ما تعرؼ بػالغرامات لمخيرات، تتمثؿ
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السداد في الأجؿ، لكف ىذه الغرامة لا تعتبر إيرادا لمبنؾ بؿ تصرؼ في الخيرات، ورغـ عدـ استفادة البنؾ ماديا 
 مف ىذه الأداة إلا أنيا تعتبر وسيمة فعالة لحصوؿ البنؾ عمى مستحقاتو في الوقت المناسب وتقميؿ المخاطر.

  الاستصناع الموازي: 6.2

ينطوي عقد الاستصناع عمى مجموعة مف المخاطر، والبنؾ بصفتو صانعا فيقع عمى عاتقو تحمؿ 
مخاطر التنفيذ، وبما أف البنؾ الإسلبمية ىو مؤسسة مالية وليست صناعية، فقد تمت صياغة عقد يسمى 

يكوف فيو مستصنعا ويكوف منفذ العمؿ  بالاستصناع الموازي، إذ يتجو البنؾ إلى إبراـ عقد آخر مع مقاوؿ
)المقاوؿ( ىو الصانع الفعمي، وبيذه الآلية ينجح البنؾ في نقؿ مخاطر التنفيذ إلى المقاوؿ ليقتصر عممو فقط 

 عمى الوساطة المالية.

 التأمين التكافمي:  7.2

عمى التعاوف المنظـ ىو نظاـ تـ تأسيسو انطلبقا مف أفكار ومناىج الاقتصاد الإسلبمي، فيو نظاـ قائمة 
والتكافؿ بيف جميع المشتركيف، يقوـ فيو المشاركيف بالتبرع بكؿ أو جزء مف اشتراكاتيـ المدفوعة في تعويض 
عادة تكويف رؤوس أمواليـ التي تعرضت لمتمؼ، ويمكف لمبنؾ الإسلبمي الاستفادة  الأضرار التي تقع لبعضيـ وا 

ضائع التي يستوردىا بتمويؿ منيف والسيارات وكذلؾ التأميف الصحي مف ىذا النظاـ لمتأميف عمى ممتمكاتو والب
 لموظفيو.

  البحث والتطوير: 8.2

رغـ الأدوات التي تتوفر عمييا البنوؾ الإسلبمية إلا أنيا تبقى محدودة وغير كافية لمجابية المخاطر 
إيجاد منتجات بنكية جديدة  الاعتيادية والخاصة بيا، وقد أدى ذلؾ إلى تكثيؼ عممية البحث والتطوير بيدؼ

متوافقة مع الشريعة الإسلبمية أو تطوير منتجات حالية دوف الإخلبؿ بشرعيتيا وتكوف قادرة عمى مواكبة 
 متطمبات العصر.
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 خلاصة الفصل:

بعد دراسة ماىية البنوؾ الإسلبمية وتسميط الضوء عمى أىـ الفروقات بينيا وبيف البنوؾ التقميدية، والتعرؼ 
مصادر أمواليا وكيفية توجيييا نحو الاستثمار، والتعرؼ أيضا عمى المخاطر التي تواجو البنوؾ الإسلبمية عمى 

 نخمص إلى النتائج التالية:

  كانت انطلبؽ الحركات التحررية لمشعوب الإسلبمية بمثابة الشعمة التي أوقدت فكرة تأسيس مؤسسات
مي بعيدا عف المنيج الغربي وأساليبو الربوية، وبدأت ىذه بنكية تمبي المتطمبات التمويمية لممجتمع الإسلب

مف طرؼ الدكتور أحمد النجار الذي كانت لو المبادرة في  1963الفكرة تتبمور لتتجسد فعميا في سنة 
 إنشاء مؤسسة بنكية تعتمد في مبادئيا عمى قواعد الشريعة الإسلبمية.

 كونيا بنوكا لا تتعامؿ بالربا، فقواعد الشريعة لا تتميز البنوؾ الإسلبمية عف غيرىا مف البنوؾ ب
الإسلبمية التي تمتزـ بيا تشمؿ كافة المعاملبت، والبنؾ الإسلبمي مطالب باجتناب كؿ النشاطات التي 
تتعارض مع ىذه القواعد كالاستثمار في شركات القمار والرىاف, والمتاجرة في السمع المحرمة كالخمر 

 ولحـ الخنزير.

 الإسلبمية في تجميع الأمواؿ عمى مصادر ذاتية وخارجية، تتمثؿ المصادر الذاتية في رأس  تعتمد البنوؾ
الماؿ المدفوع عند التأسيس ويمكف رفعو أو تخفيضو مستقبلب، كما تتمثؿ في الاحتياطات والمخصصات 

مف الناحية والأرباح المحتجزة، وتتشابو البنوؾ الإسلبمية مف ىذه الناحية مع البنوؾ التقميدية، لكف 
الأخرى فيناؾ اختلبؼ جوىري في المصادر الخارجية، فالبنوؾ الإسلبمية تعتمد إلى جانب مواردىا 
الذاتية عمى الودائع التي تنقسـ إلى ودائع جارية وادخارية واستثمارية، لكف يكمف الفرؽ في أف البنؾ 

القاعدة الأساسية في العمؿ البنكي الإسلبمية لا يضمف قيمة الودائع في الودائع الاستثمارية بؿ يطبؽ 
الإسلبمي وىي الغنـ بالغرـ أي بمعنى أف المودع يستحؽ جزء مف العوائد مقابؿ تحممو لجزء مف 

 المخاطر.

 نحو الاقتصاد الحقيقي والتي تلبئـ مختمؼ  ةتقدـ البنوؾ الإسلبمية مجموعة مف الأدوات الموجي
مية أدوات تمويمية تقوـ عمى تقاسـ المخاطر وبعيدا عف الاحتياجات التمويمية، إذ يقدـ البنؾ الإسلب

المعاملبت الوىمية القائمة عمى الربا، يمكف تقسيـ ىذه الأدوات إلى أدوات البيوع والإجارة والتي تناسب 
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لى أدوات قائمة عمى المشاركة والتي تساىـ في تعظيـ رأس الماؿ  مشاريع اقتناء المباني والآلات ، وا 
حاب الماؿ وأصحاب الخبرة الميدانية وخمؽ مشاريع تعود بالنفع عمى أطراؼ العقد بشكؿ والجمع بيف أص

 خاص والمجتمع بشكؿ عاـ.

  لى جانب النشاط الاستثماري، تقدـ البنوؾ الإسلبمية كغيرىا مف البنوؾ مجموعة مف الخدمات البنكية وا 
وتقدـ كذلؾ خدمات صرؼ  كإصدار شيادات الضماف والحوالات البنكية الاعتمادات المستندية،

العملبت والخدمات الاستشارية لمعملبء والمستثمريف، إضافة إلى تسييؿ حصوؿ العملبء عمى الخدمات 
 البنكية المتنوعة مف خلبؿ قنوات إلكترونية أو ما يعرؼ بالصيرفة الإلكترونية والرقمية.

 عامة في المخاطر المماثمة تتعرض البنوؾ الإسلبمية إلى مخاطر عامة وخاصة، تتمثؿ المخاطر ال
لمخاطر العمؿ البنكي التقميدي، وىي: المخاطر الائتمانية، السوقية، التشغيمية ومخاطر السيولة، ورغـ 
التشابو إلى أف ىناؾ اختلبؼ في جوىر ىذه المخاطر ومصادر نشأتيا وفي آثارىا وشدتيا،  أما بالنسبة 

خاطر فقداف الودائع والتي تتعمؽ بالعائد والمنافسة لممخاطر الخاصة، فيتعرض البنؾ الإسلبمي إلى م
مع البنوؾ الإسلبمية الأخرى وكذلؾ البنوؾ التقميدية، ويعرؼ ىذا النوع بالمخاطر التجارية المنقولة أو 
مخاطر الإزاحة التجارية، أيضا يتعرض البنؾ إلى مخاطر فقداف الثقة التي تنشأ بسبب مواجية العملبء 

العمؿ البنكي الإسلبمي أو عدـ التأكد مف شرعية المعاملبت أو بسبب اعتقاد لصعوبة فيـ طبيعة 
ىماؿ مف طرؼ البنؾ قد تسبب في انخفاض العائدات.  العملبء بوجود تقصير وا 

  نظرا لتعدد وتنوع المنتجات التمويمية في البنوؾ الإسلبمية مف ناحية الييكؿ وشروط العقد، فإف مصادر
 البنؾ الإسلبمي تختمؼ مف عقد لآخر.المخاطر التي يتعرض ليا 
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 تمهيد:

العالـ يعتبر تأسيس لجنة بازؿ خطوة كبيرة في الصناعة البنكية، فبعد الأزمات المتتالية التي شيدىا 
والقطاع شكؿ خاص، كاف لابد مف القياـ بمبادرة لوضع حد ليذه الأزمات، وكانت نتيجة ىذه المبادرة تأسيس 
لجنة بازؿ لمرقابة البنكية التي أحدثت تغييرات كبيرة في القطاع البنكي سواء بشكؿ مباشر أو غير مباشر، فمنذ 

يرات والتطورات المستمرة عمى مستوى القطاع وما حتى الآف، تعمؿ لجنة بازؿ عمى مجاراة التغ 1988سنة 
يصاحبيا مف مخاطر متزايدة ومتجددة، وذلؾ مف خلاؿ إصدار مجموعة مف الإرشادات المحدثة باستمرار 
لمساعدة السمطات الرقابية الوطنية عمى تطبيؽ رقابة سميمة وفعالة عمى البنوؾ بيدؼ حمايتيا مف خطر 

 الإفلاس.
عمى ما سمؼ، ستتـ دراسة ىذا الموضوع بالتفصيؿ مف خلاؿ التعرؼ عمى لجنة  وفي ىذا الفصؿ وبناء

، وذلؾ بالإضافة إلى 1988بازؿ والأسباب التاريخية لنشأتيا مع التركيز عمى المقررات الصادرة عنيا منذ سنة 
، وبالتالي تـ تسميط الضوء عمى طريقة تكييؼ ىذه المقررات لمراعاة الخصائص المميزة لمعمؿ البنكي الإسلامي

 تقسيـ ىذا الفصؿ إلى المباحث التالية:
 المبحث الأوؿ: الإطار التعريفي لمجنة بازؿ

 المبحث الثاني: مقررات لجنة بازؿ

 المبحث الثالث: طرؽ قياس المخاطر البنكية وفقا لاتفاقيات لجنة بازؿ

 المبحث الرابع: تطبيؽ مقررات لجنة بازؿ في البنوؾ الإسلامية
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 حث الأول: الإطار التعريفي لمجنة بازلالمب

تمعب لجنة بازؿ لمرقابة البنكية دورىا رئيسيا في تنظيـ العمميات البنكية وتعتبر بمثابة الدرع الذي يحمي 
البنوؾ مف المخاطر الخارجية والداخمية، ونظرا ليذا الدور الياـ، سنحاوؿ في ىذا المبحث التعرؼ عمى لجنة 

وأىدافيا ودورىا في القطاع البنكي، مع تسميط الضوء عمى أسباب نشأتيا، واستعراض  بازؿ لمرقابة البنكية
 مبادئيا التسعة والعشروف.

 المطمب الأول: بنك التسويات الدولية

في مؤتمر لاىاي   1930يعتبر بنؾ التسويات الدولية أقدـ مؤسسة مالية دولية بحيث تأسس في سنة 
بنكا مركزيا  )أو سمطة نقدية( يمثؿ بمداف مف مختمؼ  63ية، ويتشكؿ مف ويقع مقره في مدينة بازؿ السويسر 

 أنحاء العالـ.

تعود تسمية بنؾ التسويات الدولية  إلى دوره في تسوية مدفوعات التعويضات المفروضة عمى ألمانيا 
والمالي مف خلاؿ بموجب معاىدة فرساي، وييدؼ البنؾ لدعـ أىداؼ البنوؾ المركزية لتحقيؽ الاستقرار النقدي 

 .1التعاوف الدولي، والعمؿ كبنؾ لمبنوؾ المركزية

 المطمب الثاني: نشأة لجنة بازل

في أعقاب الحرب العالمية الثانية، شيد العالـ عولمة متزايدة في المجاؿ المالي بإزالة ضوابط الصرؼ 
لمعولمة المالية خلاؿ الستينيات ىو سوؽ والقيود المباشرة عمى التدفقات النقدية، وكاف المظير الأكثر لفتا لمنظر 

اليورو دولار الذي شيد نموا ىائلا في تمؾ السنوات واعتبره الكثيروف بأنو سوؽ دولي غير متبمور ويمثؿ تيديدا 
لمسيطرة النقدية والتنظيمية الوطنية، ىذا الوضع أثار قمؽ حكاـ مجموعة العشر دوؿ، الأمر الذي دفعيـ إلى 

، وكاف اليدؼ مف ىذه المجنة 04/1971تدعى بالمجنة الدائمة لعممة اليورو وذلؾ بتاريخ تشكيؿ لجنة خاصة 
 ىو رصد تطورات السوؽ الأوروبية والإبلاغ عنيا.

الصييونية سنة /لكف مع بداية السبعينات وبداية انييار نظاـ بريتوف وودز، ووقوع حرب أكتوبر العربية  
لنفط في الخميج وارتفاع كبير في أسعار النفط وظيور اختلالات مالية التي أدت إلى انخفاض في إنتاج ا 1973

                                                           
1
  Bank for International Settlements, link: https://www.bis.org/about/, seen on: 22/05/2022 

https://www.bis.org/about/
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ضخمة، كاف السؤاؿ المطروح ىو ما إذا كاف بإمكاف النظاـ المصرفي الدولي والأسواؽ الأوروبية إعادة تدوير 
ى العالـ تدفؽ الأمواؿ بيف منتجي النفط )الدائنيف( ومستوردي النفط )المدينيف(، وبعد سنة مف ىذا الحدث، تمق

والذي أثار تساؤلا حوؿ ما إذا كاف النظاـ البنكي الدولي آمنًا،  bank Herstattضربة ثانية بانييار بنؾ ىيرستات 
 في الوقت الذي أصبح فيو دوره ضروريًا لإعادة تدوير أمواؿ النفط.

اد الجزئي كاف ىذا السؤاؿ بحاجة إلى تحميؿ وتقييـ مف قبؿ مجموعة تضـ مسؤوليف خبراء في الاقتص
لمتنظيـ التحوطي وأيضًا عمميات الصرؼ الأجنبي. ولكف لا يمكف توفير ذلؾ مف قبؿ المجنة الدائمة لعممة 
اليورو، التي كانت تركيزىا ينصب عمى الاقتصاد الكمي والسياسة النقدية العامة، وفي ىذه المحظة ظيرت 

 1974، فقاـ حكاـ مجموعة الدوؿ العشر في 2راؼالحاجة إلى لجنة تممؾ نظرة جزئية وتركز عمى التنظيـ والإش
 .3بتشكيؿ لجنة بازؿ لمرقابة المصرفية تحت رعاية بنؾ التسويات الدولية الموجود في بازؿ السويسرية

 المطمب الثالث: تعريف لجنة بازل

ىي لجنة كانت تسمى سابقا بمجنة الموائح المصرفية والممارسات الرقابية، تـ إنشاؤىا في نياية سنة 
، ومقرىا في بنؾ التسويات الدولية بمدينة G10مف طرؼ محافظي البنوؾ المركزية لدوؿ مجموعة العشر  1974

ؾ الحيف تعقد المجنة اجتماعاتيا ، ومنذ ذل1975بازؿ السويسرية، وكاف أوؿ اجتماع لمجنة في فبراير مف سنة 
ثلاث أو أربع مرات في السنة، تيدؼ ىذه المجنة إلى تعزيز الاستقرار المالي مف خلاؿ تحسيف جودة الرقابة 
المصرفية في جميع أنحاء العالـ، ولتكوف بمثابة منتدى عالمي لمتعاوف المنتظـ بيف الدوؿ الأعضاء في مسائؿ 

 .4الرقابة المصرفية

مؤسسة مكونة مف البنوؾ المركزية  45دوؿ، أصبحت حاليا تضـ  10كانت المجنة تتألؼ مف وبعد أف 
مراقبيف متمثميف في  9والسمطات ذات المسؤولية الرسمية عف الإشراؼ عمى الأعماؿ المصرفية، وتضـ أيضا 

 .5البنوؾ المركزية والمجموعات الإشرافية والمنظمات الدولية والييئات الأخرى

                                                           
2
 Charles Goodhart, The Basel Committee on Banking Supervision: A History of the Early Years 1974–1997, 

cambridge university press, UK, 2011, pp. 10-11 
3
 Ruth Wandhöfer, Transaction Banking and the Impact of Regulatory Change: Basel III and Other Challenges for the 

Global Economy, Palgrave Macmillan, UK, 2014, pp. 87-88 
4
 Bank for International Settlements, History of the Basel Committee, link: https://www.bis.org/bcbs/history.htm, seen 

on: 22/05/2022 
5
 Bank for International Settlements, Basel Committee membership, link: 

https://www.bis.org/bcbs/membership.htm?m=3%7C14%7C573%7C71, seen on: 22/05/2022 

https://www.bis.org/bcbs/history.htm
https://www.bis.org/bcbs/membership.htm?m=3%7C14%7C573%7C71
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اليادفة إلى تحسيف الممارسات يا، أصدرت المجنة مجموعة مف التوصيات والمبادئ والمعايير ومنذ نشأت
ورغـ الأىمية الكبيرة التي تتسـ بيا الوثائؽ الصادرة عف ىذه المجنة  ،القطاع التنظيمية والإشرافية عمى مستوى

إلزامي أو قوة قانونية وذلؾ باعتبار أف بالنسبة لمسمطات النقدية، إلا أف ما تصدره لجنة بازؿ لا يتمتع بأي طابع 
 المجنة لا تمتمؾ سمطة رسمية فوؽ السمطة الوطنية، وبالتالي فإف مقررات بازؿ تصبح إلزامية لمبنوؾ بمجرد

 .6 اعتمادىا مف طرؼ البنوؾ المركزية والسمطات النقدية

 المطمب الرابع: مبادئ لجنة بازل

مبدءا قابمة لمتطبيؽ  29مجموعة مف المبادئ الأساسية بمغ عددىا  2012 أصدرت لجنة بازؿ في سنة
عالميا، لتكوف كمرجع أساسي لتقوية النظاـ المالي وتعزيز الاستقرار المالي عمى المستوييف المحمي والدولي مف 
 خلاؿ معالجة نقاط الضعؼ وتعزيز تطور الأنظمة الرقابية الفعالة، وقد قسمت المجنة ىذه المبادئ إلى

عمى صلاحيات ومسؤوليات  13إلى  1مجموعتيف بشكؿ واسع، بحيث تركز المجموعة الأولى وىي المبادئ مف 
عمى الأنظمة والمتطمبات الاحترازية  29إلى  14ومياـ السمطات الرقابية، بينما تركز المجموعة الثانية مف 

مبدءا وىذا يرجع إلى تقسيـ المبدأ  29 إلى 25لمبنوؾ، ويجب الإشارة إلى أف عدد المبادئ الأساسية ارتفع مف 
، 7الأساسي الأوؿ إلى ثلاث مبادئ مع إضافة مبدآف جديدات يتعمقاف بالإفصاح والشفافية وحوكمة الشركات

 ويمكف عرض ىذه المبادئ كالآتي:

 :8الصلاحيات والمسؤوليات والمهام الرقابية .أ

السمطات الرقابية الصلاحيات اللازمة توفير نظاـ رقابي بمسؤوليات وأىداؼ واضحة بشكؿ يمنح  .1
 وممارسة رقابة مستمرة ومتابعة الإلتزاـ بالقوانيف والقياـ بالإجراءات التصحيحية في الوقت المناسب.

 منح الاستقلالية لممراقب وتوفير الحماية القانونية والموارد الكافية،  بالإضافة إلى خضوعيا لممساءلة. .2
والتنسيؽ بيف السمطة الرقابية والسمطات المحمية الأخرى وكذلؾ مع السمطات توفير إطار عمؿ لمتعاوف  .3

 الرقابية الأجنبية.

                                                           
, https://www.bis.org/bcbs/charter.htm?m=3070:  Bank for International Settlements, Basel Committee Charter, link 

6

seen on: 17/02/2023   
7
"، 2012بادئ الأساسية لمرقابة المصرفية الفعالة الصادرة عف لجنة بازؿ لمرقابة المصرفية سبتمبر المجنة العربية لمرقابة المصرفية، الترجمة العربية لػ " الم  

 https://www.bis.org/publ/bcbs230_ar.pdf، الرابط: 16، ص 2014صندوؽ النقد العربي، 

8
  20-17، ص المرجع نفسوصرفية، المجنة العربية لمرقابة الم  

https://www.bis.org/bcbs/charter.htm?m=3070
https://www.bis.org/publ/bcbs230_ar.pdf
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يتـ تحديد بوضوح الأنشطة المسموح بيا لممؤسسات الحاصمة عمى الترخيص والخاضعة لمراقبة بصفتيا  .4
 بنؾ، ويجب ضبط كممة مصرؼ أو بنؾ في الأسماء.

 ية لوضع المعايير اللازمة لمنح التراخيص.منح سمطة منح التراخيص لمبنوؾ الصلاح .5
لمسمطة الرقابية الصلاحية لمراجعة ورفض أو فرض شروط احترازية في حاؿ تمقييا لطمب نقؿ ممكية  .6

 كبيرة أو لمسيطرة عمى حصص أغمبية في البنوؾ القائمة، بشكؿ مباشر أو غير مباشر.
ة لمسمطة التي تممؾ الصلاحيات أو فرض منح السمطة الرقابية صلاحية قبوؿ أو رفض أو تقديـ توصي .7

 شروط احترازية عمى الاستحواذات والاستثمارات الكبيرة مف قبؿ البنؾ.
تطوير ومتابعة التقييـ المستقبمي لحجـ المخاطر لمبنوؾ ولممجموعات البنكية بما في ذلؾ تحديد  .8

بشكؿ مبكر، بالإضافة إلى المخاطر المحتممة مف البنوؾ والنظاـ البنكي ككؿ مع تقييميا ومعالجتيا 
 اتخاذ إحراءات تصفية لمبنوؾ بشكؿ منظـ في حاؿ تعذر استمرارىا.

تحديد مجموعة مناسبة مف آليات وأدوات لتطبيؽ الإجراءات الرقابية، مع استخداـ أمثؿ ومتناسب لمموارد  .9
 الرقابية.

بشكؿ منفرد وبشكؿ مجمع مع تجميع ومراجعة وتحميؿ التقارير الاحترازية والنتائج الإحصائية لمبنوؾ  .10
 إمكانية التحقؽ مف دقة التقارير بشكؿ ميداني أو عف طريؽ خبراء.

توفير الأدوات الرقابية الكافية لمسمطة الرقابية بشكؿ يمنحيا القدرة عمى إتخاذ إجراءات تصحيحية في  .11
 خطر.الوقت المناسب تجاه ممارسات أو أنشطة غير سميمة تعرض البنوؾ والنظاـ البنكي لم

تطبيؽ الرقابة عمى المجموعة البنكية ومتابعة ىذه الرقابة وتطبيؽ المعايير الاحترازية عمى ىذه  .12
 المجموعة فيما يخص كافة أعماليا في العالـ.

التعاوف وتبادؿ المعمومات بيف السمطة الرقابية الأـ والمستضيفة لممجموعات البنكية الأجنبية بيدؼ  .13
موعة وكياناتيا والتعامؿ الفعاؿ في حالة الأزمات، بالإضافة إلى أف تطبيؽ رقابة فعالة عمى المج

 السمطة الرقابية المستضيفة تطمب مف البنوؾ الأجنبية اتباع المعايير المطبقة عمى البنوؾ المحمية.
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 :9الأنظمة والمتطمبات الاحترازية .ب

وضاممة لمحوكمة بشكؿ يتناسب فرض توفير البنوؾ والمجموعات البنكية سياسات وعمميات منضبطة  .14
 مع حجـ المخاطر.

لابد أف يفرض عمى البنوؾ أف يكوف لدييا عممية شاممة لإدارة المخاطر، يتـ مف خلاليا تحديد وقياس  .15
وتقييـ ومتابعة كافة المخاطر الكبيرة والإبلاغ عنيا والسيطرة عمييا أو تخفيفيا في الوقت المناسب، 

 ولة ىذه البنوؾ، وذلؾ بالإضافة إلى وضع تدابير طوارئ ومراجعتيا.تقييـ مدى كفاية رأس ماؿ وسي
وضع متطمبات احترازية لكفاية رأس الماؿ بما يتناسب مع المخاطر التي يتعرض ليا البنؾ وفقا  .16

 لأوضاع السوؽ والاقتصاد، وتحديد مكونات رأس الماؿ.
تماف بشكؿ يتناسب مع القدرة عمى التأكد مف وجود اتباع البنؾ إجراءات ملائمة لإدارة مخاطر الائ .17

 مواجية ىذه المخاطر مف طرؼ البنؾ وطبيعتيا وأوضاع السوؽ والاقتصاد.
دارة الأصوؿ التي عمييا  .18 جراءات ملائمة لدى البنوؾ بيدؼ تحديد وا  التأكد مف توفر سياسات وا 

 ملاحظات بشكؿ مبكر وموجياتيا عف طريؽ مخصصات واحتياطات كافية.
جراءات مناسبة تمكف البنؾ مف تحديد وقياس وتقييـ ومراقبة تأكد السمطة الر  .19 قابية مف وجود سياسات وا 

مخاطر التركز والإبلاغ عنيا والتحكـ فييا أو التقميؿ منيا في الوقت المناسب، مع وضع السمطة 
 لحدود احترازية لتقييد التعرضات البنكية الكبيرة.

ياتيا مع أطراؼ ذات صمة وفقا لمبدأ المساواة مع باقي تحرص السمطة الرقابية عمى تطبيؽ البنوؾ لعمم .20
العملاء، وتطمب منيا مراقبة ىذه العمميات وتتخذ الإجراءات الملائمة لمتحكـ في المخاطر أو التقميؿ 

 منيا، كما تطمب السمطة التخمص مف التعرضات عمى الأطراؼ ذات الصمة.
ؾ لإدارة مخاطر البمداف ومخاطر التحويؿ التأكد مف وجود إجراءات وسياسات ملائمة لدى البنو  .21

 الناجمة عف الأنشطة الإقراضية والاستثمارية العابرة لمحدود.
جراءت مناسبة لإدارة مخاطر السوؽ. .22  الحرص عمى وجود سياسات وا 
 التأكد مف وجود أنظمة مناسبة لإدارة مخاطر أسعار الفائدة في سجلات كؿ بنؾ. .23

                                                           
9
 24-20، ص مرجع سابؽالمجنة العربية لمرقابة المصرفية،   
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خاصة بإطار السيولة تناسب احتياجات البنؾ، والتأكد مف وجود وضع السمطة لمتطمبات احترازية  .24
 استراتيجية تساعد في إدارة مخاطر السيولة بشكؿ فعاؿ.

جراءات  .25 التأكد مف وجود إطار عمؿ ملائـ وفعاؿ لإدارة المخاطر التشغيمية، ويشمؿ ذلؾ سياسات وا 
عداد تقارير عنيا بشكؿ مستمر.  احترازية لإدارة ىذه المخاطر وا 

أسيس منظومة تشغيمية قابمة لمضبط لقياـ البنوؾ بأعماليا وذلؾ مف خلاؿ التأكد مف توفر أطر عمؿ ت .26
 ملائمة لمرقابة الداخمية لدى ىذه البنوؾ.

عداد التقارير المالية باتباع  .27 التأكد مف احتفاظ البنوؾ والمجموعات البنكية بسجلات محاسبية كافية وا 
 لمتفؽ عمييا دوليا.السياسات والممارسات المحاسبية ا

 إلزاـ البنوؾ والمجموعات البنكية بنشر المعمومات بشكؿ فردي ومجمع. .28
تحرص السمطة الرقابية عمى وجود إجراءات وسياسات ملائمة تشمؿ قواعد صارمة متعمقة بحماية  .29

 العملاء وتمنع مف استخداـ البنؾ لأغراض غير قانونية عف قصد أو غير قصد.

 ت لجنة بازلالمبحث الثاني: مقررا

مقررات بازؿ ىي اتفاقيات متعددة الجنسيات تـ وضعيا مف قبؿ لجنة بازؿ للإشراؼ البنكي التابعة لبنؾ 
، 1988التسويات الدولية، شيدت ىذه المقررات تطورات عديدة بمرور الزمف، تـ نشر المقررات الأولى في عاـ 

، وفي 1992ذه المتطمبات في نياية عاـ وحددت فييا الحد الأدنى لمتطمبات نسبة كفاية رأس الماؿ، تـ تنفيذ ى
، وفي أعقاب 2004وتـ نشرىا في يونيو  2تـ اقتراح إطار ثاني لاتفاقيات بازؿ والتي عرفت ببازؿ  1999

الأزمة المالية العالمية، تـ الاتفاؽ عمى مراجعات إضافية لإطار رأس الماؿ وتـ طرح معايير ومتطمبات جديدة، 
 .10 2011والذي نشر في سنة  3ي إطار جديد يسمى بازؿ تـ إدخاؿ ىذه التعديلات ف

ومف خلاؿ ىذا المبحث سنحاوؿ التطرؽ إلى ىذه المقررات باستعراض وبشكؿ مفصؿ أبرز الإرشادات 
 حتى الآف. 1988التي جاءت بيا لجنة بازؿ في إصداراتيا منذ 

 

 
                                                           

10
 Aron Gottesman, Michael Leibrock, Understanding Systemic Risk in Global Financial Markets, Wiley, john wiley & 

sons, USA, 2017, p.159 
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 1المطمب الأول: بازل 

، تمثؿ ىذه 1988جويمية مف عاـ  15يقة ليا في تاريخ بعد عمؿ داـ لسنوات، أصدرت لجنة بازؿ أوؿ وث
، تـ توجيو ىذه الوثيقة إلى البنوؾ العاممة 1الوثيقة إطارا خاصا بكفاية رأس الماؿ والذي يعرؼ بإطار عمؿ بازؿ 

في دوؿ مجموعة العشر إضافة إلى البنوؾ خارج ىذه الدوؿ والتي تقوـ بأعماؿ دولية ىامة، واليدؼ مف ىذه 
ة ىو ضماف درجة عالية مف الاتساؽ لتحقيؽ التقارب الدولي لموائح الإشرافية التي تحكـ كفاية رأس ماؿ الوثيق

 البنوؾ الدولية، وتعزيز سلامة واستقرار النظاـ البنكي الدولي.

ومف خلاؿ ىذه الوثيقة تركز لجنة بازؿ عمى عممية تقييـ رأس الماؿ فيما يتعمؽ بمخاطر الائتماف، بحيث 
المجنة كيفية قياس نسبة كفاية رأس الماؿ )معيار كوؾ( في البنوؾ النشطة دوليا، وذلؾ مف خلاؿ حددت 

تضميف الوثيقة بمجموعة مف الإرشادات المتعمقة بتحديد مكونات رأس الماؿ وطريقة ترجيح الأصوؿ بمخاطرىا، 
 .11إضافة إلى النسبة الدنيا المطموبة وتاريخ تنفيذ ىذه الإرشادات

 :12ت رأس المالمكونا. 1

يتكوف رأس الماؿ حسب لجنة بازؿ مف شريحتيف وىما: رأس الماؿ الأساسي والمساند، يتضمف رأس الماؿ 
الأساسي رأس الماؿ السيمي والاحتياطات المعمنة، بحيث يتمثؿ رأس الماؿ السيمي في الأسيـ العادية المصدرة 

 راكمية )لكف باستثناء الأسيـ الممتازة التراكمية(. والمدفوعة بالكامؿ، والأسيـ الممتازة الدائمة غير الت

وبالنسبة لمشريحة الثانية المتمثمة في رأس الماؿ المساند، فتتضمف الاحتياطات غير المعمنة واحتياطيات 
إعادة التقييـ الأصوؿ، مخصصات عامة واحتياطات خسائر القروض، والديوف الثانوية، وتتضمف ىذه الفئة 

لماؿ التي تجمع بيف خصائص معينة لحقوؽ الممكية ولمديوف مثؿ الأسيـ الممتازة التراكمية، كذلؾ أدوات رأس ا
 الأسيـ الممتازة طويمة الأجؿ، وأدوات الديف الإلزامية القابمة لمتحويؿ.

وقد قامت المجنة بإجراء استقطاعات مف قاعدة رأس الماؿ والتي تمثمت في خصـ الشيرة مف عناصر 
رأس الماؿ، والاستثمارات في الشركات التابعة التي تعمؿ في الأنشطة البنكية والمالية التي لـ  المستوى الأوؿ مف

 يتـ توحيدىا في الأنظمة الوطنية.
                                                           

11
 BCBS, International convergence of capital measurement and capital standards, BIS, 1988, pp.1-3, link: 

https://www.bis.org/publ/bcbs04a.pdf 
12

 ibid, pp.2-7, link: https://www.bis.org/publ/bcbs04a.pdf 

https://www.bis.org/publ/bcbs04a.pdf
https://www.bis.org/publ/bcbs04a.pdf
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 نظام أوزان المخاطر:. 2

لتقييـ كفاية رأس الماؿ لمبنوؾ اعتمدت المجنة عمى نيج وزف المخاطر لترجيح الأصوؿ والتعرضات خارج 
خلاؿ ىذا المنيج يتـ استخداـ ىيكؿ أوزاف بسيط قدر الإمكاف بحيث تـ استخداـ خمس أوزاف فقط الميزانية، فمف 

ويتـ استخداـ ىذه الأوزاف حسب حجـ المخاطر التي تتعرض ليا  %100، %50، %20، %10، %0وىي: 
 :ةوؿ التاليا، ويمكف توضيح ذلؾ مف خلاؿ الجد13موجودات البنؾ

 حسب فئة الأصوؿ في الميزانية العموميةأوزاف المخاطر  :2الجدوؿ رقـ 

 المطالبات الوزن الترجيحي

 النقد - 0%

المطالبات عمى الحكومات المركزية والبنوؾ المركزية مقومة بالعممة الوطنية وتموؿ بتمؾ  -
 العممة.

 مطالبات أخرى عمى الحكومة المركزية والبنوؾ المركزية لمنظمة التعاوف الاقتصادي والتنمية. -

المطالبات المضمونة نقدًا لأوراؽ الحكومة المركزية التابعة لمنظمة التعاوف الاقتصادي  -
 والتنمية أو بضماف الحكومات المركزية لمنظمة التعاوف الاقتصادي والتنمية.

0 ،%10 ،%20 ،%
% )حسب التقدير 50

 الوطني(

المركزية، والقروض التي المطالبات عمى كيانات القطاع العاـ المحمية، باستثناء الحكومة  -
 تضمنيا ىذه الكيانات.

 

مطالبات عمى بنوؾ التنمية متعددة الأطراؼ )البنؾ الدولي للإنشاء والتعمير ، ومصرؼ  - 20%
التنمية الدولي ، ومصرؼ التنمية الآسيوي ، ومصرؼ التنمية الأفريقي ، وبنؾ الاستثمار 

 لية الصادرة عف ىذه البنوؾ.الأوروبي(، والمطالبات المضمونة بالأوراؽ الما

مطالبات عمى البنوؾ المؤسسة في منظمة التعاوف الاقتصادي والتنمية والقروض المضمونة  -
 مف قبؿ البنوؾ المؤسسة في منظمة التعاوف الاقتصادي والتنمية.

مطالبات عمى البنوؾ المؤسسة في دوؿ خارج منظمة التعاوف الاقتصادي والتنمية مع فترات  -

                                                           
13

 BCBS, International convergence of capital measurement and capital standards, op-cit, p.8  
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اؽ متبقية تصؿ إلى عاـ واحد والقروض ذات أجؿ استحقاؽ متبقي يصؿ إلى سنة واحدة استحق
 مضمونة مف قبؿ البنوؾ المؤسسة في دوؿ خارج منظمة التعاوف الاقتصادي والتنمية.

المطالبات عمى كيانات القطاع العاـ غير المحمية التابعة لمنظمة التعاوف الاقتصادي  -
 ة المركزية، والقروض التي تضمنيا ىذه الكيانات.والتنمية، باستثناء الحكوم

 البنود النقدية قيد التحصيؿ. -

قروض مضمونة بالكامؿ برىف عقاري عمى العقارات السكنية المشغولة أو سيشغميا  - 50%
 المقترض، أو المؤجرة.

 المطالبات عمى القطاع الخاص. - 100%

الاقتصادي والتنمية مع استحقاؽ متبقي مطالبات عمى بنوؾ مؤسسة خارج منظمة التعاوف  -
 يزيد عف عاـ واحد.

المطالبات عمى الحكومات المركزية خارج منظمة التعاوف الاقتصادي والتنمية )ما لـ تكف  -
 انظر أعلاه(. -وتموؿ بتمؾ العممة  -مقومة بالعممة الوطنية 

 مطالبات الشركات التجارية الممموكة لمقطاع العاـ. -

 والآلات والمعدات والأصوؿ الثابتة الأخرى.المباني  -

العقارات والاستثمارات الأخرى )بما في ذلؾ المساىمات الاستثمارية غير الموحدة في  -
 الشركات الأخرى(.

 أدوات رأس الماؿ الصادرة عف بنوؾ أخرى )ما لـ يتـ خصميا مف رأس الماؿ(. -

 جميع الأصوؿ الأخرى. -

 :BCBS, International convergence of capital measurement and capital standards, BIS, 1988, pp.21-22, lienالمصدر: 

https://www.bis.org/publ/bcbs04a.pdf 

 : عوامؿ تحويؿ الائتماف لمبنود خارج الميزانية3الجدوؿ رقـ 

 creditالائتمان ) عامل تحويل

conversion factor) 
 الأدوات والمعاملات

https://www.bis.org/publ/bcbs04a.pdf
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التزامات مماثمة ذات أجؿ استحقاؽ أصمي يصؿ إلى عاـ واحد ، أو التي يمكف  - 0%
 إلغاؤىا دوف قيد أو شرط في أي وقت.

 الحالات العرضية المتعمقة بالتجارة قصيرة الأجؿ ذاتية التصفية. - 20%

العرضية المتعمقة بالمعاملات )مثؿ سندات حسف الأداء وكفالات بعض البنود  - 50%
 اشتراؾ بمزايدة والضمانات وخطابات الاعتماد الاحتياطية المتعمقة بمعاملات معينة(.

 تسييلات إصدار السندات وتسييلات الاكتتاب الدوارة. -

 التزامات أخرى ذات تاريخ استحقاؽ أصمي يزيد عف سنة واحدة. -

ائؿ الائتماف المباشرة، عمى سبيؿ المثاؿ الضمانات العامة لممديونية )بما في ذلؾ بد - 100%
خطابات الاعتماد الاحتياطية التي تستخدـ كضمانات مالية لمقروض والأوراؽ المالية( 

 والقبوؿ )بما في ذلؾ التأييد الذي يحمؿ طابع القبوؿ(.

عادة الشراء ومبيعات الأصوؿ مع  - حؽ الرجوع ، حيث تظؿ مخاطر اتفاقيات البيع وا 
 الائتماف مع البنؾ.

 مشتريات الأصوؿ الآجمة والودائع الآجمة والأسيـ والأوراؽ المالية المدفوعة جزئيا. -

  BCBS, International convergence of capital measurement and capital standards, op-cit, pp.23-24المصدر: 

 : 14)معيار كوك(معيار كفاية رأس المال . 3

يمثؿ ىذا المعيار نسبة رأس الماؿ إلى الموجودات الموزونة بالمخاطر، حددت المجنة ىذه النسبة بمقدار 
تخص رأس الماؿ الأساسي، تمثؿ ىذه النسبة الحد الأدنى الذي يجب عمى البنوؾ الدولية أف  %4، منيا 8%

 تبمغو.
 كالآتي: وبناءا عمى ىذا فإف معيار كفاية رأس الماؿ يحسب

نسبة كفاية رأس الماؿ= 
رأس الماؿ

المخاطر المرجحة
  ≥ 8% 

                                                           
الوراؽ لمنشر والتوزيع، بف عمي بمعزوز، عبد الكريـ قندوز، عبد الرزاؽ حبار، إدارة المخاطر : إدارة المخاطر، المشتقات المالية، اليندسة المالية، دار   14

 258-257، ص2013الأردف، 
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وحدة نقدية يتـ  100وحدات نقدية كاحتياط مقابؿ كؿ  8تعني ىذه المعادلة أنو يتوجب عمى البنؾ وضع 
 إقراضيا، وىذا بيدؼ الحد مف مخاطر إفلاس العمؿ أو الأطراؼ المقابمة.

 يمي: أما نسبة رأس الماؿ الأساسي فتحسب كما

نسبة كفاية رأس الماؿ الأساسي= 
رأس الماؿ الأساسي
المخاطر المرجحة
 ≥ 4% 

 تعديل اتفاقية رأس المال: .4

، أصدرت لجنة بازؿ تعديلات عمى أسموب حساب معيار كفاية رأس الماؿ ليشمؿ 1996في سنة 
بقيت النسبة الأدنى لكفاية  المخاطر السوقية بعد أف كانت يغطي فقط مخاطر الائتماف، ووفقا ليذا التعديلات،

رأس الماؿ كما في الإصدار الأوؿ، لكف تـ إحداث تغييرات عمى بسط ومقاـ الكسر، ففي المقاـ يتـ حساب نسبة 
( ثـ إضافة الناتج إلى مجموع 12.5% )8كفاية رأس الماؿ الكمية بضرب مقياس المخاطرة السوقية في مقموب 

اصة بمخاطر الائتماف، أما بسط الكسر فيضـ رأس ماؿ البنؾ مف الأصوؿ المرجحة بأوزاف المخاطرة الخ
الشريحة الأولى والثانية المحدد في الاتفاقية الأولى، ويضاؼ إليو عناصر رأس الماؿ كشريحة ثالثة والتي تضـ 

 .15القروض المساندة لأجؿ سنتيف

اؿ، لا يمكف استخداـ يخضع استخداـ الطبقة الثالثة لرأس الماؿ لعدد مف الشروط. عمى سبيؿ المث
مف رأس الماؿ إلا فيما يتعمؽ بمخاطر السوؽ ؛ وبالتالي ، فإف متطمبات المستوى الأوؿ مف رأس  3المستوى 

 .16الماؿ وشريحة رأس الماؿ الثانية لمخاطر الائتماف ظمت دوف تغيير بعد التعديؿ

 2المطمب الثاني: بازل 

رىا الأوؿ عف عدة عيوب ونقاط ضعؼ في معيار كفاية لقد كشؼ التطبيؽ العممي لتوصيات بازؿ في إطا
ضافة التعديلات المناسبة لمواجية  رأس الماؿ، ىذا الأمر دفع المجنة إلى المسارعة في مراجعة معيارىا وا 
التطورات الجديدة خاصة في ظؿ انتشار صيغ التمويؿ الحديثة كالمشتقات والتي أصبحت تعرض العمؿ البنكي 

                                                           
"، 2008ية لسنة فائزة لعراؼ، مدى تكييؼ النظاـ المصرفي الجزائري مع معايير لجنة بازؿ وأىـ انعكاسات العولمة " مع إشارة إلى الأزمة المالية العالم  15

 91-90، ص2013دار الجامعة الجديدة، مصر، 
16 Aron Gottesman, Michael Leibrock, Understanding Systemic Risk in Global Financial Markets, Wiley, op-cit, p.163 
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قامت المجنة بإصدار تعديلاتيا المتمثمة في احتساب ملاءة خاصة  1996ة، ففي سنة لمخاطر سوقية عالي
لمواجية المخاطر السوقية، وبعد ثلاث سنوات طرحت المجنة إطارا جديدا لقياس كفاءة رأس الماؿ ليحؿ محؿ 

طار أكثر دقة ، وقد اعتبر ىذا الاقتراح المشكؿ مف عدة معايير بمثابة إ2الإطار القديـ والذي سمي ببازؿ 
 .17وشمولية لمتعامؿ مع المخاطر التي تتعرض ليا ميزانيات البنوؾ

وقد واجيت المقترحات الجديدة عدة انتقادات مف البنوؾ الدولية والسمطات الرقابية، مما أجبر المجنة عمى 
رحات قامت ، ونظرا لعدـ الوصوؿ إلى اتفاؽ بشأف ىذه المقت2001إصدار تعديلات عمى المقترحات في يناير 

وبعد كثير مف التعقيبات تأخرت المجنة في إصدار التقرير  2003المجنة بإصدار مقترحات شبو نيائية في سنة 
 .18ليبدأ تطبيقيا بعد سنتيف 2004النيائي حتى شير جواف مف عاـ 

العديد  في المائة، لكف أجرت المجنة 8ووفقا ليذه المقررات الجديدة، بقي الحد الأدنى لنسبة رأس الماؿ 
، حيث في ىذه الطبعة يتـ إضافة متطمبات رأس الماؿ لمواجية مخاطر السوؽ 1مف التغييرات مقارنة ببازؿ 

، ويتـ كذلؾ احتساب ملاءة خاصة لمواجية المخاطر التشغيمية التي تـ تجاىميا في 1996التي أضيفت في 
أيضا مفيوميف مبتكريف وميميف: مفيوـ  2 النسخة الأولى وفي كامؿ التعديلات التي أجريت عمييا، وقدت بازؿ

 .19"الإشراؼ التنظيمي" ومفيوـ "الإفصاح الإجباري والشفاؼ" عف البيانات المتعمقة برأس الماؿ

 

 

 

 

 

 
                                                           

 153، ص2013، 1عبد الناصر براني أبو شيد، إدارة المخاطر في المصارؼ الإسلامية، دار النفائس، الأردف، ط  17
"، 2008وأىـ انعكاسات العولمة " مع إشارة إلى الأزمة المالية العالمية لسنة  فائزة لعراؼ، مدى تكييؼ النظاـ المصرفي الجزائري مع معايير لجنة بازؿ  18

 103مرجع سابؽ، ص
19 Ruth Wandhöfer, Transaction Banking and the Impact of Regulatory Change: Basel III and Other Challenges for the 

Global Economy, op-cit, p.102 
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 :2ركائز بازل  .1

 2% لكفاية رأس الماؿ، فقد جاءت بازؿ 8يعتبر اتفاؽ بازؿ الجديد أشمؿ وأعـ مف مجرد تطبيؽ نسبة 
( وىي: إطار كفاية رأس الماؿ، 1ثلاث ركائز )الشكؿ رقـ  عمى مف جانب، بحيث ركزت بتغييرات تشمؿ أكثر

 عمميات المراجعة الرقابية وانضباط السوؽ، ويمكف تفصيميا كما يمي:

 2: مقررات بازؿ 1الشكؿ رقـ 

 
 بالاعتماد عمى معمومات مجمعة مف عدة مصادر مف إعداد الباحثالمصدر: 

 : 20معيار كفاية رأس المال -الركيزة الأولى 1.1

%( لكف 8ركزت المجنة في المحور الأوؿ مف الإطار الجديد عمى الحد الأدنى لنسبة كفاية رأس الماؿ )
قامت بإجراء تغييرات شاممة مقارنة بالاتفاؽ الأوؿ عمى كيفية حساب أوزاف المخاطر حيث أوجدت بدائؿ 

الاختبار بينيا بشرط أف تحقؽ المعايير المطموبة لتطبيؽ  لأساليب ومنيجيات حساب الأوزاف لتمكيف البنوؾ مف
كؿ أسموب، إضافة إلى ذلؾ أدخمت المجنة عمى مقاـ الكسر مخاطر التشغيؿ وبالتالي يصبح عمى البنوؾ 

 الاحتفاظ برأس ماؿ إضافي لمواجية ىذه المخاطر.

                                                           
 49-32، ص2005ى إدارة المخاطر المصرفية، اتحاد المصارؼ العربية، بيروت، نبيؿ حشاد، دليمؾ إل  20

2بازل   

إطار عمل رأس 
 المال

 المخاطر

 الائتمانية

 السوقية

التشغيلية 
(جديدة)  

 هيكل رأس المال

الشريحة 
 الأولى

الشريحة 
 الثانية

الشريحة 
 الثالثة

عمليات المراجعة  
(جديدة)الرقابية   

تحسين تقنيات إدارة 
 المخاطر

تعزيز الرقابة الداخلية 
 والخارجية

إنضباط السوق 
(جديدة)  

 إفصاحات نوعية

 إفصاحات كمية
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بضرب الحد الأدنى لمتطمبات ووفقا لممقررات الجديدة، يتـ احتساب الأصوؿ المرجحة بأوزاف المخاطر 
)مقموب نسبة الحد الأدنى لرأس  12.5رأس الماؿ التنظيمي الموجو لمخاطر السوؽ والمخاطر التشغيمية في 

 الماؿ( ثـ يتـ إضافة الناتج إلى مجموع الأصوؿ المرجحة بأوزاف مخاطرىا لمواجية مخاطر الائتماف.

 ة التالي:وبالتالي تصبح العلاقة في ىذا الاتفاؽ بالصياغ

نسبة كفاية رأس الماؿ = 
(3+ شريحة  2+ شريحة  1إجمالي رأس الماؿ ) شريحة 

12.5× الأصوؿ المرجحة بأوزاف المخاطرة )الائتماف( + متطمبات رأس الماؿ لممخاطر السوقية والتشغيمية 
 ≥ 8% 

 عممية المراجعة الإشرافية: -الركيزة الثانية 2.1

عمى الرغـ مف التعديلات التي طرأت عمى إطار كفاية رأس الماؿ وجعمو أكثر حساسية لممخاطر، إلا أف 
عمى البقاء لا تعتمد فقط عمى مقدار رأس الماؿ المحتفظ بو لمواجية اتفاقية بازؿ أوضحت بأف قدرة أي بنؾ 

دارة رأس المخاطر المحتممة، بؿ تعتمد أيضا عمى عناصر أخرى كجودة أنظمة إدارة ا لمخاطر والإجراءات وا 
الماؿ وعممية التخطيط، لذا في ىذا المحور تحاوؿ المجنة توضيح دور السمطات الإشرافية المحمية في تعزيز 
التحسينات في تقنيات إدارة المخاطر، ومف بيف الأدوار التي تمعبيا السمطات الإشرافية الوطنية ىو فرض نسب 

 .21ة الأولى في البنوؾ التي تكوف إجراءات وأنظمة إدارة مخاطرىا ضعيفةأعمى مف الحد الأدنى في الركيز 

عشروف وثيقة  2وقد أوردت لجنة بازؿ لمرقابة البنكية في نياية المحور الثاني مف الوثيقة النيائية لبازؿ 
ـ مف طرؼ البنوؾ في حالة الالتزا 2مساندة تعتبر دليؿ شبو متكامؿ ليضمف تطبيقا سميما لاتفاؽ بازؿ 

بإرشاداتو، وأيضا لضماف الإدارة السميمة لممخاطر البنكية والرقابة الداخمية والخارجية الفعالة بما يجعؿ أداء 
 .22البنؾ جيدا وقويا

ويعتبر اليدؼ الرئيسي ليذه الركيزة ىو تطوير لبنوؾ لعمميات فعالة لإدارة المخاطر التي تتعرض ليا، 
ا ومتابعتيا والتحكـ فييا، وبناء عمى ذلؾ، يجب عمى ىذه البنوؾ أف وذلؾ مف خلاؿ رصد ىذه المخاطر وتقديرى

                                                           
21

  Francesco Saita, Value at Risk and Bank Capital Management, Academic Press, USA, 2007, pp.14-15 
 32نبيؿ حشاد، دليمؾ إلى إدارة المخاطر المصرفية، مرجع سابؽ، ص  22
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دارتو، وتوفير رأس الماؿ الكافي  تقوـ بعممية تقييـ فعالة وتشمؿ العناصر الرئيسة كافة لخطط رأس الماؿ وا 
 .23لتغطية مخاطر البنؾ

التي تكمؿ تمؾ المبينة في وبموجب ىذه الركيزة، حددت المجنة أربعة مبادئ رئيسية لممراجعة الإشرافية ، و 
التوجييات الإشرافية المكثفة التي وضعتيا المجنة ، بما في ذلؾ المبادئ الأساسية لمرقابة البنكية الفعالة، ويمكف 

 :24تمخيصيا كما يمي

يجب أف تكوف لمبنوؾ عممية لتقييـ مدى كفاية رأسماليا الإجمالي فيما يتعمؽ بمخاطرىا، المبدأ الأول: 
ستراتيجي ة لمحفاظ عمى مستويات رأس ماليا، فعند تقييـ كفاية رأس الماؿ، مف الضروري أف تأخذ إدارة البنؾ وا 

المرحمة الخاصة مف دورة الأعماؿ التي يعمؿ فييا البنؾ بعيف الاعتبار، بالإضافة إلى ذلؾ يجب إجراء اختبار 
لسوؽ التي يمكف أف تؤثر سمبا عمى صارـ وتطمعي للإجياد يحدد الأحداث أو التغييرات المحتممة في ظروؼ ا

البنؾ، وبناء عمى ذلؾ، تتحمؿ إدارة البنؾ المسؤولية الرئيسية عف ضماف حصوؿ البنؾ عمى رأس الماؿ الكافي 
 لدعـ مخاطره.

 ويمكف تمييز خمس سمات رئيسية لعممية صارمة وفعالة وىي:

 .إشراؼ مجمس الإدارة و الإدارة العميا 

 ماؿ.التقييـ السميـ لرأس ال 

 .التقييـ الشامؿ لممخاطر 

 .المراقبة و الإبلاغ 

 .مراجعة الرقابة الداخمية 

يجب عمى السمطة الرقابية وبشكؿ منتظـ أف تقوـ بمراجعة وتقييـ العممية التي يقوـ البنؾ مف المبدأ الثاني: 
خلاليا بالتقييمات الداخمية لكفاية رأس الماؿ، ووضع المخاطر، مستويات رأس الماؿ وجودة رأس الماؿ المحتفظ 

                                                           
، الرابط: 10، ص2020(، صندوؽ النقد العربي، الإمارات، ICAAPالمصرفية، التقييـ الداخمي لكفاية رأس الماؿ ) المجنة العربية لمرقابة  23

https://www.amf.org.ae/sites/default/files/publications/2022-01/internal-capital-adequacy-assessment-icaap.pdf 
24

 BCBS, Basel II: International Convergence of Capital Measurement and Capital Standards: A Revised Framework - 

Comprehensive Version, Bis, 2006, pp.204-212, link: https://www.bis.org/publ/bcbs128.pdf  

https://www.bis.org/publ/bcbs128.pdf
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ظيمية، ويجب عمى السمطة الرقابية بو، بالإضافة إلى قدرتيا عمى مراقبة وضماف امتثاليا لنسب رأس الماؿ التن
اتخاذ الإجراءات الرقابية المناسبة إذا لـ تحقؽ ىذه العممية النتائج المرضية والمستيدفة، يمكف لممراجعة الدورية 

 أف تتضمف مزيجا مف:

 .عمميات التفتيش والفحص في الموقع 

 .مراجعة خارج الموقع 

 .مناقشات مع إدارة البنؾ 

  قاـ بو المدققوف الخارجيوف )بشرط أف يركز بشكؿ كاؼٍ عمى المسائؿ الرأسمالية مراجعة العمؿ الذي
 الضرورية(.

 .التقارير الدورية 

تتوفر السمطة الرقابية عمى أدوات متنوعة لمتأكد مف أف البنوؾ الفردية تعمؿ بمستويات كافية مف  المبدأ الثالث:
نى لنسب رأس الماؿ التنظيمية ويجب أف تكوف لدييا رأس الماؿ، وتتطمع لعمؿ البنوؾ بنسب تفوؽ الحد الأد

القدرة عمى إلزاميا بذلؾ، وتطمب السمطة الرقابية عادة أو تشجع البنوؾ عمى العمؿ بمخفؼ الصدمات أو 
(، بالإضافة إلى معيار الركيزة الأولى وذلؾ لمتعامؿ مع حالات عدـ اليقيف المحيطة بنظاـ buffersبمصدات )

وتعتبر ىذه المصدات مفيدة لمبنوؾ، إذ تحميو مف تقمبات نسب رأس الماؿ وانخفاض مستوياتو الركيزة الأولى، 
إلى ما دوف الحدود الأدنى، وتجعمو غير مضطر لجمع رأس ماؿ إضافي الذي يكوف مكمفا لمبنؾ وخاصة إذا 

ـ في تغطية كاف مطالبا بالقياـ بذلؾ بسرعة أو في وقت تكوف فيو ظروؼ السوؽ غير مناسبة، كما تساى
 المخاطر التي قد يتعرض ليا البنؾ والتي لا تؤخذ بعيف الاعتبار في الركيزة الأولى.

يجب عمى السمطة الرقابية التدخؿ في مرحمة متقدمة لمنع انخفاض رأس الماؿ إلى مستويات أقؿ المبدأ الرابع: 
عيف، ويجب أف إلزاـ البنؾ بتطبيؽ مف المستويات الدنيا المطموبة والكافية لمتعامؿ خصائص المخاطر لبنؾ م

إجراءات تصحيحية سريعة إذا لـ يتـ الحفاظ عمى  المستوى المطموب لرأس الماؿ أو استعادتو، وقد تشمؿ ىذه 
تقييد دفع توزيعات الأرباح، مطالبة البنؾ بإعداد وتنفيذ خطة استعادة كفاية رأس الماؿ مرضية، الإجراءات 
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يجب أف تكوف لمسمطة الرقابية السمطة التقديرية و  ؿ الإضافي عمى الفور،ومطالبتو أيضا بجمع رأس الما
 لاستخداـ الأدوات الأنسب لظروؼ البنؾ وبيئة التشغيؿ الخاصة بو.

قد يستغرؽ تنفيذ بعض الإجراءات المطموبة )مثؿ تحسيف الأنظمة والضوابط( فترة مف الوقت، لذلؾ، 
مؤقت بينما يتـ اتخاذ تدابير دائمة لتحسيف وضع البنؾ. وبمجرد أف يتـ يمكف استخداـ زيادة رأس الماؿ كإجراء 

وضع ىذه التدابير الدائمة في مكانيا والتأكد مف أنيا فعالة مف قبؿ السمطة الرقابية يمكف عندئذ التخمي عمى 
 الزيادة المؤقتة في رأس الماؿ.

 الركيزة الثالثة: انضباط السوق 3.1

ؽ تقديـ مجموعة مف متطمبات الإفصاح التي مف شأنيا تحسيف قدرة تتناوؿ مسألة انضباط السو 
المشاركيف في السوؽ عمى تقييـ المعمومات الأساسية حوؿ ىياكؿ رأس ماؿ البنوؾ ومستوياتو، والتعرض 

 .25لممخاطر، وعمميات إدارة المخاطر، وبالتالي كفاية رأس الماؿ بشكؿ عاـ

مف الضروري أف يتمقى أصحاب المصمحة معمومات متكررة  لكي تعمؿ آلية انضباط السوؽ بشكؿ فعاؿ،
وذات صمة وذات مغزى فيما يتعمؽ بالمخاطرة وعمميات البنوؾ، ويجب أف يكوف الكشؼ عف ىذه المعمومات 
إلزاميا، وحسب ىذه الركيزة فإف الإفصاحات الواردة مطموبة عمى أساس نصؼ سنوي باستثناء بعض 

ي يمكف الإفصاح عنيا سنويا، وبالنسبة لممعمومات عف كفاية رأس الماؿ فيجب الإفصاحات النوعية العامة الت
جمالي رأس الماؿ عمى أساس تقارير فصمية.  الإفصاح عف المستوى الأوؿ مف رأس الماؿ وا 

وفيما يتعمؽ بالتعرض لممخاطر، تتطمب الركيزة معمومات عف المخاطر الرئيسية التي تشمؿ مخاطر 
ؽ، والمخاطر التشغيمية، ولا تتطمب ىذه الركيزة الإفصاح عف معمومات كمية عف الائتماف، مخاطر السو 

 .26المخاطر الأخرى كمخاطر الإستراتيجية ، ومخاطر السمعة

ويجب عمى البنؾ كذلؾ الإفصاح عف بنود الميزانية والبنود خارج الميزانية، وأيضا يجب أف يكشؼ عف 
 المستخدمة لتقييـ كفاية رأس ماؿ البنؾ.معموماتو الخاصة بعممياتو الداخمية 

                                                           
25

 Morton Glantz, Johnathan Mun, The Banker's Handbook on Credit Risk: Implementing Basel II, Academic Press, 

2008, pp.10-11 
26

 Rajesh Kumar, Strategies of Banks and Other Financial Institutions Theories and Cases, Academic Press, USA, 2014, 

pp.48 
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وترى لجنة بازؿ بأف تقيد البنوؾ بيذه الركيزة يعتبر وسيمة فعالية لإعلاـ السوؽ بالمخاطر التي يواجييا 
البنؾ، وىذا الأمر يسمح بإجراء مقارنات واقعية بيف البنوؾ، ولضماف تطبيؽ ىذه الإرشادات يمكف إتباع عدة 

معنوي عف طريؽ الحوار وقد تنتيي بعقوبات مالية حسب درجة خطورة عدـ الالتزاـ آليات تبدأ مف الحث ال
 .27بجميع متطمبات الإفصاح

 (:2.5)بازل  2تعديلات بازل  .2

 2009بعد الأزمة المالية العالمية قامت لجنة بازؿ بالاستجابة سريعا وذلؾ في شير جويمية مف عاـ 
، تنقيحات 2ضمنت ىذه الحزمة تحسينات عمى إطار عمؿ بازؿ ، ت2.5بنشر حزمة مف الوثائؽ عرفت ببازؿ 
رشادات لحساب رأس الماؿ لممخاطر المتزايدة في سجؿ التداوؿ.2عمى إطار عمؿ مخاطر السوؽ لبازؿ   ، وا 

والاستجابة  2تتمثؿ ىذه الوثائؽ في مجموعة مف التدابير التنظيمية كاف اليدؼ منيا تعزيز إطار بازؿ 
ومواكبة "الابتكار المالي" الذي حدث في الفترة التي سبقت الأزمة المالية  ،28مف الأزمة المالية لمدروس المستفادة

، تقميؿ 230، بحيث حاولت لجنة بازؿ تعزيز متطمبات رأس الماؿ لسجؿ التداوؿ بموجب بازؿ 29العالمية 
رط، تعزيز الرقابة عمى المخاطر في بعض أنشطة التوريؽ والأنشطة خارج الميزانية، الحد مف الإقراض المف

مجمس الإدارة والإدارة العميا في البنوؾ والمجموعات البنكية، وتعزيز انضباط السوؽ ومتطمبات الإفصاح لتكوف 
 . 31أكثر صرامة

، مع 2بحساب رأس الماؿ التنظيمي بموجب مناىج مختمفة لبازؿ  2.5تتعمؽ التدابير الجديدة لبازؿ 
، وتضمف ىذا الجانب قواعد جديدة تمثمت في: رسوـ رأس ماؿ 32ر الائتمافالتركيز عمى مخاطر السوؽ ومخاط

، مقياس المخاطر الشامؿ للأدوات التي تعتمد عمى Incremental Risk Charge (IRC)المخاطر المتزايدة 
، حساب القيمة المعرضة لممخاطر The Comprehensive Risk Measure (CRM)الارتباط الائتماني 

                                                           
"، 2008معايير لجنة بازؿ وأىـ انعكاسات العولمة " مع إشارة إلى الأزمة المالية العالمية لسنة فائزة لعراؼ، مدى تكييؼ النظاـ المصرفي الجزائري مع   27

 140-139مرجع سابؽ، ص
28

 BCBS, Basel II: Enhancements to the Basel II framework, Bis, 9009, p.1, link: https://www.bis.org/publ/bcbs157.pdf  
29

 Imad A. Moosa, Good Regulation, Bad Regulation The Anatomy of Financial Regulation, Palgrave Macmillan, UK, 

2015, p.122 
30

 Jan Frait, VladimÍr TomŠÍk, Impact and Implementation Challenges of the Basel Framework for Emerging, 

Developing and Small Economies, Comparative Economic Studies, v56, issue 4, 2014, p.493 
31

 Imad A. Moosa, Good Regulation, Bad Regulation The Anatomy of Financial Regulation, op-cit, pp.121-122 
32

 ibid, p.123 
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عادة التوريؽ، إذ ركزت 33(Stressed VARتحت الضغط ) . وقد سمطت المجنة الضوء عمى عمميات التوريؽ وا 
عمى معالجة المخاطر الكامنة في ىذه العمميات، وحاولت معالجة نقاط الضعؼ )بما في ذلؾ نشاط التوريؽ( 

ة التي بدأت في التي تمت ملاحظتيا والكشؼ عنيا في عمميات إدارة مخاطر البنوؾ خلاؿ الاضطرابات المالي
، وحاولت كذلؾ تعزيز انضباط السوؽ بمعالجة نقاط الضعؼ الممحوظة في الإفصاح العاـ في عدة 2007عاـ 

 . 34مجالات رئيسية مف بينيا عمميات التوريؽ في سجؿ التداوؿ والتعرضات لإعادة التوريؽ

ى المصرفيوف أنيا  بعيدة وقد واجيت ىذه التعديلات بعض الانتقادات بحيث تـ وصفيا بالمستعجمة ورأ
عف المثالية وتفتح الكثير مف الأبواب أماـ تفسيرىا، كما أنيا تحتاج لتغطية الكثير مف الجوانب في إطار 

 .35مخاطر السوؽ

 3المطمب الثالث: بازل 

رغـ التزاـ البنوؾ بالمتطمبات الأدنى لمجنة بازؿ إلا أنيا لـ تسمـ مف الأزمة المالية الأخيرة في سنة 
لمبحث عف حموؿ جذرية لجعؿ اتفاؽ بازؿ أكثر قوة لمواجية ىذا  G20، فبدأت توجيات الدوؿ العشريف 2008

غرض تقوية الركائز الثلاثة لبازؿ نشرت لجنة بازؿ مجموعة مف الوثائؽ ب 2009الحجـ مف الأزمات، ففي عاـ 
اجتمع محافظي البنوؾ المركزية وممثمي  2010سبتمبر مف عاـ  12واحتواء الأزمة المالية الراىنة، وفي  2

بعد التوسيع( في بازؿ السويسرية وبعد شيريف مف ذلؾ اجتمع زعماء مجموعة  27أعضاء المجنة )عددىـ 
 (2)الشكؿ رقـ  3دقة عمى مقترحات المجنة تحت اسـ اتفاقية بازؿ العشريف في العاصمة الكورية سيوؿ لممصا
كتاريخ لبداية للالتزاـ بتطبيؽ  2013، وتـ تحديد بداية سنة 2010ليتـ اعتمادىا رسميا ونشرىا في نياية سنة 
كأجؿ أقصى لمتطبيؽ الفعمي والكامؿ لممتطمبات مع وضع  2019إطار العمؿ الجديد، كما تـ تحديد سنة 

 لممراجعة. 2015و 2013يف في سنتي محطت

ومف أبرز التغييرات التي أدخمتيا المجنة عمى اتفاقية بازؿ ىي زيادة متطمبات رأس الماؿ وتحسيف جودتو 
في القطاع البنكي بيدؼ مواجية الخسائر في فترات التقمبات الاقتصادية الدورية، وبالتالي سيكوف عمى البنوؾ 

 .36رأس الماؿ الإجمالي ورأس الماؿ الأساسي ذو الجودة العاليةالاحتفاظ بمستويات عالية مف 

                                                           
33

 John C. Hull, Risk Management and Financial Institutions, John Wiley & Sons, 4th Edition, USA, 2015, p.354 
34

 BCBS, Basel II: Enhancements to the Basel II framework, op-cit, pp.1-28, link: https://www.bis.org/publ/bcbs157.pdf 
35

 Imad A. Moosa, Good Regulation, Bad Regulation The Anatomy of Financial Regulation, op-cit, p.124 
 92-91، ص2020 ، الأردف،1مريـ ىاني، الحوكمة المصرفية في ظؿ مقررات لجنة بازؿ، دار الأياـ، ط  36
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لى جانب ذلؾ، أدخمت لجنة بازؿ نسبة الرافعة المالية كمكمؿ لإطار رأس الماؿ القائـ عمى المخاطر،  وا 
بحيث تتميز ىذه النسب عف نسبة الملاءة المالية بأنيا لا تأخذ المخاطر بعيف الاعتبار، وتشمؿ تعرضات داخؿ 

 ج ميزانية البنؾ.وخار 

ضافة إلى ذلؾ، أدخمت المجنة حزمة مف التغييرات تتعمؽ بجانب السيولة، بحيث تـ اقتراح نسبتي تغطية  وا 
، واليدؼ منيما ىو تعزيز قدرة البنؾ عمى 3السيولة وصافي التمويؿ المستقر، بحيث يعتبراف أحد ابتكارات بازؿ 

 .37والطويؿمواجيات ضغوطات السيولة عمى المدييف القصير 

 3: إطار عمؿ بازؿ 2الشكؿ رقـ 

 
 بالاعتماد عمى معمومات مجمعة مف عدة مصادر مف إعداد الباحثالمصدر: 

 :3 إصلاحات بازل. 1

 تحسين قاعدة رأس مال البنك:  1.1

يتكوف ىيكؿ رأس ماؿ البنؾ وفقا لمتغييرات الجديدة مف شريحتيف فقط )استبعاد الشريحة الثالثة( وىما رأس 
)حالة عدـ الاستقرار(، بالنسبة لمشريحة  Tier 2)حالة الاستقرار( ورأس الماؿ المساند  Tier 1الماؿ الأساسي 

                                                           
37

 Barbara Casu, Claudia Girardone , Philip Molyneux , Introduction to Banking, 3rd Edition, Pearson, UK, 2021, 

pp.208-210 

3بازل   

 إطار رأس المال

 المخاطر

 الائتمانية

 السوقية

 التشغيلية

 هيكل رأس المال

 الشريحة الأولى

 الشريحة الثانية

 مصدات رأسمالية

الرافعة المالية  
(جديدة)  

(جديدة)السيولة   

 نسبة تغطية السيولة

نسبة صافي التمويل 
 المستقر

الركيزة الثانية 
(المراجعة الإشرافية)  

الركيزة الثالثة 
(إنضباط السوق)  
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لأوؿ والتي فشمت في تغطية المخاطر كما الأولى، شددت المجنة عمى إبعاد أدوات رأس الماؿ مف الصنؼ ا
كشفت الأزمة المالية الأخيرة، وتقتصر الشريحة الأولى بعد ىذه التغييرات في الأغمب عمى الأسيـ العادية 

% مف الشريحة الأولى بما في ذلؾ رأس الماؿ 82.3والأرباح المبقاة، بحيث تصؿ الأسيـ العادية إلى 
(، CET1عادية والأرباح المبقاة ضمف حقوؽ الممكية مف المستوى الأوؿ )، ويتـ تصنيؼ الأسيـ ال38التحوطي

وذلؾ بالإضافة إلى علاوة إصدار الأسيـ، حقوؽ الأقمية، تراكـ الدخؿ الشامؿ الآخر والاحتياطيات الأخرى 
 . 39المفصح عنيا، والتعديلات التنظيمية الخاصة بحساب ىذا الجزء

أدوات دائمة تعتبر كحقوؽ ممكية بطبيعتيا، وأدوات دائمة أو ( مف AT1ويتشكؿ رأس الماؿ الإضافي )
سنوات كحد أدنى( والتي تشبو أدوات حقوؽ الممكية وتكوف غير مضمونة، وأدوات  5طويمة الأجؿ )استحقاؽ 

 قائمة عمى الديف والتي يمكف تحويميا إلى حقوؽ ممكية.

سنوات، وىي أدوات تتصرؼ مثؿ  5عف  أما رأس الماؿ المساند فيو يشمؿ أدوات طويمة الأجؿ لا تقؿ
 .40الديوف مف حيث المبدأ، وىي غير مضمونة

مف وجية نظر لجنة بازؿ فإف التغييرات الجديدة الصارمة في ىيكؿ رأس الماؿ ستعزز مف قدرة البنوؾ 
فإف توسيع القاعدة الرأسمالية  3عمى تغطية المخاطر بشكؿ أكثر فعالية، فكما ىو موضح في الشكؿ رقـ 

( سيوفر لمبنؾ وسادة أكبر لامتصاص أكبر قدر مف الخسائر وبعدىا CET1( وبالأخص النواة )T1الأساسية )
( المزيد مف الخسائر، وتعتقد المجنة  أف النسب المحددة لمييكؿ T2سيتحمؿ رأس الماؿ مف الشريحة الثانية )

نسبة مف الخسائر سيتحمميا المودعوف  ستكوف كافية لحماية البنؾ مف تجاوز عتبة عدـ الجدوى والتي تعني أف
 . 41والدائنوف

 

 

                                                           
38

 Barbara Casu, Claudia Girardone , Philip Molyneux , Introduction to Banking, op-cit, p.207 
39

 BCSB, Definition of eligible capital, Bis, pp.3-4, link : 

https://www.bis.org/basel_framework/chapter/CAP/10.htm?inforce=20191215&published=20200605&export=pdf  
40

 Sairally Salma, Muhammad Marjan, Mustafa Madaa, Instruments for Meeting Capital Adequacy Requirements 

Under Basel III : A Sharīʻah Perspective, International shari'ah research academy for islamic finance (isra), N
O
52, 2013, 

p.8 
41

 ibid, p.5 
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 : نظاـ تحمؿ الخسائر3الشكؿ رقـ 

 
 Sairally Salma, Muhammad Marjan, Mustafa Madaa, Instruments for Meeting Capital Adequacy Requirementsالمصدر: 

Under Basel III : A Sharīʻah Perspective, International shari'ah research academy for islamic finance (isra), N
O
52, 2013, 

p.5 

رفع بنسبة رأس الماؿ  وحسب توصيات لجنة بازؿ، تـ إعادة ىيكمة بسط نسبة كفاية رأس الماؿ، بحيث تـ
% فقط، يعتبر رأس الماؿ 2% مف أصوليا المرجحة بالمخاطر بعد أف كانت 4.5بما يعادؿ  (CET1الممتاز )

الممتاز بمثابة نواة رأس ماؿ البنؾ التي تتألؼ فقط مف رأس الماؿ المدفوع والأرباح غير الموزعة،  أما الفئة 
الثة عند حساب النسبة، % مع عدـ احتساب الشريحة الث6% إلى 4فتـ رفعيا مف  Tier 1الأولى مف رأس الماؿ 

 Capitalوقد أضافت المجنة نسبة احتياطية تسمى برأس الماؿ التحوطي أو بالمصدات الرأسمالية التحوطية )

Conservation Buffer)  مف الأصوؿ ومكونة مف الأسيـ العادية بيدؼ مواجية الصدمات 2.5وتقدر بػ %
%، وتصبح النسبة 7لواجب الاحتفاظ بيا مف طرؼ البنؾ إلى المستقبمية، وبذلؾ ترتفع نسبة رأس الماؿ الممتاز ا

 .42%10.5الإجمالية لكفاية رأس الماؿ تقدر بػ 

 Countercyclicalوبالإضافة إلى ذلؾ، أضافت المجنة نسبة احتياطية أخرى خاصة بالتقمبات الاقتصادية )

Capital Buffer واليدؼ مف ىذه 43المخاطر% مف إجمالي الأصوؿ المرجحة ب2.5-0( والتي تتراوح بيف ،
النسبة ىو ضماف أف متطمبات رأسماؿ القطاع البنكي تأخذ في الاعتبار البيئة المالية الكمية التي تعمؿ فييا 

                                                           
 94-92مريـ ىاني، الحوكمة المصرفية في ظؿ مقررات لجنة بازؿ، مرجع سابؽ، ص  42

43
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البنوؾ، وتمثؿ ىذه النسبة امتداد لرأس الماؿ التحوطي، وتتألؼ بالكامؿ مف رأس الماؿ مف المستوى الأوؿ 
(CET1 )44 . 

ولتطبيؽ ىذه الإجراءات سيكوف عمى البنوؾ رفع رؤوس أمواليا مف خلاؿ إيجاد مصادر تمويمية كطرح 
أسيـ جديدة للاكتتاب العاـ أو احتجاز الأرباح لفترة طويمة لإعادة رسممتيا أو يمكف اتخاذ قرار بالتقميؿ مف حجـ 

الفرصة لمبنوؾ بتطبيؽ متطمباتيا بالتدريج قروضيا، وبما أف ىذه الحموؿ تتطمب المزيد مف الوقت منحت المجنة 
 .45 3التي حددت كتاريخ التطبيؽ الفعمي والكمي لبازؿ  2019حتى سنة  2013بداية مف 

 في الجدوؿ التالي: ويمكف توضيح ذلؾ

 3برنامج التعديلات عمى رأس الماؿ التنظيمي وفقا لبازؿ  :4الجدوؿ رقـ 

 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 

الحد الأدنى مف نسبة رأس الماؿ مف 
 حقوؽ المساىميف

3.5% 4% 4.5% 4.5% 4.5% 4.5% 4.5% 

 2.5 1.875 1.25 0.625    مصدات رأسمالية تحوطية

الحد الأدنى مف نسبة رأس الماؿ مف 
حقوؽ المساىميف + مصدات 

 رأسمالية تحوطية
3.5% 4% 4.5% 5.12% 5.75% 6.375% 7% 

 %6 %6 %6 %6 %6 %5.5 %4.5 1الماؿ الشريحة الحد الأدنى لرأس 

 %8 %8 %8 %8 %8 %8 %8 الحد الأدنى مف إجمالي رأس الماؿ

الحد الأدنى مف إجمالي رأس الماؿ 
 + مصدات رأسمالية تحوطية

8% 8% 8% 8.625% 9.25% 9.875% 10.5% 

 ,BCBS, Basel III: A global regulatory framework for more resilient banks and banking systems, BIS, 2010, p.69المصدر: 

lien : https://www.bis.org/publ/bcbs189_dec2010.pdf 

                                                           
44

 BCBS, Countercyclical capital buffer (CCyB), link: https://www.bis.org/bcbs/ccyb/, seen on: 22/05/2022 
 96في ظؿ مقررات لجنة بازؿ، مرجع سابؽ، ص مريـ ىاني، الحوكمة المصرفية  45
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 :Leverage Ratioنسبة الرفع المالي  2.1

تعتبر المجنة ىذه النسبة كإجراء مساند ومكمؿ لمتطمبات رأس الماؿ غير قائـ عمى المخاطر، ويتـ تعريؼ 
عمى أنيا مقياس رأس الماؿ )البسط( مقسومًا عمى مقياس التعرض )المقاـ( ، يتمثؿ  3المالية لبازؿ نسبة الرافعة 

( مف إطار رأس الماؿ القائـ عمى Tier 1) 1مقياس رأس الماؿ لنسبة الرافعة المالية في رأس ماؿ المستوى 
مف مجموعة مف التعرضات غير يتشكؿ   المخاطر مع مراعاة الترتيبات الانتقالية، أما مقياس التعرض فيو

قائمة عمى المخاطر، وتشمؿ ىذه المجموعة، التعرضات داخؿ الميزانية والبنود خارج الميزانية، التعرض 
% ودخمت مرحمة 3، ويجب أف لا تقؿ النسبة عف 46لممشتقات، التعرضات لعمميات تمويؿ الأوراؽ المالية 

 .201547مجنة بالإفصاح عنيا بداية مف سنة وطالبت ال 2017حتى عاـ  01/2013التطبيؽ بداية 

 نسب السيولة: 3.1

تعتبر متطمبات رأس الماؿ القوية شرطا ضروريا لاستقرار القطاع البنكي ولكنيا في حد ذاتيا ليست 
 .48كافية، إذ أف قاعدة السيولة القوية المعززة مف خلاؿ معايير إشرافية قوية ليا نفس الأىمية

ونظرا ليذه الأىمية، فرضت لجنة بازؿ في طبعتيا الجديدة تطبيؽ نسبتي سيولة عمى البنوؾ وىما نسبة 
، تعتبر النسبة الأولى معيار لقوة سيولة البنؾ عمى NSFRونسبة صافي التمويؿ المستقر LCRتغطية السيولة 

والتي قد تتمثؿ في أوراؽ  HQLAالمدى القصير وتعني الاحتفاظ بمخزوف مف الأصوؿ السائمة عالية الجودة 
مالية خالية مف المخاطر كسندات الخزانة وديوف الشركات ذات التصنيؼ العالي، ويكوف ىذا المخزوف قادرا 

يوما، وقد يشمؿ سيناريو الضغط: انخفاض شديد في  30عمى تحمؿ ضغوط السيولة الشديدة عمى مدار 
 .49ة في الودائعالتصنيؼ الائتماني العاـ لممؤسسة أو خسارة جزئي

 : 50وبناء عمى ما سبؽ يمكف صياغة نسبة تغطية السيولة كما يمي

                                                           
46

 BCBS, Leverage Ratio, p.7, link: https://www.bis.org/basel_framework/standard/LEV.htm?export=pdf  
47

 Abul Hassan, Sabur Mollah, Islamic Finance : Ethical Underpinnings, Products, and Institutions, Palgrave 

Macmillan, Switzerland, 2018, p.23 
48

 Moorad Choudhry , An Introduction to Banking: Principles, Strategy and Risk Management, John Wiley & Sons, 2nd 

Edition, UK, 2018, p.288 
49

 Joël Bessis, Risk Management in Banking, John Wiley & Sons, UK, 4th Edition, 2015, p.23 
50

 Moorad Choudhry , An Introduction to Banking: Principles, Strategy and Risk Management, op-cit, p.288 
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مخزوف الأصوؿ السائمة عالية الجودة / إجمالي التدفقات النقدية الصافية الخارجة خلاؿ الثلاثيف يومًا القادمة 
 ٪100 ≤)في حالة الضغط( 

% مف المبالغ 60حيث حددت المجنة نسبة مبدئية قدرت بػ  2015بدأ سرياف مفعوؿ ىذا المعيار في عاـ 
والجدوؿ التالي يوضح بالتفصيمة عممية التدرج ، 51 2019% في عاـ 100المطموبة عمى أف ترتفع النسبة إلى 

 في تطبيؽ النسبة في البنوؾ:

 نسبة تغطية السيولة: الترتيبات الانتقالية لتطبيؽ 5الجدوؿ رقـ 

 2019يناير  1 2018يناير  1 2017يناير  1 2016يناير  1 2015يناير  1 

 LCR 60% 70% 80% 90% 100%الحد الأدنى لنسبة 

 :BCBS, Basel III: The Liquidity Coverage Ratio and liquidity risk monitoring tools, BIS, 2013, p.2, lienالمصدر: 

https://www.bis.org/publ/bcbs238.pdf 

أما نسبة صافي التمويؿ المستقر، فيي مخصصة لتعزيز مرونة البنؾ عمى مدى فترة زمنية أطوؿ مف 
LCR  مف خلاؿ خمؽ حوافز إضافية لمبنؾ لتمويؿ أنشطتو بمصادر تمويؿ مستقرة، وتشجيعو عمى تقييـ أفضؿ

 وخارج الميزانية.لمخاطر السيولة عبر جميع البنود داخؿ 

بأفؽ زمني مدتو عاـ واحد، ويفرض أف الموارد التي يرى المنظموف أنيا غير متقمبة  NSFRتتمتع نسبة 
عمى مدى عاـ واحد تساوي عمى الأقؿ كمية الأصوؿ التي ينظر إلييا عمى أنيا تبقى في مكانيا في نفس 

( بالأمواؿ المستقرة المطموبة ASFالمتاحة ) الأفؽ، ويتـ حساب النسبة مف خلاؿ مقارنة الأمواؿ المستقرة
(RSF تمثؿ الأمواؿ المستقرة المتاحة التمويؿ الذي مف المتوقع أف يبقى في مكانو لفترة ممتدة لا تقؿ عف عاـ ،)

واحد، باستثناء أي ديوف متقمبة، أما الأمواؿ المستقرة المطموبة فتمثؿ مقدار الأصوؿ أو الاستخدامات المستقرة 
لا  RSFإلى  ASFعتقد المشرفوف أنو يجب دعميا بتمويؿ مستقر، وبناء عمى ذلؾ يجب أف تكوف نسبة التي ي

 .52تقؿ عف واحد

                                                           
51

 Jean-Didier Lecaillon, Jean-Marie Le Page, Économie contemporaine : Analyse et diagnostics, de boeck superieur, 4
e
 

édition, 2013, pp.484-485 
52

 Joël Bessis, Risk Management in Banking, op-cit, p.23 
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وتماشيا مع الجدوؿ الزمني الذي حددتو المجنة، فإف الحد الأدنى لنسبة صافي التمويؿ المستقر سيطبؽ 
 .201853يناير  1بداية مف 

 وفقا لاتفاقيات لجنة بازلالمبحث الثالث: قياس المخاطر المصرفية 

في ىذا المبحث سيتـ التركيز عمى طرؽ قياس المخاطر الرئيسية الثلاث التي تدخؿ ضمف إطار عمؿ 
رأس الماؿ، بحيث أتاحت لجنة بازؿ مف خلاؿ مقرراتيا عدة طرؽ لقياس المخاطر الائتمانية والتشغيمية والسوقية 

تغطية ىذه المخاطر، والتي يمكف توضيحيا مف خلاؿ الشكؿ وذلؾ بيدؼ حساب متطمبات رأس الماؿ اللازمة ل
 التالي:

 : مناىج قياس المخاطر البنكية4الشكؿ رقـ 

 
 بالاعتماد عمى معمومات مجمعة مف عدة مصادر المصدر: مف إعداد الباحث

 المطمب الأول: قياس المخاطر الإئتمانية

المخاطر الائتمانية ، بحيث يمكف لمبنوؾ الاختيار حددت لجنة بازؿ مف خلاؿ مقرراتيا طريقتيف لقياس 
 (.IRBأو طريقة التصنيؼ الداخمي ) (Standardised Approachبيف طريقة المنيج المعياري )
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 BCBS, Basel III: the net stable funding ratio, BIS, 2014, p.2, link: https://www.bis.org/bcbs/publ/d295.pdf  
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https://www.bis.org/bcbs/publ/d295.pdf


مقررات لجنة بازل والبنوك الإسلامية                                                           الفصل الثاني  

76 

 

 المدخل المعياري أو النمطي: .1

وفقا ليذا الأسموب، يتـ تخصيص أوزاف مخاطر موحدة لمتعرضات، ويجوز لمبنوؾ تحديد أوزاف المخاطرة 
انية للأصوؿ البنكية في بعض فئات التعرض،ويستخدـ ىذا المنيج تقييمات مؤسسات تقييـ الائتماف الائتم

 moody's ،Standardالخارجية المعترؼ بيا مف قبؿ السمطات الوطنية للإشراؼ البنكي، وذلؾ مثؿ شركات 

&Poor's ،Fitch Ratings. 

حدد ىذا المنيج أوزاف المخاطر لكؿ فئة مف فئات  فبالنسبة لممطالبات اتجاه الحكومات وبنوكيا المركزية،
التصنيؼ الائتماني، كما يوفر المنيج خياريف لمتطبيؽ أماـ السمطات الإشرافية بالنسبة لممطالبات عمى البنوؾ، 
وسيطبؽ المشرفوف خيارا واحدا عمى جميع البنوؾ التي تدخؿ تحت سمطتيـ، وبالنسبة لمبنوؾ غير المصنفة فلا 

مطالبة أف تتمقى وزف مخاطر أقؿ مف تمؾ المطبقة عمى المطالبات عمى الدولة التي تأسس فييا يجوز لأي 
 البنؾ باستثناء خطابات الاعتماد ذاتية التصفية.

وأما المطالبات عمى الشركات المصنفة )تتضمف شركات التأميف(  فتـ وضع أوزاف ترجيحية لفئات 
 .54%100المصنفة فيكوف الوزف القياسي لممخاطر التصنيؼ، أما المطالبات عمى الشركات غير 

 ويمكف توضيح ما سبؽ مف خلاؿ الجدوؿ التالي:

 : أوزاف المخاطر وفقا لكؿ أطراؼ التعامؿ مع البنؾ6الجدوؿ رقـ 

 AAA التقييم الائتماني
 إلى
AA- 

A+  إلى
A- 

BBB+ 
 إلى 

BBB- 

BB+   إلى
 B- 

أقل 
 -Bمن

غير 
 مصنف

 المركزيةالحكومات والبنوؾ 

 %100 %150 %100 %50 %20 %0 وزف المخاطر

 البنوؾ

 %100 %150 %100 %100 %50 %20 الخيار الأوؿ
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 BCSB, CRE: Calculation of RWA for credit risk, Basel Committee on Banking Supervision, BIS,  pp. 5-12, link: 

https://www.bis.org/basel_framework/standard/CRE.htm?export=pdf 
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الخيار 
 الثاني

طويؿ 
 الأجؿ

20% 50% 50% 100% 150% 50% 

قصير 
 الأجؿ

20% 20% 20% 50% 150% 20% 

 الشركات

 إلى AAA التقييم الائتماني
AA- 

A+  إلى
A- 

BBB+  إلى
BBB- 

 غير مصنف -BBأقل من 

 %100 %150 %100 %50 %20 وزف المخاطر

 :BCBS, CRE: Calculation of RWA for credit risk, BIS,  pp. 5-12, lienالمصدر:

https://www.bis.org/basel_framework/standard/CRE.htm?export=pdf 

 :55تحديث لجنة بازل لمطريقة المعيارية 1.1

والتي شممت  3بنشر الحزمة النيائية لإصلاحات بازؿ  2017قامت لجنة بازؿ في ديسمبر مف عاـ 
العديد مف الجوانب مف بينيا إطار عمؿ مخاطر الائتماف، بحيث أجرت المجنة بعض التعديلات عمى المنيج 

كبداية  2022ف عاـ يناير م 01المعياري فيما يخص فئات التعرضات التي تواجيو البنوؾ، وقد حددت تاريخ 
 لتطبيؽ ىذه التعديلات. 

بالنسبة لمتعرضات لمبنوؾ، أتاحت المجنة طريقتيف لتحديد أوزاف المخاطر لتعرضاتيا لمبنوؾ المصنفة 
 (.SCRA(، والنيج المعياري لتقييـ مخاطر الائتماف )ECRAوىما: نيج تقييـ مخاطر الائتماف الخارجية )

في الدوؿ التي تسمح بالاعتماد عمى التقييمات التي تصدرىا مؤسسات يتـ تطبيؽ الطريقة الأولى فقط 
التصنيؼ الائتماني الخارجي والمؤىمة لأغراض حساب كفاية رأس الماؿ، أما الطريقة الثانية فيي موجية لمدوؿ 

مح التي تمنع استخداـ التصنيفات الخارجية، وموجية أيضا لمتعرضات لمبنوؾ غير المصنفة في الدوؿ التي تس
 باستخداـ التصنيفات الخارجية. 

                                                           
55

 BCSB, Basel III: Finalising post-crisis reforms, BIS, 2017, pp.2-12, link: https://www.bis.org/bcbs/publ/d424.htm 
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وبناء عمى نيج تقييـ مخاطر الائتماف الخارجية، تقوـ البنوؾ بتحديد أوزاف المخاطر لتعرضاتيا لمبنوؾ 
 المصنفة وفقا لمجدوؿ التالي:

 : أوزاف المخاطر الائتمانية وفقا لطريقة التقييـ الخارجي7الجدوؿ رقـ 

التصنيف الخارجي لمطرف المقابل 
بنوك ومؤسسات الخدمات المالية )ال

 الأخرى(

AAA 
 -AAإلى 

A+  إلى
A- 

BBB+  إلى
BBB- 

BB+  إلىB-  أقل منB- 

 %150 %100 %50 %30 %20 -الأساس –وزف المخاطر 

 %150 %50 %20 %20 %20 وزف المخاطر لمتعرضات قصيرة الأجؿ

 https://www.bis.org/bcbs/publ/d424.htm, p.7, lien: 2017 BIS,crisis reforms, -BCSB, Basel III: Finalising postالمصدر: 

أما البنوؾ التي يجب عمييا تطبيؽ الطريقة المعيارية، فيجب عمييا تصنيؼ تعرضات البنؾ ضمف واحدة 
اطر لكؿ مجموعة أو مستوى، ويمكف توضيح مف ثلاث مجموعات مرجحة بأوزاف المخاطر، ويتـ منح وزف مخ

 ذلؾ مف خلاؿ الجدوؿ التالي:

 : أوزاف المخاطر الائتمانية وفقا لمطريقة المعيارية8الجدوؿ رقـ 

 الدرجة ج الدرجة ب الدرجة أ تقييم مخاطر الائتمان لمطرف المقابل

 %150 %75 %40 وزف المخاطر الأساس

 %150 %50 %20 وزف المخاطر لمتعرضات قصيرة الأجؿ

  BCSB, Basel III: Finalising post-crisis reforms, op-cit, p.9المصدر: 

يشير المستوى أ إلى الطرؼ المقابؿ الذي يمتمؾ قدرة كافية عمى الوفاء بالتزاماتو المالية في الوقت 
المناسب بغض النظر عف درجة استقرار الظروؼ الاقتصادية وظروؼ الأعماؿ، أما المستوى الثاني فيشير إلى 

ى السداد عمى الظروؼ الاقتصادية أو البنؾ المقابؿ الذي يكوف عرضة لمخاطر ائتمانية كبيرة وتعتمد قدرتو عم
عمى مدى استقرارية ظروؼ الأعماؿ، أما الدرجة الأخيرة فيي تشمؿ الطرؼ المقابؿ الذي يتعرض لمخاطر 
ائتمانية أعمى وذلؾ عندما تكوف لديو مخاطر لمتعثر الجوىري وىوامش أماف محدودة، ويمكف أف يتأثر الطرؼ 

https://www.bis.org/bcbs/publ/d424.htm


مقررات لجنة بازل والبنوك الإسلامية                                                           الفصل الثاني  

79 

 

الأعماؿ المعاكسة بشكؿ يؤدي إلى عدـ القدرة عمى الوفاء بالتزاماتو  المقابؿ بالعوامؿ الاقتصادية وظروؼ
 المالية.

وأما بالنسبة للأطراؼ المقابمة الأخرى، فيتـ تحديد أوزاف المخاطر لمتعرضات المصنفة وغير المصنفة 
 بناء عمى التصنيفات الائتمانية الخارجية كما ىو موضح في الجدوؿ التالي:

 المخاطر للأطراؼ المقابمة: أوزاف 9الجدوؿ رقـ 

 AAA التصنيف الخارجي
 -AAإلى 

A+  إلىA- BBB+  إلى
BBB- 

BB+  إلىB-  أقل منB- غير مصنف 

 التعرضات لمكيانات السيادية والبنوؾ المركزية

 %100 %150 %100 %50 %20 %0 وزف المخاطر

 التعرضات لكيانات القطاع العاـ

 الخارجي لمكيانات السياديةالخيار الأوؿ: يعتمد عمى التصنيؼ 

 %100 %150 %100 %100 %50 %20 وزف المخاطر

 الخيار الثاني: يعتمد عمى التصنيؼ الخارجي لكيانات القطاع العاـ

 %50 %150 %100 %50 %50 %20 وزف المخاطر

 التعرضات لبنوؾ التنمية متعددة الأطراؼ

–وزف المخاطر 
 -الأساس

20% 30% 50% 100% 150% 50% 

 التعرضات لمشركات

–وزف المخاطر 
 -الأساس

20% 50% 75% 100% 150% 100% 

  BCSB, Basel III: Finalising post-crisis reforms, op-cit, pp.4-13المصدر: 
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فيما يخص التعرضات لشركات الأوراؽ المالية والمؤسسات المالية الأخرى، يجب عمى السمطات الرقابية 
كمعاممة التعرضات لمبنوؾ لكف يشترط في ذلؾ أف تكوف ىذه الشركات خاضعة لمستوى والتنظيمية معاممتيا 

إشرافي ورقاب ولمعايير احترازية مكافئة لما ىو مطبؽ عمى البنوؾ )بما في ذلؾ متطمبات رأس الماؿ والسيولة(، 
مطبؽ عمى البنوؾ في ويجب أف يكوف الإطار الرقابي والتنظيمي الذي يحكـ الشركات في دوليا مكافئ للإطار ال

 دوليا. وتتـ معاممة التعرضات لشركات الأوراؽ المالية والمؤسسات المالية الأخرى كمعاممة التعرضات لمشركات.

 (:IRBمدخل التصنيف الداخمي ) .2

تسمح طريقة التصنيؼ الداخمي لمبنوؾ التي حصمت عمى موافقة مف الجيات الإشرافية لتطبيؽ ىذا 
عمى تقديراتيا الداخمية لمكونات المخاطر عند تحديد متطمبات رأس الماؿ لتعرض معيف، المنيج، بالاعتماد 

 loss(، الخسارة في ظؿ التعثر )probability of defaultتتضمف مكونات المخاطر مقاييس احتمالية التعثر )

given default( التعرض عند التعثر ،)exposure at defaultالاستحقاؽ  (، الاستحقاؽ الفعمي أو أجؿ
(effective maturity في بعض الحالات، قد يُطمب مف البنوؾ استخداـ قيمة إشرافية بدلا مف التقدير الداخمي ،)

 .56لواحد أو أكثر مف مكونات المخاطر

 : 57وينقسـ ىذا المنيج إلى قسميف

لقدرة عمى تقدير يخصص ىذا الأسموب لمبنوؾ التي تممؾ ا  (:F-IRBمنهج التصنيف الداخمي الأساسي ) 1.2
 عوامؿ المخاطر فيتـ تحديدىا مف طرؼ لجنة بازؿ. احتماؿ التعثر، أما باقي مكونات أو

: تستطيع البنوؾ تطبيؽ ىذا المنيج المتقدـ عندما تثبت (A- IRBمنهج التصنيف الداخمي المتقدم ) 2.2
 قدرتيا بشكؿ دائـ وبمصداقية عمى تقدير المكونات الأخرى لممخاطر. 

 المطمب الثاني: قياس المخاطر السوقية

وكما ىو الحاؿ بالنسبة لمخاطر الائتماف، حددت لجنة بازؿ طريقتيف لقياس مخاطر السوؽ ويتعمؽ الأمر 
 بالمدخميف المعياري والمنيج المستند عمى النماذج الداخمية:

                                                           
56

 BCSB, CRE: Calculation of RWA for credit risk, Basel Committee on Banking Supervision, op-cit,  p.62, link: 

https://www.bis.org/basel_framework/standard/CRE.htm?export=pdf 
 287ص بف عمي بمعزوز، عبد الكريـ قندوز، عبد الرزاؽ حبار، إدارة المخاطر: إدارة المخاطر، المشتقات المالية، اليندسة المالية، مرجع سابؽ،  57

https://www.bis.org/basel_framework/standard/CRE.htm?export=pdf
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 :58المنهج المعياري .1

تتحممو محفظة البنؾ ، والخطر الخاص بكؿ سند ديف وفقا ليذه الطريقة يتـ تحميؿ  الخطر العاـ الذي 
داخؿ كؿ محفظة، ينشأ الخطر الخاص بسبب تغير غير مناسب في سعر السند، ويتـ ترجيح ىذا الخطر وفقا 

 لخمسة أصناؼ:

 % للإقتراضات الحكومية.0 -

 أشير. 6% للإقتراضات المؤىمة المستحقة قبؿ 0.25 -

 شيرا. 24أشير إلى  6% للإقتراضات المؤىمة المستحقة بيف 1 -

 شيرا. 24% للإقتراضات المؤىمة ذات تاريخ استحقاؽ يتجاوز 1.6 -

 % للإقتراضات الأخرى.8 -

وبالنسبة لمخطر العاـ فمف خلالو يتـ قياس خطر الخسارة الناتج عف التغير في سعر الفائدة في السوؽ، 
 ويمكف تحديده بطريقتيف:

  :طريقة الاستحقاق 

تاريخ الاستحقاؽ بحيث يتـ إعداد جدوؿ تصنؼ فييا سندات الديوف حسب  ىذه الطريقة تعتمد عمى
عشر شريحة تاريخ استحقاؽ، ويمنح لكؿ شريحة معامؿ ترجيحي،  13وضعيات قصيرة وطويمة فيما لا يقؿ عف 

وبعدىا تتـ عممية المقاصة لمحصوؿ عمى وضعية واحدة إما قصيرة أو طويمة، ويتـ أخذ الوضعية الأصغر مف 
 %.10مجموع الوضعيات المحصؿ عمييا ليتـ ضربيا في بيف 

  :طريقة قياس حساسية الأسعار 

% 1لحساب الخطر العاـ لمسوؽ يتـ قياس حساسية الأسعار لكؿ وضعية، بحيث تتغير النسب بيف 
شريحة  15% وفقا لتاريخ الاستحقاؽ، ولمحصوؿ عمى حجـ الخطر العاـ يعتمد عمى جدوؿ تصنؼ فيو 0.6و

 %. 5تحقاؽ، ثـ يتـ الحصوؿ عمى وضعيات قصيرة وطويمة لكؿ شريحة، وتضرب كؿ واحدة منيا في تاريخ اس
                                                           

 295-294، صسابؽمرجع  بف عمي بمعزوز، عبد الكريـ قندوز، عبد الرزاؽ حبار،  58
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 المنهج الداخمي: .2

سيكوف استخداـ النموذج الداخمي مشروطًا بالموافقة الصريحة مف السمطة الإشرافية لمبنؾ، ولا تمنح 
 :59لدنيا التاليالسمطة الإشرافية موافقتيا إلا إذا كانت البنوؾ تستوفي الشروط ا

 أف يكوف نظاـ إدارة المخاطر بالبنؾ سميـ مف الناحية المفاىيمية ويتـ تنفيذه بنزاىة؛ 

  لدى البنؾ مف وجية نظر السمطة الإشرافية أعدادًا كافية مف الموظفيف الميرة في استخداـ النماذج
اقبة المخاطر، والتدقيؽ، المتطورة والمعقدة، وليس فقط في منطقة التداوؿ التجاري ولكف أيضًا في مر 

 وفي مناطؽ المكاتب الخمفية إذا لزـ الأمر؛

 تتمتع نماذج البنؾ في حكـ السمطة الإشرافية بسجؿ حافؿ مف الدقة المعقولة في قياس المخاطر؛ 

 .يجري البنؾ بانتظاـ اختبارات ضغط وفقا لإرشادات لجنة بازؿ 

التي تتيح لمبنوؾ حساب وتقدير الحد الأقصى لمخسارة Value at Risk ويعتمد ىذا المنيج عمى طريقة 
 احتماؿالمحتمؿ حدوثيا خلاؿ فترة معينة )السيناريو الأسوأ(، وذلؾ بناء عمى معطيات تاريخية عند مستوى 

معيف، إذ تطمب لجنة بازؿ مف البنوؾ تقدير الحجـ الأقصى لمخسارة التي يتحمميا البنؾ خلاؿ فترة عشرة أياـ 
%، وتعتمد ىذه الطريقة عمى أساليب إحصائية متطورة ومعقدة وىي موجية حصرا لمبنوؾ 99ؿ ثقة قادمة بمجا

 .60الناشطة عمى المستوى الدولي

 تحديثات بازل بخصوص إطار مخاطر السوق:. 3

المعيار المعدؿ الخاص بإطار عمؿ مخاطر السوؽ، تضمف ىذا  2016أصدرت لجنة بازؿ في يناير 
المعيار مراجعة لطرؽ قياس متطمبات رأس الماؿ لممخاطر السوقية، بحيث تـ تعديؿ المنيج القائـ عمى النماذج 

معيارية لتصبح أكثر حساسية الداخمية ليكوف أكثر صرامة واتساقا، إضافة إلى إجراء تنقيحات عمى الطريقة ال

                                                           
59

 BCBS, MAR: Calculation of RWA for Market risk, BIS, p.65, link: 

https://www.bis.org/basel_framework/standard/MAR.htm?export=pdf  
-295قندوز، عبد الرزاؽ حبار، إدارة المخاطر : إدارة المخاطر، المشتقات المالية، اليندسة المالية، مرجع سابؽ ، صبف عمي بمعزوز، عبد الكريـ    60
296 

https://www.bis.org/basel_framework/standard/MAR.htm?export=pdf
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، ونظرا لدرجة التعقيد الشديدة التي اتصفت بيا الطريقة القائمة 61لممخاطر )الطريقة القائمة عمى الحساسيات(
بإصدار الطريقة المعيارية البديمة المبسطة الموجية لمتطبيؽ  2019، قامت المجنة في سنة 62عمى الحساسيات

 . 63أبسط أو أصغر تداوؿ تبسجلا تحتفظ عمى مستوى البنوؾ التي

، بحيث عند حساب متطمب 2تعتبر ىذه الطريقة المبسطة تعديلا لمطريقة المعيارية الواردة في إطار بازؿ 
ثـ  2رأس الماؿ لمخاطر السوؽ لكؿ فئة مف فئات المخاطر الأربعة يتـ الاعتماد عمى الطريقة المعيارية لبازؿ 

، ثـ بعد 10 ت قياس لكؿ فئات المخاطر الموضحة في الجدوؿ رقـيتـ ضرب المتطمبات الناتجة في معاملا
 .64ذلؾ يتـ جمع كؿ النتائج لمحصوؿ عمى المتطمب الإجمالي الخاص بالمخاطر السوقية

 : معامؿ القياس لكؿ فئة مف فئات المخاطر10الجدوؿ رقـ 

 معامل القياس فئات المخاطر

 1.3 (IRRمخاطر معدؿ الفائدة )

 3.5 (EQالممكية )مخاطر حقوؽ 

مخاطر سعر الصرؼ 
 (FXالأجنبي)

1.2 

 1.9 (COMMمخاطر السمع )

 :BCBS, Minimum capital requirements for market risk, BIS, 2019, p.99, lienالمصدر: 

https://www.bis.org/bcbs/publ/d457.pdf 

 : 65ويمكف صياغة المعادلة الخاصة بيذه الطريقة كما يمي 

                                                           
61

 BCBS, Minimum capital requirements for market risk, BIS, 2016, pp.1-13, link: 

https://www.bis.org/bcbs/publ/d352.pdf  
: المعيار المعدؿ لكفاية رأس الماؿ لمؤسسات الخدمات المالية الإسلامية )القطاع المصرفي(، مجمس 23مجمس الخدمات المالية الإسلامية، المعيار رقـ   62

، الرابط: 3، ص2021الخدمات المالية الإسلامية، 
https://www.ifsb.org/download.php?id=6310&lang=Arabic&pg=/ar_published.php  

63 BCBS, Minimum capital requirements for market risk, BIS, 2019, p.15, link: https://www.bis.org/bcbs/publ/d457.pdf  
: المعيار المعدؿ لكفاية رأس الماؿ لمؤسسات الخدمات المالية الإسلامية )القطاع المصرفي(، مرجع 23مجمس الخدمات المالية الإسلامية، المعيار رقـ   64

 https://www.ifsb.org/download.php?id=6310&lang=Arabic&pg=/ar_published.php ، الرابط:142-129سابؽ، ص
65 BCBS, Minimum capital requirements for market risk, op-cit, p.99, link: https://www.bis.org/bcbs/publ/d457.pdf,  

https://www.bis.org/bcbs/publ/d457.pdf
https://www.bis.org/bcbs/publ/d352.pdf
https://www.ifsb.org/download.php?id=6310&lang=Arabic&pg=/ar_published.php
https://www.ifsb.org/download.php?id=6310&lang=Arabic&pg=/ar_published.php
https://www.bis.org/bcbs/publ/d457.pdf
https://www.ifsb.org/download.php?id=6310&lang=Arabic&pg=/ar_published.php
https://www.bis.org/bcbs/publ/d457.pdf
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 CRIRR×SFIRR  +CREQ×SFEQ +CRFX×SFFX +CRCOMM×SFCOMM: لمخاطر السوؽمتطمبات رأس الماؿ 

 المطمب الثالث: قياس المخاطر التشغيمية

التي وضعت لجنة بازؿ ثلاث أساليب لقياس متطمبات رأس الماؿ لغرض مواجية المخاطر التشغيمية 
أضيفت في مقررات بازؿ في طبعتيا الثانية، تتدرج ىذه الأساليب وفقا لدرجة التعقيد وحسب زيادة الحساسية 
لمخاطر وىي : أسموب المؤشر الأساسي، الأسموب المعياري، وأسموب القياس المتقدـ، وقد منحت المجنة الحرية 

ودرجة تعقد عممياتيا، ورغـ ذلؾ فإف اختيار لمبنوؾ لاختيار أسموب واحد مف ىذه الأساليب وفقا لطبيعة 
الأساليب المتقدمة يكوف بموافقة السمطة الإشرافية الوطنية التي تشترط إتباع البنوؾ لممعايير النوعية والكمية 

 .66المحددة مف طرؼ المجنة

 :Basic Indicator Approach 67أسموب المؤشر الأساسي  .1

يعتبر ىذا الأسموب الأقؿ تعقيدا والأقؿ تكمفة مف بيف الأساليب الثلاثة،  فمف خلاؿ ىذا الأسموب يتـ 
تحديد متطمبات رأس الماؿ الخاصة بالمخاطر التشغيمية بشكؿ جزافي، بحيث يتـ حساب رأس الماؿ المطموب 

ويمكف صياغة  αيركز ليا بػ بضرب متوسط إجمالي الدخؿ لمسنوات الثلاث السابقة في نسبة مئوية ثابتة 
 المعادلة كما يمي: 

K BIA=[Σ(GI 1…n x α )]/n 

 حيث أف:

K BIA :رأس الماؿ الموجية لتغطية مخاطر التشغيؿ. متطمبات 

GI 1…n.الدخؿ الإجمالي السنوي الموجب بخلاؿ السنوات الثلاث السابقة : 

N موجبا.: تمثؿ السنوات الثلاث السابقة التي كاف فييا الدخؿ 

α 15: وىي النسبة المئوية التي حددتيا المجنة بػ.% 

                                                           
"، 2008ية لسنة فائزة لعراؼ، مدى تكييؼ النظاـ المصرفي الجزائري مع معايير لجنة بازؿ وأىـ انعكاسات العولمة " مع إشارة إلى الأزمة المالية العالم  66

 129مرجع سابؽ، ص
 131-129المرجع نفسو، ص فائزة لعراؼ،  67
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حددت لجنة بازؿ تعريفا لإجمالي الدخؿ حيث عرفتو بأنو صافي الإيراد مف الفوائد وغير الفوائد باستثناء 
ذا كاف الدخؿ في إحدى  أي أرباح غير عادية أو أرباح أو خسائر ناشئة عف عمميات بيع الأوراؽ المالية، وا 

 ت سالبا فإنو يستبعد مف المعادلة ويقتصر البنؾ عمى احتساب فقط السنوات التي كاف فييا الدخؿ موجبا.السنوا

يعتبر ىذا الأسموب مناسبا لمبنوؾ التي لا تعمؿ عمى المستوى المحمي )خاصة الدوؿ النامية( أو التي لا 
ولتو وقمة تكمفتو إلا أنو يجعؿ البنؾ تممؾ نظاـ إدارة مخاطر قادر عمى استخداـ الأساليب المتطورة، ورغـ سي

 يتحمؿ متطمبات رأس ماؿ أكبر باعتبار أف نسبة ألفا تعتبر ثابتة ميما كانت نوعية ودرجة تعقيد العممية البنكية.

 : 68الأسموب المعياري .2

إلى  لحساب متطمبات رأس الماؿ الخاصة بالمخاطر التشغيمية وفقا ليذا المنيج، يقوـ البنؾ بتقسيـ أنشطتو
 الصيرفة التجارية، للأفراد، المصرفية والمبيعات،الخدمات التجارة الشركات، ثمانية خطوط أعماؿ: تمويؿ

سمسرة خدمات الأفراد، وفي كؿ خط عمؿ يتـ استخداـ  الأصوؿ، إدارة الوكالة، خدمات والتسوية، المدفوعات
)انظر  (βبيذا الخط وتسمى بيتا ) الدخؿ الإجمالي الخاص بو كمؤشر، ويتـ ضربو في نسبة معينة خاصة

لكؿ سنة مف  ( لمحصوؿ عمى متطمبات رأس الماؿ لكؿ خط عمؿ لتغطية المخاطر التشغيمية11الجدوؿ رقـ
السنوات الثلاثة الأخيرة، ثـ يتـ جمع متطمبات رأس الماؿ لكؿ الخطوط ولكؿ سنة، ويتـ حساب متطمبات رأس 

البنؾ عمى أساس متوسط ثلاث سنوات، بحيث يتـ تجميع متطمبات الماؿ لتغطية مخاطر التشغيؿ عمى مستوى 
رأس الماؿ المتحصؿ عمييا لكؿ السنوات الثلاث وتقسيميا عمى ثلاثة، ويمكف توضيح ذلؾ مف خلاؿ المعادلة 

 التالية:

     
∑      ∑           )  )         

 
 

 بحيث: 

KTSA: الموحد. النيج بموجب الماؿ رأس متطمبات إجمالي 

GI1-8معينة. سنة في السنوي الإجمالي : الدخؿ 

                                                           
68 BCBS, Calculation of RWA for operational risk, OPE25: Standardised approach, BIS, pp.3-4, link: 

https://www.bis.org/basel_framework/chapter/OPE/25.htm?inforce=20191215&published=20191215&export=pdf  

https://www.bis.org/basel_framework/chapter/OPE/25.htm?inforce=20191215&published=20191215&export=pdf
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B1-8.نسبة مئوية ثابتة تحددىا المجنة : 

 : نسبة بيتا مقابؿ كؿ خط كـ خطوط أعماؿ البنؾ الثمانية11الجدوؿ رقـ 

 معامل بيتا خط العمل 

β1 18 تمويؿ الشركات% 

β9 18 التجارة والمبيعات% 

β3 12 الخدمات المصرفية للأفراد% 

β4 15 الصيرفة التجارية% 

β5 18 المدفوعات والتسوية% 

β6 15 خدمات الوكالة% 

β7 12 إدارة الأصوؿ% 

β8 12 سمسرة خدمات الأفراد% 

 :BCBS, Calculation of RWA for operational risk, OPE25: Standardised approach, BIS, p.3, lienالمصدر: 

https://www.bis.org/basel_framework/chapter/OPE/25.htm?inforce=20191215&published=20191215&export=pdf 

 :Advanced Measurement Approach 69الأسموب القياسي المتقدم  .3

يعتبر ىذا الأسموب الأكثر تقدما وتعقيدا وىو موجو لمبنوؾ العالمية كبير الحجـ ذات العمميات المتطورة 
والمعقدة والتي عادة ما تكوف عبارة عف مجموعات بنكية، تعتمد البنوؾ وفقا ليذا الأسموب عمى أنظمة قياس 

 التشغيمية واحتساب رأس الماؿ المناسب لتغطيتيا.داخمية خاصة بيا لتقييـ مخاطرىا 

يعتمد ىذا الأسموب عمى خطوط الأعماؿ المحددة في الأسموب النمطي، بحيث يحدد لكؿ خط أعماؿ مف 
، وتشمؿ ىذه المؤشرات: إجمالي Exposure Indicatorطرؼ السمطة الرقابية مؤشرات التعرض لممخاطر 

                                                           
"، 2008ية لسنة فائزة لعراؼ، مدى تكييؼ النظاـ المصرفي الجزائري مع معايير لجنة بازؿ وأىـ انعكاسات العولمة " مع إشارة إلى الأزمة المالية العالم  69

 136-135ص مرجع سابؽ،

https://www.bis.org/basel_framework/chapter/OPE/25.htm?inforce=20191215&published=20191215&export=pdf
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جمالي الأصوؿ، عدد العمميات وقيمتيا، الق يمة الدفترية للأصوؿ المادية، عدد الحسابات، عدد العامميف، وا 
 الدخؿ.

وبعد ذلؾ يقوـ البنؾ بجمع بيانات عف أحداث الخسائر التشغيمية كالاحتياؿ الداخمي والخارجي وممارسات 
يتوفر عمييا البنؾ،  العمالة والخسائر المتعمقة بأمف أماكف العمؿ، وبعدىا وبالاعتماد عمى البيانات التاريخية التي

 يتـ حساب احتماؿ خسائر كؿ حدث والخسارة الناتجة عف وقوع الحدث.

 وبعد حساب المتطمبات السابقة يقوـ البنؾ بحساب الخسارة المتوقعة مف خلاؿ معادلة التالية:

ELij  = EIij×PEij×LGEij 

 بحيث:

EL.الخسارة المتوقعة لكؿ خط عمؿ والحدث المسبب لمخطر : 

EI شر التعرض لممخاطر: مؤ 

PEاحتماؿ خسائر الحدث : 

LGEالخسائر الناتجة عف وقوع الحدث : 

iخط العمؿ : 

jالحدث المسبب لمخطر : 

 (γ)بضربيا في معامؿ معيف يرمز لو عادة بمعامؿ جاما  ELثـ يقوـ البنؾ بعد حساب الخسارة المتوقعة 
يتـ تحديده مف طرؼ الجيات الرقابية مف أجؿ احتساب متطمبات رأس الماؿ لكؿ خط أعماؿ عمى حدة، ويمكف 

 توضيح ذلؾ مف خلاؿ معادلة التالية:

KAMA=  γ× EL 
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 : 70الطريقة المعيارية البديمة .4

المعيارية باستثناء وفقا ليذه الطريقة، يتـ حساب متطمبات رأس الماؿ لممخاطر التشغيمية حسب الطريقة 
مجاليف مف الأعماؿ وىما الخدمات البنكية للأفراد والخدمات البنكية التجارية،  في ىذيف المجاليف تحؿ القروض 

، ثـ يتـ ضرب الناتج في 0.035( يقدر بػ mوالسمفيات مكاف الدخؿ الإجمالي ويتـ ضربيا في معامؿ ثابت )
 معامؿ بيتا الخاص بكؿ خط مف الخطيف ويمكف توضيح ذلؾ مف خلاؿ المعادلة التالية: 

KRB/CB= βRB/CB × m × LARB/CB 

 بحيث: 

KRB/CB :ىي متطمبات رأس الماؿ الخاصة بخطي أعماؿ خدمات التجزئة وخدمات البنوؾ التجارية 

βRB/CB : المخصصة لمقطاعيف )يرجى مراجعة الجدوؿ رقـ الخاص بمعاملات بيتا(ىي قيمة بيتا 

m 0.035: قيمة المعامؿ الثابت وىي 

LARB/CB جمالي : ىو إجمالي قروض التجزئة والسمؼ المستحقة )الأوزاف غير المرجحة لممخاطر وا 
 المخصصات( المتوسط لمسنوات الثلاث الماضية.

 تحديثات لجنة بازل بخصوص إطار المخاطر التشغيمية: .5

بيدؼ تسييؿ وتبسيط عممية قياس المخاطر التشغيمية، قامت لجنة بازؿ باستبداؿ الطرؽ السابقة بطريقة 
 .71معيارية جديدة تعتمد عمى سجؿ الخسائر الداخمية التاريخية الخاصة بالبنؾ 

 مف المكونات وىي: تعتمد الطريقة المعيارية الجديدة عمى مجموعة

 (.BIمؤشر الأعماؿ ) -

 (.BICمكوف مؤشر الأعماؿ ) -

                                                           
70 BCBS, Calculation of RWA for operational risk, OPE25: Standardised approach, op-cit, p.6-7, link: 

https://www.bis.org/basel_framework/chapter/OPE/25.htm?inforce=20191215&published=20191215&export=pdf 
: المعيار المعدؿ لكفاية رأس الماؿ لمؤسسات الخدمات المالية الإسلامية )القطاع المصرفي(، مرجع 23مجمس الخدمات المالية الإسلامية، المعيار رقـ   71

 https://www.ifsb.org/download.php?id=6310&lang=Arabic&pg=/ar_published.php، الرابط: 3سابؽ، ص

https://www.bis.org/basel_framework/chapter/OPE/25.htm?inforce=20191215&published=20191215&export=pdf
https://www.ifsb.org/download.php?id=6310&lang=Arabic&pg=/ar_published.php
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 (.ILMمضاعؼ الخسائر الداخمية ) -

( عمى القوائـ المالية ويتشكؿ مف ثلاث مكونات وىي: مكوف الأرباح والأرباح BIيعتمد مؤشر الأعماؿ )
( فيو مقياس BICر الأعماؿ )الموزعة وأقساط الإجارة، المكوف المالي، مكوف الخدمات، أما مكوف مؤش

تصاعدي لمدخؿ يحسب مف خلاؿ ضرب مؤشر الأعماؿ في مجموعة مف المعاملات الحدية التي تـ تحديدىا 
 .72 12 بناء عمى تصنيؼ البنوؾ إلى ثلاث أوعية عمى أساس مؤشر أعماليا كما ىو موضح في الجدوؿ رقـ

 الحدية: نطاقات مؤشر الأعماؿ والمعاملات 12الجدوؿ رقـ 

 (aiالمعاملات الحدية لمؤشر الأعماؿ ) نطاؽ مؤشر الأعماؿ )بمميار يورو( الوعاء

1 ≤ 1 12% 

 %15 30 ≥> مؤشر الأعماؿ  1 2

3  >30 18% 

  BCSB, Basel III: Finalising post-crisis reforms, op-cit, p.129المصدر: 

بناء عمى ىذا الجدوؿ يتـ حساب مكوف مؤشر الأعماؿ بالنسبة لممؤسسات التي مؤشر أعماليا يقؿ أو 
، وفي حاؿ كاف مؤشر الأعماؿ أكبر مف 73% 12يورو مف خلاؿ ضرب مؤشر أعماليا في مميار  1يساوي 

 :74مميار يورو فيتـ حساب مكوف مؤشر الأعماؿ مف خلاؿ الصياغة التالية  30

 %18(× 30-% + )مؤشر الأعماؿ15( × BIC( = )1  ×12( + )%30-1لأعماؿ )مكوف مؤشر ا

(، فيو يعتمد عمى مكوف الخسائر ومكوف مؤشر الأعماؿ، ويتـ ILMوأما مضاعؼ الخسائر الداخمية )
تحديد مكوف الخسائر بشكؿ يساوي خمسة عشر ضعؼ متوسط خسائر مخاطر التشغيؿ السنوية المتكبدة خلاؿ 

 . 75السابقة السنوات العشر

 : 76ويمكف حساب مضاعؼ الخسائر الداخمية وفقا لممعادلة التالية 

                                                           
  163-161، صمرجع سابؽ مجمس الخدمات المالية الإسلامية،  72
  163المرجع نفسو، ص مجمس الخدمات المالية الإسلامية،  73
  163المرجع نفسو، ص مجمس الخدمات المالية الإسلامية،  74

75
 BCSB, Basel III: Finalising post-crisis reforms, op-cit, p.129, link: https://www.bis.org/bcbs/publ/d424.htm 

https://www.bis.org/bcbs/publ/d424.htm


مقررات لجنة بازل والبنوك الإسلامية                                                           الفصل الثاني  

90 

 

 [ 0.8)مكوف الخسائر/مكوف مؤشر الأعماؿ(  +exp (1 )-1]Ln( = ILMمضاعؼ الخسائر الداخمية )

وبعد حساب مضاعؼ الخسائر الداخمية، يتـ حساب الحد الأدنى متطمبات رأس الماؿ لممخاطر التشغيمية عف 
 : 77طريؽ المعادلة التالية 

مضاعؼ الخسائر ( × BICالحد الأدنى لمتطمبات رأس الماؿ لممخاطر التشغيمية = مكوف مؤشر الأعماؿ )
 (ILMالداخمية )

 زل في البنوك الإسلاميةالمبحث الرابع: تطبيق مقررات با

تركز لجنة بازؿ لمرقابة البنكية بشكؿ كمي كما ىو مبيف في المباحث السابقة عمى العمؿ البنكي التقميدي، 
ونظرا لممخاطر الكبيرة التي تواجو العمؿ البنكي الإسلامي وحاجتيا إلى إرشادات تنظيمية تلائـ طبيعة نشاطاتيا 

ياـ بدور المرشد لمبنوؾ الإسلامية، تتعمؽ ىذه المبادرات بييئتيف ىما: ىيئة الخاصة، ظيرت أكثر مف مبادرة لمق
وبالضبط  1987المحاسبة والمراجعة لممؤسسات المالية الإسلامية ومجمس الخدمات المالية الإسلامية، ففي سنة 

ف ذلؾ تقديـ في إسطنبوؿ، تـ تقديـ ورقة عمؿ بمناسبة مؤتمر البنؾ الإسلامي لمتنمية السنوي، وقد نتج ع
توصية بتأسيس فريؽ عمؿ، وبعد ثلاث سنوات مف البحث تـ توقيع اتفاقية تأسيس في الجزائر تحت اسـ " ىيئة 
المحاسبة المالية لممصارؼ والمؤسسات المالية الإسلامية الجزائر"، وبعد سنة تـ تسجيؿ ىذه الييئة في البحريف 

عممية إعادة ىيكمة وتعديؿ لمنظاـ  1995ه الييئة في سنة وكانت البداية الفعمية لنشاط الييئة، وشيدت ىذ
 لتصبح تحت اسـ "ىيئة المحاسبة والمراجعة لممؤسسات المالية الإسلامية".

تعتبر ىيئة المحاسبة والمراجعة لممؤسسات المالية الإسلامية )أيوفي( منظمة دولية غير ربحية، تيدؼ 
خلاؿ إصدار مجموعة مف المعايير في مجالات المحاسبة  إلى دعـ البنوؾ والمؤسسات المالية الإسلامية

والمراجعة، الحوكمة، أخلاقيات العمؿ، وذلؾ بالإضافة إلى المعايير الشرعية، وقد وصؿ عدد المعايير الصادرة 
دولة متمثمة في البنوؾ  45مف ما يزيد عف   معيارا، وتحظى ىذه الييئة بدعـ 98عف الييئة لحد الآف إلى 

                                                                                                                                                                                                 
76

 BCSB, Basel III: Finalising post-crisis reforms, op-cit, p.129, link: https://www.bis.org/bcbs/publ/d424.htm 
77

 ibid, p.129 

https://www.bis.org/bcbs/publ/d424.htm
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والسمطات الإشرافية والمؤسسات المالية والبنكية إلى جانب المكاتب القانونية وشركات المحاسبة المركزية 
  .78والتدقيؽ

ورغـ تخصص الييئة في المجالات التي سبؽ ذكرىا، إلا أنيا أخذت أوؿ مبادرة لتكييؼ معايير بازؿ 
بإصدار بياف عف الغرض مف  1999بيدؼ تطبيقيا في البنوؾ الإسلامية، بحيث قامت ىيئة أيوفي في سنة 

  .179نسبة كفاية رأس الماؿ وطريقة حسابيا في البنوؾ الإسلامية في ظؿ معيار بازؿ 

وبالنسبة لمجمس الخدمات المالية الإسلامية فيو يعتبر أكثر اختصاصا بالمجاؿ الرقابي، إذ ىو عبارة 
وبدأ  2002شرافية، قد افتتح المجمس سنة ىيئة دولية تختص بوضع المعايير لمييئات والسمطات التنظيمية والإ

 187، ويتخذ عاصمة ماليزيا كوالالمبور كمقر لو، ويضـ المجمس 2003أعمالو فعميا في مارس مف عاـ 
 دولة متمثمة في سمطات تنظيمية ورقابية، ىيئات حكومية دولية، ومؤسسات ناشطة في السوؽ. 57عضوا مف 

المالية الإسلامية في نشر المعايير الجديدة والتكيؼ مع المعايير يتمثؿ الدور الرئيسي لمجمس الخدمات  
الدولية المطبقة لتتماشى مع الشريعة الإسلامية، بحيث يعمؿ المجمس باستمرار عمى تكييؼ المقررات الصادرة 
عف لجنة بازؿ لمرقابة البنكية، بمعنى آخر يعتبر المجمس مكملا لعمؿ لجنة بازؿ الذي لـ يغطي الصناعة 

ورقة تتمثؿ في سبعة وعشريف  37، ومنذ نشأة المجمس إلى حد الآف تـ إصدار 80المالية الإسلامية ومستجداتيا 
  .81معيارا، ثلاث ملاحظات فنية، وسبعة مبادئ إرشادية

 في البنوك الإسلامية 1المطمب الأول: تطبيق اتفاقية بازل 

لإسلامية والتقميدية فإف منيجية حساب نسبة نظرا للاختلاؼ الجوىري في الأصوؿ والخصوـ بيف البنوؾ ا
تعتبر غير ملائمة لمتطبيؽ مباشرة في العمؿ البنكي الإسلامي،  1كفاية رأس الماؿ الموضحة في مقررات بازؿ 

إلى  50ومف أبرز النقاط التي تتميز بيا البنوؾ الإسلامية ىي اعتمادىا عمى حسابات الاستثمار التي تمثؿ مف 
بنؾ، وىذه الودائع تختمؼ عف نظيرتيا في البنوؾ التقميدية، حيث أنيا ودائع غير مضمونة % مف أمواؿ ال80

ضافة إلى  عند الخسارة لأف البنؾ يطبؽ قاعدة الغنـ بالغرـ أي أف المستثمريف يشاركوف في تحمؿ المخاطر، وا 
                                                           

، تاريخ الإطلاع: /aaoifi-http://aaoifi.com/aboutىيئة المحاسبة والمراجعة لممؤسسات المالية الإسلامية، عف الييئة )أيوفي(، الرابط:  78 
18/05/2022 

79 Rifaat Ahmed Abdel Karim, Simon Archer, Islamic Finance: The New Regulatory Challenge, op-cit, p.211 
 18/05/2022، تاريخ الإطلاع: https://www.ifsb.org/ar_background.phpمجمس الخدمات المالية الإسلامية، عف المجمس، الرابط:  80 
  18/05/2022، تاريخ الإطلاع: https://www.ifsb.org/ar_published.phpمجمس الخدمات المالية الإسلامية، تطوير المعايير، الرابط:  81 

http://aaoifi.com/about-aaoifi/
https://www.ifsb.org/ar_background.php
https://www.ifsb.org/ar_published.php
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بر كحقوؽ ممكية وبالتالي لا يمكف ذلؾ فيذا النوع مف الودائع لا يعتبر التزاما ماليا عمى البنؾ، كما أنيا لا تعت
 تضمينيا في رأس ماؿ البنؾ

، يضـ رأس الماؿ أدوات ديف 1وبالتركيز عمى مكونات رأس الماؿ في بسط النسبة المعتمدة في بازؿ 
ورؤوس أمواؿ ىجينة وىي ذات طبيعة ربوية وبالتالي ىي مخالفة لمبادئ البنوؾ الإسلامية، أما في المقاـ فتركز 

المخاطر الرئيسية : الائتمانية، السوقية والتشغيمية، لكف تعترض البنوؾ الإسلامية مخاطر إضافية  بازؿ عمى
تتعمؽ بالودائع الاستثمارية كمخاطر الإزاحة التجارية، وبالتالي يجب عدـ إىماؿ ىذه المخاطر عند احتساب 

 نسبة كفاية رأس الماؿ.

( بإجراء Aaoifiراجعة لممؤسسات المالية الإسلامية )وبناء عمى ىذا الوضع بادرت ىيئة المحاسبة والم
بعض التعديلات لتسييؿ عممية تكيؼ البنوؾ الإسلامية مع ىذه المتطمبات البنكية الدولية، فقد أدخمت الييئة 
تعديلات عمى ىيكؿ رأس الماؿ بحذفيا لممكونات ذات الطبيعة الربوية وأضافت مكونات جديدة في الشريحة 

 حتياطي معدؿ الأرباح واحتياطي مخاطر الاستثمار.الثانية وىي ا

وبالنسبة للأوزاف الترجيحية، تـ تقسيـ أصوؿ البنؾ إلى ثلاث أصناؼ، الصنؼ الأوؿ يتضمف صيغ 
الاستثمار القائمة عمى مبدأ المشاركة في الربح والخسارة، ويتـ تصنيؼ ىذه الصيغ عمى أنيا استثمارات ذات 

%، أما الصنؼ الثاني فيضـ  الاستثمارات ذات 100ى ليا وزف ترجيحي يقدر بػ مخاطر مرتفعة وبالتالي يعط
% لمصيغ المضمونة كالرىف العقاري، أما الوزف 50الدخؿ الثابت، في ىذا الصنؼ يعطى وزف ترجيحي قدره 

% فيعطى لمصيغ غير المضمونة، وأما بقية الأنشطة فيطبؽ البنؾ الإسلامي نفس 100الترجيحي المقدر بػ 
 .82إلا إذا خالفت مبادئ العمؿ البنكي الإسلامي 1الأوزاف الترجيحية المعتمدة في بازؿ 

ولحساب النسبة يتـ تضميف كؿ الموجودات المرجحة بمخاطرىا والتي تكوف ممولة مف رأس ماؿ البنؾ 
ؿ حسابات ومطموباتو باستثناء حسابات الاستثمار، أما الموجودات الموزونة حسب مخاطرىا والممولة مف خلا

% مف ىذه الموجودات، وقررت الييئة ذلؾ باعتبار أف البنؾ الإسلامي لا 50الاستثمار فيتـ تضميف فقط 
 .83يضمف حسابات الاستثمار إلا في حالات التقصير أو التعدي أو بسبب مخالفة شروط التعاقد

                                                           
 149-146، صمرجع سابؽشوقي بورقبة، ىاجر زرارقي، إدارة المخاطر الائتمانية في المصارؼ الإسلامية : دراسة تحميمية،   82
 493-491، ص2011، 1خاطر الاستثمار في المصارؼ الإسلامية، دار الفكر الجامعي، مصر، طعادؿ عيد، الاحتياط ضد م  83
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ىيئة المحاسبة والمراجعة  وبناءا عمى ما سبؽ فإف نسبة كفاية رأس الماؿ لمبنوؾ الإسلامية المقترحة مف
 :84تحسب كما يمي 1999لممؤسسات المالية الإسلامية عاـ 

الشريحة الأولى )رأس الماؿ الدائـ + الاحتياطات باستثناء احتياطات إعادة التقويـ  ]نسبة كفاية رأس الماؿ = 
احتياطي معدؿ الأرباح + ومعدؿ الأرباح ومخاطر الاستثمار( + الشريحة الثانية ) احتياطات إعادة التقويـ + 

% 50احتياطي مخاطر الاستثمار( / الأصوؿ المرجحة بالمخاطر ) الممولة مف خلاؿ رأس الماؿ ومطموباتو + 
 %8 ≤ [ مف الممولة مف حسابات الاستثمار(

 في البنوك الإسلامية 2المطمب الثاني: تطبيق اتفاقية بازل 

لمبنوؾ الإسلامية مف أجؿ مواصمة شؽ الطريؽ نحو أمرا ضروريا  2يعتبر التكيؼ مع متطمبات بازؿ 
البروز عالميا في المجاؿ البنكي، بحيث أف الحصوؿ عمى درجة مف القبوؿ عمى المستوى العالمي يتطمب التزاـ 
ضافة نوع  البنوؾ بكؿ أنواعيا بمقررات لجنة بازؿ في إصدارىا الثاني، وبالعودة إلى تعديلات بازؿ الجديدة وا 

اطر ىو المخاطر التشغيمية، فالبنوؾ الإسلامية يمكنيا التكيؼ مع ىذا التعديؿ باعتبار أنيا آخر مف المخ
التي قد تنشأ بسبب عدـ الالتزاـ بالقواعد الشرعية، أو مخاطر الاختلاؼ الفقيي في  المخاطر تتعرض أيضا ليذه

عدي مف طرؼ البنؾ بعض النشاطات البنكية، أو مخاطر أخرى تنشأ عند حدوث إىماؿ أو تقصير أو ت
 الإسلامي.

رغـ تشابو مخاطر البنوؾ الإسلامية الأساسية مع المخاطر الموجودة في البنوؾ التقميدية إلا أف الأىمية 
النسبية تختمؼ بيف البنكيف وذلؾ نظرا للاختلاؼ الكبير في طبيعة العمؿ، ورغـ ذلؾ يمكف لمبنوؾ الإسلامية 

المخاطر المقدمة مف طرؼ لجنة بازؿ في طبعتيا الثانية، بحيث يمكف ليا أف الاستفادة مف طرؽ تقييـ ىذه 
تختار طريقة القياس التي تناسبيا، وتعتبر طريقة التقييـ الداخمي ىي الأكثر فعالية وملاءمة لطبيعة نشاط البنوؾ 

مات لغرض قياس الإسلامية، ولكف تتطمب ىذه الطريقة توفير أنظمة متطورة في إدارة المخاطر ونظـ المعمو 
احتماؿ التعثر والخسائر المتوقعة عند حدوثو وتحديد حجـ الأصوؿ المعرضة لممخاطر، أما الطريقة المعيارية 

 .85فتعتبر ىي الأسيؿ لمتطبيؽ في البنوؾ الإسلامية

                                                           
 492-490، صمرجع سابؽعادؿ عيد،   84
 150-149شوقي بورقبة، ىاجر زرارقي، إدارة المخاطر الائتمانية في المصارؼ الإسلامية : دراسة تحميمية، مرجع سابؽ، ص  85
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ففي مبادرة ثانية مف الييئات الدولية المختصة في المالية الإسلامية، قاـ مجمس الخدمات المالية 
بوضع مجموعة مف المعايير الاحترازية والإرشادات الموجية لمتطبيؽ الدولي مف طرؼ  IFSBالإسلامية 

، أصدر المجمس 2005ة المشرفيف المصرفييف والمتوافقة مع مبادئ الشريعة الإسلامية، ففي ديسمبر مف سن
 التحدي مواجية عمى البنوؾ ىذه عمى المشرفيف لمساعدة تصميميما تـ الإسلامية لمبنوؾ احترازييف معياريف
، 86المخاطر لإدارة التوجييية المبادئ يحدد والآخر الماؿ رأس كفاية بشأف أحدىما ،2بازؿ  تطبيؽ في المتمثؿ
الإسلامية معيار آخر يخص المبادئ الإرشادية لضوابط إدارة أصدر مجمس الخدمات المالية  2006وفي 

، الأوؿ 2007المؤسسات التي تقتصر عمى تقديـ خدمات مالية إسلامية، وبعد ذلؾ أصدر معياريف في سنة 
يتعمؽ بانضباط السوؽ )الركيزة الثالثة( والثاني يتعمؽ بإجراءات الرقابة الإشرافية لمؤسسات الخدمات المالية 

 مية )باستثناء مؤسسات التأميف والتكافؿ الإسلامية وصناديؽ الاستثمار الإسلامية(.الإسلا

 :87إطار كفاية رأس المال .1

في إطار كفاية رأس الماؿ، قاـ المجمس باقتراح معيار يستيدؼ المؤسسات المالية الإسلامية التي تعمؿ 
ريعة الإسلامية، وييدؼ ىذا المعيار عمى في مجاؿ تجميع الأمواؿ وتوظيفيا وفقا لمصيغ المتوافقة مع الش

معالجة ىياكؿ ومكونات المنتجات والخدمات المقدمة مف ىذه المؤسسات والتي لـ يتـ معالجتيا مف طرؼ 
 المعايير الدولية المعتمدة الخاصة بالإطار.

ت وييدؼ المعيار كذلؾ إلى توحيد الطرؽ المتبعة في تحديد وقياس المخاطر الناشئة عف المنتجا
والخدمات المطبقة في المؤسسات المالية الإسلامية، وتقدير الأوزاف المرجحة بالمخاطر، وقد أوصى المجمس 

 .2007بتطبيؽ ىذا المعيار بداية مف عاـ 

وعمى تعديلات  2ولتحديد متطمبات الحد الأدنى لكفاية رأس الماؿ، اعتمد المجمس عمى مقررات بازؿ 
ة، وقاـ بإدخاؿ مجموعة مف التعديلات بيدؼ تكييؼ ىذه المقررات بخصوص المخاطر السوقي 1996سنة 

لتتناسب مع المنتجات والخدمات المتوافقة مع الشريعة الإسلامية، بحيث حدد المجمس الأسموب المعياري 
كأسموب مناسب لقياس مخاطر الائتماف، وحدد طريقة المؤشر الأساسي لقياس المخاطر التشغيمية وذلؾ نظرا 

                                                           
86

 Rifaat Ahmed Abdel Karim, Simon Archer, Islamic Finance: The New Regulatory Challenge, op-cit, pp.5-6 
: معيار كفاية رأس الماؿ لممؤسسات )عدا مؤسسات التأميف( التي تقتصر عمى تقديـ خدمات مالية 2مجمس الخدمات المالية الإسلامية، المعيار رقـ   87

 https://www.ifsb.org/download.php?id=4358&lang=Arabic&pg=/ar_published.php، الرابط: 68-1، ص2005إسلامية، 

https://www.ifsb.org/download.php?id=4358&lang=Arabic&pg=/ar_published.php
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تقسيمات الأعماؿ )قطاعات الأعماؿ( في المؤسسات المالية الإسلامية عف التقسيمات الواردة في  للاختلاؼ
مقررات بازؿ والتي يعتمد عمييا في تطبيؽ الطريقة المعيارية، كما اعتمد المجمس عمى مختمؼ طرؽ قياس 

أف ىذا المعيار لـ  . ويجب الإشارة إلى1996المخاطر السوقية والتي وردت في التعديؿ الصادر في سنة 
 يتضمف شرح طرؽ أخرى باستثناء الطريقة المعيارية.

وبالنسبة لأوزاف المخاطر، يعتمد المعيار في تحديد الأوزاف عمى التقييمات الخارجية لمؤسسات التصنيؼ 
الشأف الائتمانية، كما اعتمد نفس الأوزاف الواردة في مقررات بازؿ لغرض قياس المخاطر الائتمانية، وفي ىذا 

يجب عمى المؤسسات الإفصاح عف أسماء مؤسسات التصنيؼ الخارجية المعتمدة في تحديد الأوزاف، وفي حاؿ 
اعتمد أكثر مف مؤسسة يجب تطبيؽ الوزف الأعمى في حاؿ اشتمؿ التقييـ عمى أوزاف مختمفة، وفي حاؿ وجود 

مذيف يتضمناف أوزاف أقؿ، مع اعتماد التقدير تقييمات لثلاث مؤسسات أو أكثر فإنو يجب الإشارة إلى التقييميف ال
 الأعمى بينيما.

، بحيث يتضمف 2وعند حساب نسبة كفاية رأس الماؿ، اعتمد المجمس عمى نفس الطريقة الواردة في بازؿ 
جمالي الموجودات المرجحة بالمخاطر في المقاـ، ويتـ حساب الإجمالي  الكسر رأس الماؿ النظامي في البسط، وا 

)مقموب نسبة  12.5رب متطمبات رأس الماؿ الخاصة بالمخاطر السوقية والتشغيمية في الرقـ مف خلاؿ ض
ضافة الناتج إلى الموجودات المرجحة بالمخاطر المحسوبة لمخاطر الائتماف، وينبغي أف لا يقؿ الحد 8 %( وا 

 .2% كما ىو محدد في بازؿ 8الأدنى لمنسبة الإجمالية لكفاية رأس الماؿ عف 

، ونظرا لأف مؤسسات الخدمات المالية الإسلامية لا تضمف أية PSIAوص حسابات الاستثمارأما بخص
خسائر قد تنجـ عف توظيفيا، أي بمعنى آخر أف ىذه المخاطر المحتممة لا تعتبر مخاطر لرأس ماؿ ىذه 

تي تـ تمويميا المؤسسات وبالتالي ىي لا تشكؿ متطمبا إضافيا، ومف ىذا المنطمؽ، يجب استثناء الموجودات ال
مف خلاؿ حسابات الاستثمار المطمقة والمقيدة مف مقاـ الكسر الخاص بنسبة كفاية رأس الماؿ، أما في حالة 
ثبوت تقصير أو سوء تصرؼ أو خرؽ لمعقد فإف المؤسسة تتحمؿ الخسارة وينشأ عف ذلؾ متطمب إضافي يتـ 

 تناولو في قسـ المخاطر التشغيمية. 

ف نسبة كفاية رأس الماؿ وفقا لمجمس الخدمات المالية الإسلامية ينبغي أف تتـ وبناء عمى ما سبؽ، فإ
 صياغتيا وفقا لممعادلة التالية:
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رأس الماؿ المؤىؿ/ )إجمالي الموجودات المرجحة بالمخاطر ) مخاطر الائتماف + مخاطر السوؽ( + المخاطر 
مخاطر  الاستثمار ) مخاطر الائتماف + الموجودات المرجحة بالمخاطر الممولة مف حسابات -التشغيمية( 

 السوؽ(

وبالنظر إلى الواقع، قد تضطر المؤسسات لكونيا مضاربا إلى التنازؿ عف جزء  أو كؿ حصتيا مف 
الأرباح بيدؼ تدعيـ عائد أصحاب حسابات الاستثمار لأسباب تنافسية أو كإجراء وقائي مف طرؼ السمطات 

تطمب السمطة الإشرافية مف المؤسسات تعديؿ مقاـ نسبة كفاية رأس الماؿ الإشرافية، وفي ىذه الحالة يمكف أف 
( مف الموجودات الممولة مف حسابات الاستثمار، ويمكف αبإضافة نسبة مئوية محددة )يرمز ليا بالحرؼ 

 صياغة نسبة كفاية رأس الماؿ بناء عمى ىذا التعديؿ كما يمي:

حة بالمخاطر ) مخاطر الائتماف + مخاطر السوؽ( + المخاطر رأس الماؿ المؤىؿ/ )إجمالي الموجودات المرج
إجمالي الموجودات المرجحة بالمخاطر الممولة مف حسابات الاستثمار المقيدة )مخاطر الائتماف +  –التشغيمية( 

( )أوزاف الموجودات المرجحة بمخاطرىا الممولة مف حسابات الاستثمار المطمقة ) α-1) –مخاطر السوؽ( 
)الموجودات المرجحة بالمخاطر الممولة مف احتياطي معدؿ الأرباح  α -ئتماف +مخاطر السوؽ(( مخاطر الا

(PER( واحتياطي مخاطر الاستثمار )IRR ( التابعة لحسابات الاستثمار المطمقة ) مخاطر الائتماف + مخاطر
 السوؽ((

 ضوابط إدارة المؤسسات ومبادئ إدارة المخاطر:. 2

لى جانب إطار كفاية رأس الماؿ، أصدر المجمس مجموعة مف مبادئ إرشادية تتألؼ مف خمسة عشر  وا 
مبدأ يتحدد فييا التطبيؽ العممي الفعاؿ لإدارة المخاطر التي تواجو مؤسسات الخدمات المالية الإسلامية 

كممة )باستثناء مؤسسات التأميف(، وتتضمف توجييات محددة لكؿ فئة مف فئات المخاطر، وتعتبر ىذه المبادئ م
لمبادئ إدارة المخاطر المعتمدة  والصادرة عف لجنة بازؿ والييئات الأخرى وتستيدؼ بشكؿ أساسي المؤسسات 
البنكية مكتممة النمو كالبنوؾ التجارية وبنوؾ الاستثمار وغيرىا مف المؤسسات التي تنشط في مجاؿ جذب 
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عادة توظيفيا، وقد تـ اعتماد ىذه الإرشادات مف طرؼ  البنؾ الإسلامي لمتنمية وتمت المصادقة عمييا الأمواؿ وا 
 .88مف طرؼ عمماء شريعة ممثميف عف بنوؾ مركزية وسمطات نقدية أعضاء في المجمس

وقد أصدرت المجنة كذلؾ مجموعة مف المبادئ الإرشادية لضوابط إدارة مؤسسات الخدمات المالية 
الإسلامي والصناديؽ الاستثمارية المشتركة، تتألؼ ىذه الإسلامية باستثناء مؤسسات التأميف الإسلامية والتكافؿ 

المبادئ مف سبعة مبادئ  توجييية تحدد ضوابط إدارة المؤسسات المالية الإسلامية المستيدفة، الغرض مف ىذه 
المبادئ ىو مساعدة ىذه المؤسسات عمى تعزيز أطر ضوابط إدارة المؤسسات التي تطبقيا، بحيث أف المجمس 

ر جديد بشكؿ كمي بؿ قاـ بطرح إجراءات مكممة لممعايير المطبقة عالميا وذلؾ مف خلاؿ التركيز لـ يقترح إطا
 .89بشكؿ خاص عمى المؤسسات المالية الإسلامية

 الرقابة الإشرافية:. 3

المرتبط بإجراءات الرقابة الإشرافية لممؤسسات، ييدؼ  5وفي نفس السنة، أصدر المجمس المعيار رقـ 
ى تحديد الإرشادات المرتبطة بالعناصر الرئيسة في إجراءات الرقابة الإشرافية لمييئات والسمطات ىذا المعيار إل

المشرفة عمى مؤسسات الخدمات المالية الإسلامية باستثناء مؤسسات التأميف والتكافؿ الإسلامية والصناديؽ 
وؿ معايير المجمس التي يتوقع الاستثمارية الإسلامية المشتركة، تتضمف ىذه الوثيقة مجموعة مف الآراء ح

مراعاتيا مف طرؼ مؤسسات الخدمات المالية الإسلامية، وحوؿ الممارسات المتوقع تطبيقيا مف السمطات 
الإشرافية والمتعمقة بتمبية متطمبات رأس الماؿ، فعالية الرقابة الداخمية، كفاءة إدارة المخاطر والالتزاـ بضوابط 

 .90إدارة المؤسسات

 

 
                                                           

خاطر لممؤسسات )عدا مؤسسات التأميف( التي تقتصر عمى تقديـ : المبادئ الإرشادية لإدارة الم1مجمس الخدمات المالية الإسلامية، المعيار رقـ   88
، الرابط: 6-5، ص2005خدمات مالية إسلامية، 

ed.phphttps://www.ifsb.org/download.php?id=4357&lang=Arabic&pg=/ar_publish  
: المبادئ الإرشادية لضوابط إدارة المؤسسات التي تقتصر عمى تقديـ خدمات مالية إسلامية )عدا 3مجمس الخدمات المالية الإسلامية، المعيار رقـ   89

، الرابط: 3-1، ص2006مؤسسات التأميف الإسلامي )التكافؿ(، وصناديؽ الاستثمار الإسلامية(، 
https://www.ifsb.org/download.php?id=4359&lang=Arabic&pg=/ar_published.php  

ممؤسسات التي تقتصر عمى : الإرشادات المتعمقة بالعناصر الرئيسة في إجراءات الرقابة الإشرافية ل5مجمس الخدمات المالية الإسلامية، المعيار رقـ   90
، الرابط: 12-1، ص2007تقديـ خدمات مالية إسلامية )عدا مؤسسات التأميف الإسلامي )التكافؿ(، وصناديؽ الاستثمار الإسلامية( ، 

nload.php?id=4361&lang=Arabic&pg=/ar_published.phphttps://www.ifsb.org/dow  

https://www.ifsb.org/download.php?id=4357&lang=Arabic&pg=/ar_published.php
https://www.ifsb.org/download.php?id=4357&lang=Arabic&pg=/ar_published.php
https://www.ifsb.org/download.php?id=4359&lang=Arabic&pg=/ar_published.php
https://www.ifsb.org/download.php?id=4359&lang=Arabic&pg=/ar_published.php
https://www.ifsb.org/download.php?id=4361&lang=Arabic&pg=/ar_published.php
https://www.ifsb.org/download.php?id=4361&lang=Arabic&pg=/ar_published.php
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 السوق: انضباط. 4

المتعمؽ بانضباط السوؽ، يتضمف  4، أصدر مجمس الخدمات المالية الإسلامية المعيار رقـ 2007وفي 
ىذا المعيار مجموعة مف الإرشادات الأساسية والتوصيات الموجية لمتطبيؽ عمى مستوى صانعي السياسات في 

ستثناء مؤسسات التأميف والتكافؿ المجاؿ والسمطات الإشرافية  ومؤسسات الخدمات المالية الإسلامية )با
الإسلامية( ، إف اليدؼ مف ىذه الإرشادات ىو تعزيز الشفافية وانضباط السوؽ داخؿ ىذه المؤسسات، ييتـ ىذا 
المعيار بكؿ فئة مف أصحاب المصالح ويركز عمى طبيعة المخاطر ومتانة الوضعية المالية لممؤسسات 

ت البنية التحتية الضرورية التي تمكف الأسواؽ المالية مف العمؿ المستيدفة، كما يوضح ىذا المعيار مكونا
 بصورة جيدة وفعالة.

ويرتكز ىذا المعيار عمى إرشادات انضباط السوؽ الصادرة عف لجنة بازؿ، ويحاوؿ المجمس مف خلاؿ 
في مقررات  ىذا المعيار التوسع بشكؿ يشمؿ خصائص مؤسسات الخدمات المالية الإسلامية والتي لـ يتـ تناوليا

 .291بازؿ 

 في البنوك الإسلامية 3المطمب الثالث: تطبيق مقررات بازل 

بعد المجيودات الكبيرة التي بذلتيا الييئات التنظيمية الإسلامية الدولية والبنوؾ الإسلامية مف أجؿ تطبيؽ 
الأخيرة التي أحدثتيا لجنة بازؿ بعد ىذه الأخيرة لممتطمبات التنظيمية الدولية، إلا أف التغيرات الييكمية والتنظيمية 

، فالمتطمبات الجديدة وكما ىو 3الأزمة العالمية جعمت البنوؾ الإسلامية أماـ تحد جديد مف أجؿ الامتثاؿ لبازؿ 
وعميو  ،92فشمت في التمييز بيف التمويؿ الإسلامي والتمويؿ التقميدي 3الحاؿ مع المتطمبات السابقة، فإف بازؿ 

 3جددا عمى المؤسسات التنظيمية الإسلامية الدولية لإيجاد طرؽ وأساليب مف أجؿ تكييؼ بازؿ تقع المسؤولية م
 لتكوف ملائمة لمتطبيؽ في البيئة البنكية الإسلامية.

 

                                                           
: معيار الإفصاحات لتعزيز الشفافية وانضباط السوؽ لممؤسسات التي تقتصر عمى تقديـ خدمات مالية 4مجمس الخدمات المالية الإسلامية، المعيار رقـ   91

، الرابط: 3-1، ص2007إسلامية عدا مؤسسات التأميف الإسلامية/التكافؿ، 
https://www.ifsb.org/download.php?id=4360&lang=Arabic&pg=/ar_published.php  

92
 M.A. Rehman Shah, A. Rashid, M. Khaleequzzaman, Determinants of Financial Leverage in Islamic Banks, In: 

Muhamed Zulkhibri, Turkhan Ali Abdul Manap (eds) Islamic Finance, Risk-Sharing and Macroeconomic Stability. 

Palgrave Macmillan, Switzerland, 2019, p.131, doi : https://doi.org/10.1007/978-3-030-05225-6_7  

https://www.ifsb.org/download.php?id=4360&lang=Arabic&pg=/ar_published.php
https://www.ifsb.org/download.php?id=4360&lang=Arabic&pg=/ar_published.php
https://doi.org/10.1007/978-3-030-05225-6_7
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 معيار كفاية رأس المال: .1

لممؤسسات المالية الإسلامية لتعزيز  15المعيار رقـ  2013أصدر مجمس الخدمات المالية الإسلامية في 
لموائح التنظيمية لمبنوؾ الإسلامية عمى المستوى العالمي. في ىذا المعيار قاـ المجمس بمراجعة كفاية رأس الماؿ ا

(، باستثناء مؤسسات التكافؿ وخطط الاستثمار الجماعي IIFSلممؤسسات التي تقدـ خدمات مالية إسلامية )
 الإسلامي.

بشأف مكونات رأس الماؿ وأدوات احترازية أخرى لمؤسسات  3مقترحات بازؿ  IFSB-15يتبنى معيار 
الخدمات المالية الإسلامية، سيساعد ىذا المعيار البنوؾ الإسلامية عمى تنفيذ إطار عمؿ كفاية رأس الماؿ 
قـ بطريقة تضمف تخصيص رأس الماؿ الكافي لتغطية فعالة لممخاطر التي تتعرض ليا، بحيث يقدـ المعيار ر 

إرشادات حوؿ مكونات رأس الماؿ التنظيمي عالية الجودة،التي تشمؿ رأس الماؿ مف المستوى الأوؿ  15
 والمستوى الثاني الإضافي المتوافؽ مع الشريعة الإسلامية.

إضافة إلى ذلؾ، يوفر المعيار إرشادات جديدة حوؿ أدوات إضافية كالمصدات الرأسمالية )رأس الماؿ 
افعة المالية والتي ستسيؿ عمى السمطات الإشرافية بموغ ىدؼ حماية النظاـ البنكي التحوطي( ونسب الر 

 .93والاقتصاد الحقيقي مف الصدمات عمى مستوى النظاـ

وفقا ليذا المعيار يجب أف يتكوف إجمالي رأس الماؿ مف رأس الماؿ الأساسي ورأس الماؿ الإضافي، 
ة العادية وحقوؽ الممكية الإضافية والأرباح المحتجزة بحيث يتكوف رأس الماؿ الأساسي مف حقوؽ الممكي

واحتياطات أخرى مفصح عنيا، أما رأس الماؿ الإضافي فيتكوف مف أدوات مالية متوافقة مع الشريعة الإسلامية 
 وتممؾ قدرة عالية عمى امتصاص الخسائر.

، ويجب ألا تقؿ نسبة % مف الموجودات المرجحة بالمخاطر8ويجب أف يمثؿ رأس الماؿ الإجمالي نسبة 
% مف أجمالي 6%، ويجب أف تصؿ نسبة الشريحة الأولى إلى 4.5حقوؽ الممكية داخؿ الشريحة الأولى عف 

كتاريخ لبدء تطبيؽ النسب الخاصة  2015الموجودات المرجحة بالمخاطر، وقد حدد المجمس شير يناير 
 .2014مف يناير بالمستوى الأوؿ، عمى أف يتـ تطبيؽ النسبة الإجمالية بداية 

                                                           
93

 Zubair Hasan, The Basel Accords and Islamic Banks. In: Leading Issues in Islamic Economics and Finance, Palgrave 

Macmillan, Singapore, 2020, p.250, doi : https://doi.org/10.1007/978-981-15-6515-1_10  

https://doi.org/10.1007/978-981-15-6515-1_10
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ويجب عمى مؤسسات المستيدفة مف طرؼ ىذا المعيار أف تحتفظ بيوامش إضافية تتمثؿ في رأس الماؿ 
التحوطي ورأس الماؿ لمواجية التقمبات الدورية، فبالنسبة لرأس الماؿ التحوطي، يجب أف يصؿ اليامش إلى 

ة حقوؽ الممكية في رأس الماؿ الأساسي % ويجب أف يتكوف فقط مف رأس الماؿ الأساسي، لتصؿ بذلؾ نسب2.5
 .94%( 2.5+ 4.5% )7إلى 

وتنتيي في  2016يناير  1وحدد المجمس فترة انتقالية لتطبيؽ اليامش بصفة تدريجية، تبدأ ىذه الفترة مف 
 ، ويمكف توضيح ذلؾ في الجدوؿ التالي:2019يناير  1

 وطي: الفترة الانتقالية لتطبيؽ رأس الماؿ التح13الجدوؿ رقـ 

 المستوى المطموب مف رأس الماؿ التحوطي المقرر تاريخ البدء

 % 0.625 2016يناير  1

 % 1.25 2017يناير  1

 % 1.875 2018يناير  1

 % 2.5 2019يناير  1

، الرابط: 29، ص2013، 15مجمس الخدمات المالية الإسلامية، المعيار رقـ المصدر: 
https://www.ifsb.org/download.php?id=4371&lang=Arabic&pg=/ar_published.php 

%، 2.5% و0وبالنسبة لميامش الإضافي لمواجية التقمبات الدورية، حدد المجمس نسب تتراوح بيف 
عند الضرورة تحديد نسبة اكبر مف طرؼ السمطات الإشرافية، ويجب أف يتكوف اليامش فقط مف حقوؽ ويمكف 

الممكية في رأس الماؿ الأساسي، ويجب عمى السمطات الإشرافية عند فرض أو زيادة ىذه النسبة أف تقوـ 
سات الخدمات المالية شيرا وذلؾ بيدؼ منح الوقت الكافي لمؤس 12بالإعلاف عف ذلؾ قبؿ تاريخ التطبيؽ بػ 

 الإسلامية لاستيفاء ىذه المتطمبات الإضافية.

                                                           
: المعيار المعدؿ لكفاية رأس الماؿ لممؤسسات التي تقدـ خدمات مالية إسلامية عدا مؤسسات التأميف 15مجمس الخدمات المالية الإسلامية، المعيار رقـ   94

، الرابط: 25-10، 2013الإسلامي )التكافؿ( وبرامج الاستثمار الجماعي الإسلامي، 
https://www.ifsb.org/download.php?id=4371&lang=Arabic&pg=/ar_published.php  

https://www.ifsb.org/download.php?id=4371&lang=Arabic&pg=/ar_published.php
https://www.ifsb.org/download.php?id=4371&lang=Arabic&pg=/ar_published.php
https://www.ifsb.org/download.php?id=4371&lang=Arabic&pg=/ar_published.php
https://www.ifsb.org/download.php?id=4371&lang=Arabic&pg=/ar_published.php
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وبيدؼ تطبيؽ نسبة اليامش الإضافي لمتقمبات الدورية، حدد المجمس نفس الفترة الانتقالية الخاصة  
، 2016% في بداية يناير  0.625بتطبيؽ رأس الماؿ التحوطي، بحيث ستبدأ المؤسسات بتطبيؽ نسبة 

 .2019% في بداية يناير  2.5% في كؿ سنة لتصؿ إلى نسبة 0.625وتضيؼ نسبة 

وفيما يخص قياس المخاطر، لـ يتضمف ىذا المعيار الطرؽ المتقدمة لحساب متطمبات رأس الماؿ 
كالأسموب الأساسي والمتقدـ القائمة عمى التصنيؼ الداخمي  المتعمؽ بالمخاطر الائتمانية، وأسموب القياس 

طر التشغيمية، ولكنو تضمف بعض العوامؿ أو الشروط التي قد تساعد السمطات الإشرافية المتقدـ الخاص بالمخا
في تقييـ قدرة المؤسسات التي في نطاؽ سمطتيا عمى تطبيؽ الأساليب المتقدمة القائمة عمى التقييمات الداخمية 

قياس المخاطر التي  وذلؾ كخطوة في حاؿ قررت ىذه السمطات السماح بالانتقاؿ إلى النماذج المتقدمة في
 تتعرض ليا مؤسسات الخدمات المالية الإسلامية. 

بالنسبة لقياس المخاطر الائتمانية، اعتمد مجمس الخدمات المالية الإسلامية في ىذا المعيار الجديد عمى 
ح المجمس الطريقة المعيارية كما ىو الحاؿ في المعيار السابؽ، أما بالنسبة لقياس المخاطر التشغيمية، فقد اقتر 

إلى جانب أسموب المؤشر الأساسي تطبيؽ الطريقة المعيارية والطريقة المعيارية البديمة، فبالنسبة لمطريقة 
المعيارية،  تـ تقسيـ أنشطة مؤسسة الخدمات المالية الإسلامية إلى ثمانية نشاطات وتـ تحدد نسبة عامؿ 

% بالنسبة 18%، بحيث تـ تحديد نسبة 18 % إلى12)معامؿ بيتا( لكؿ قطاع، تتراوح نسبة العامؿ مف 
% بالنسبة لمبنوؾ التجارية وخدمات الوكالة، 15لقطاعات تمويؿ الشركات، التداوؿ، المبيعات، الدفع والتسوية، و

دارة الموجودات وخدمات الوساطة للأفراد.12و  % النسبة لمخدمات البنكية للأفراد وا 

يتـ تطبيؽ ىذا النموذج  إذأكثر تقدما مقارنة بالطريقة المعيارية، وأما الطريقة المعيارية البديمة، فتعتبر 
الاعتماد عمى نفس أسموب الطريقة المعيارية لكف باستثناء قطاعي الخدمات البنكية لمتجزئة والبنوؾ التجارية، ب

عامؿ ففي ىذيف القطاعيف وبدلا مف الاعتماد عمى الدخؿ الإجمالي يتـ ضرب مبمغ التمويؿ في كؿ قطاع في 
الخاص  وذلؾ بيدؼ الحصوؿ عمى مؤشر التعرض لممخاطر، وبعدىا يتـ ضرب الناتج 0.035ثابت قدر بػ 

 .95بيذيف القطاعيف والدخؿ الإجمالي لبقية القطاعات في النسب المذكورة في الطريقة المعيارية )معامؿ بيتا(

 
                                                           

ي تقدـ خدمات مالية إسلامية عدا مؤسسات التأميف : المعيار المعدؿ لكفاية رأس الماؿ لممؤسسات الت15مجمس الخدمات المالية الإسلامية، المعيار رقـ   95
  104-9، صمرجع سابؽالإسلامي )التكافؿ( وبرامج الاستثمار الجماعي الإسلامي، 
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 (:23معيار كفاية رأس المال المعدل )المعيار رقم  1.1

، أطمؽ مجمس الخدمات الإسلامية معيارا جديدا خاصا بكفاية رأس 2021ديسمبر مف عاـ في شير 
والموجو خصيصا لمقطاع البنكي، إف ىذا المعيار يعتبر تعديلا لممعيار السابؽ )رقـ  23الماؿ وىو المعيار رقـ 

نة بازؿ بعد أطلاؽ التي أصدرتيا لج 3(، واليدؼ منو ىو محاولة التكيؼ مع التعديلات الجديدة لبازؿ 15
 .15المعيار رقـ 

يتوقع المجمس مف خلاؿ ىذا المعيار أف يكوف إطار كفاية رأس الماؿ أكثر شمولا وصلابة ومرونة 
وانسجاما مع أفضؿ الممارسات الدولية، ويضمف أرضية متكافئة بيف مؤسسات الخدمات المالية الإسلامية 

 والمؤسسات المالية التقميدية.

معيار المعدؿ تحديث لمكونات رأس الماؿ التنظيمي لمبنوؾ الإسلامية وذلؾ بما يتوافؽ مع ويتضمف ىذا ال
الشريعة الإسلامية، وييدؼ ىذا المعيار أيضا إلى مراجعة وتعزيز متطمبات كفاية رأس الماؿ فيما يخص 

ية التي تقدميا البنوؾ تعرضات المخاطر المختمفة والمتعمقة بالمنتجات والخدمات المتوافقة مع الشريعة الإسلام
 الإسلامية.

كذلؾ إلى تعزيز إطار كفاية رأس الماؿ المتعمؽ بتعرضات البنوؾ الإسلامية  23وييدؼ المعيار رقـ 
المتعمقة بالاستثمار في الصكوؾ والتصكيؾ وذلؾ بما يتماشى مع التطورات الحاصمة في صناعة الخدمات 

 المالية الإسلامية.

بؽ، لا يتضمف ىذا المعيار المحدث المناىج القائمة عمى التصنيؼ الداخمي التي وعمى غرار المعيار السا
 تتعمؽ بقياس المخاطر الائتمانية والسوقية.

فحسب ىذا المعيار، ينقسـ رأس الماؿ التنظيمي مف شقيف، يتمثؿ الشؽ الأوؿ في حقوؽ الممكية العادية 
ية مف الأسيـ العادية )مدفوعة بالكامؿ( أو ما يعادليا ورأس الماؿ الإضافي، بحيث تتكوف حقوؽ الممكية العاد

في الشركات غير المساىمة، علاوة إصدار الأسيـ العادية، الأرباح المبقاة، الاحتياطات الأخرى والدخؿ الشامؿ 
الآخر، أسيـ الأقمية المؤىمة والتعديلات الرقابية، ويتكوف رأس الماؿ الإضافي مف أدوات رأس الماؿ المؤىمة 

تكوف بمثابة رأس ماؿ إضافي )صكوؾ الشؽ الأوؿ(، الفوائض المتعمقة، أسيـ الأقمية الإضافية المؤىمة، ل
 التعديلات الرقابية.
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أما الشؽ الثاني فيو يمثؿ رأس ماؿ ثانوي ويتكوف مف أدوات رأس ماؿ مؤىمة لتكوف بمثابة رأس ماؿ 
 المؤىمة، الاحتياطيات، التعديلات الرقابية. ثانوي )الصكوؾ(، علاوة الإصدار، أسيـ الأقمية الإضافية

، بحيث يجب 15وبالنسبة لمنسب الدنيا، عمى البنوؾ الإسلامية التقيد بنفس النسب الواردة في المعيار رقـ 
%، في حيف يجب أف تبمغ 6%، وألا تقؿ نسبة الشؽ الأوؿ عف 4.5ألا تقؿ نسبة حقوؽ الممكية العادية عف 

 %. 8لا تقؿ عف  النسبة الإجمالية نسبة

وبالنسبة لقياس المخاطر، اتبع المجمس مف خلاؿ ىذا المعيار  الطريقة المعيارية التي نصت عمييا وثيقة 
إطار بازؿ الموحد، وقد حدد المجمس في طريقتيف لترجيح وزف المخاطر الائتمانية لمعظـ فئات التعرضات 

 تماف، الطريقة المعيارية.الائتمانية وىما: طريقة التصنيؼ الخارجي لمخاطر الائ

ولحساب متطمبات رأس الماؿ لمواجية مخاطر السوؽ، اعتمد مجمس الخدمات المالية الإسلامية عمى 
ـ مف طرؼ لجنة بازؿ، وقد أتاح المجمس إمكانية سماح  2019الطريقة المعيارية المبسطة الصادرة في يناير 

الية الإسلامية بتطبيؽ الطريقة القائمة عمى الحساسيات السمطات الرقابية والتنظيمية لمؤسسات الخدمات الم
، 2019وطريقة النماذج الداخمية والتي ىي موضحة في معيار بازؿ المتعمؽ بمخاطر السوؽ المنشور في يناير 

 وذلؾ بعد تأكد السمطة مف توفر الشروط المطموبة لتطبيؽ ىذه الطرؽ.

شغيمية، اعتمد المجمس عمى الطريقة المعيارية الجديدة وبالنسبة لحساب متطمبات رأس الماؿ لممخاطر الت
 .15التي نشرتيا بازؿ وذلؾ كبديؿ عف الطرؽ الثلاث التي تضمنيا المعيار رقـ 

وفيما يخص تاريخ تطبيؽ ىذا المعيار في مؤسسات الخدمات المالية الإسلامية، فقد أوصى المجمس 
سينات المرتبطة بمكونات رأس الماؿ واليوامش الإضافية، وأما بضرورة التطبيؽ الفوري لممعيار فيما يتعمؽ بالتح

فيما يتعمؽ بالأطر الخاصة بمخاطر الائتماف والسوؽ والمخاطر التشغيمية، والإطار المتعمؽ بنسبة الرافعة 
 . 01/01/202296المالية، فقد أوصى المجمس بضرورة تطبيؽ التعديلات في تاريخ لا يتجاوز 

 

 
                                                           

مرجع : المعيار المعدؿ لكفاية رأس الماؿ لمؤسسات الخدمات المالية الإسلامية ]القطاع المصرفي[، 23مجمس الخدمات المالية الإسلامية، المعيار رقـ   96
  https://www.ifsb.org/download.php?id=6310&lang=Arabic&pg=/ar_published.php، الرابط: 142-2، صسابؽ

https://www.ifsb.org/download.php?id=6310&lang=Arabic&pg=/ar_published.php
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 المالية:الرافعة . 2

ولدعـ معيار كفاية رأس الماؿ، أصدر مجمس الخدمات المالية الإسلامية توجييات خاصة بالرافعة المالية 
، وىي نسبة تكميمية لنسبة كفاية رأس الماؿ وىي غير مرتبطة بالمخاطر، وقد اعتمد 3الواردة في مقررات بازؿ 

%، ويتـ حساب النسبة مف خلاؿ قسمة رأس 3وىو  3المجمس عمى نفس الحد الأدنى الوارد في مقررات بازؿ 
يناير  1الماؿ الأساسي عمى إجمالي التعرض لممخاطر )البنود داخؿ وخارج الميزانية(، وحدد المجمس تاريخ 

 .97كبداية لتطبيؽ الرافعة المالية في مؤسسات الخدمات المالية الإسلامية 2014

لإرشادات الخاصة بحساب نسبة الرافعة المالية وقد حدد مجمس الخدمات المالية الإسلامية بعض ا
، فبحسب ىذا المعيار، يمكف لمبنوؾ 23والمتعمقة بالتصكيؾ والتي تـ تضمينيا في المعيار المعدؿ رقـ 

الإسلامية استبعاد الموجودات التي تـ تصكيكيا مف مقياس التعرض الخاص بمعادلة الرافعة المالية، وذلؾ 
كيؾ اعتراؼ بنقؿ المخاطر خارج البنوؾ الإسلامية، بحيث أف عد استيفاء ىذا بشرط أف تتضمف عممية التص

الشرط يعني ىذه الموجودات لـ تبع بعد بحممة الصكوؾ وبالتالي فإف البنوؾ الإسلامية ستستمر في التعرض 
رافعة لمخاطر ىذه الموجودات ويجب أف يتـ تضمينيا في مقياس التعرض المتعمؽ بنسبة كفاية رأس الماؿ وال

 .98المالية

 معايير السيولة: . 3

أحد التحديات الحاسمة لمبنوؾ الإسلامية، بحيث أف مف بيف  3تعتبر متطمبات السيولة الجديدة في بازؿ 
المقياسيف الذيف تـ تقديميما لتقييـ مخاطر السيولة، تعتبر نسبة تغطية السيولة الأكثر أىمية بالنسبة لمبنوؾ 

يوما، ومع غياب أدوات سوؽ الماؿ المتوافقة  30ة تستيدؼ تحديات السيولة عمى مدار الإسلامية باعتبارىا نسب
 مع الشريعة الإسلامية، فإف الالتزاـ بيذا الإجراء يمثؿ تحديًا كبيرًا لمبنوؾ الإسلامية.

أما بالنسبة لممعيار الثاني وىو نسبة صافي التمويؿ المستقر، فتعتبر ىذه النسبة أقؿ صعوبة لمتطبيؽ في 
البنوؾ الإسلامية لأنيا تشجع البنوؾ بشكؿ أساسي عمى تمويؿ أنشطتيا بمصادر مستقرة بدلا مف الاعتماد عمى 

                                                           
عدؿ لكفاية رأس الماؿ لممؤسسات التي تقدـ خدمات مالية إسلامية عدا مؤسسات التأميف : المعيار الم15مجمس الخدمات المالية الإسلامية، المعيار رقـ   97

  43-40الإسلامي )التكافؿ( وبرامج الاستثمار الجماعي الإسلامي، مرجع سابؽ، ص
ية الإسلامية ]القطاع المصرفي[، مرجع : المعيار المعدؿ لكفاية رأس الماؿ لمؤسسات الخدمات المال23مجمس الخدمات المالية الإسلامية، المعيار رقـ   98

 https://www.ifsb.org/download.php?id=6310&lang=Arabic&pg=/ar_published.php، الرابط: 28-27سابؽ، ص

https://www.ifsb.org/download.php?id=6310&lang=Arabic&pg=/ar_published.php
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البنوؾ الإسلامية باعتبار أنيا لا تممؾ ما يكفي  الأمواؿ قصيرة الأجؿ، فمف الناحية النظرية قد يفيد ىذا الإجراء
 .99مف الأدوات السائمة المتوافقة مع الشريعة الإسلامية

 2012وبيدؼ التكيؼ مع ىذا الإطار، قاـ مجمس الخدمات المالية الإسلامية في مارس مف عاـ 
ئ الإرشادية لإدارة مخاطر الخاص بإدارة مخاطر السيولة الذي يشار إليو بػ "المباد 12بإصدار المعيار رقـ 

السيولة لممؤَسسات )عدا مؤسسات التكافؿ وبرامج الاستثمار الجماعي الإسلامي( التي تقدـ خدمات مالية 
إسلامية"، إف اليدؼ مف ىذا المعيار ىو وضع إطار سميـ لإدارة مخاطر السيولة في مؤسسات الخدمات المالية 

ة مف المبادئ الإرشادية )ثلاثة وعشروف مبدأ( التي تقدـ التوجييات الإسلامية، بحيث يتشكؿ المعيار مف مجموع
اللازمة فيما يخص المجالات الأساسية لإدارة مخاطر سيولة مؤسسات الخدمات المالية الإسلامية، والتي تسيؿ 
ية عمؿ السمطات الرقابية المتعمؽ بتقييـ كفاية إطار إدارة مخاطر السيولة. وقد حدد مجمس الخدمات المال

كموعد متوقع لبداية تطبيؽ مؤسسات الخدمات المالية الإسلامية ليذه المبادئ  2013الإسلامية سنة 
 .100الإرشادية

المتعمقة بالمعايير  6بإصدار المبادئ الإرشادية رقـ  2015وقد قاـ المجمس بتعزيز ىذا الإطار في سنة 
ية إسلامية باستثناء مؤسسات التكافؿ وبرامج الكمية لإدارة مخاطر السيولة لممؤسسات التي تقدـ خدمات مال

الاستثمار الجماعي، ييدؼ المجمس مف خلاؿ ىذه المبادئ الإرشادية إلى تقوية النظاـ الرقابي لإدارة مخاطر 
والمتعمقة  3السيولة لمبنوؾ الإسلامية والتكيؼ مع معايير السيولة الصادرة مف طرؼ لجنة بازؿ في إطار بازؿ 

 (.NSFR( وصافي التمويؿ المستقر )LCRلسيولة )بنسبتي تغطية ا

وحسب ىذه الوثيقة، يتـ حساب نسبة تغطية السيولة مف خلاؿ قسمة الموجودات السائمة عالية الجودة 
يوما القادمة، وقد  30والمتوافقة مع الشريعة الإسلامية عمى صافي التدفقات النقدية الصادرة المتوقعة عمى مدى 

لوثيقة الموجودات السائمة عالية الجودة المتوافقة مع الشريعة الإسلامية، إضافة إلى ضبط حدد المجمس في ىذه ا
 المواصفات اللازمة لاعتبار الموجودات مؤىمة لتكوف في بسط النسبة.

                                                           
99

 Rania Abdelfattah Salem, Risk Management for Islamic Banks, op-cit, 2013, pp.186-187 
: المبادئ الإرشادية لإدارة مخاطر السيولة لممؤَسسات )عدا مؤسسات التكافؿ وبرامج الاستثمار 12مجمس الخدمات المالية الإسلامية، المعيار رقـ   100

ابط: ، الر 5-1، ص2012الجماعي الإسلامي( التي تقدـ خدمات مالية إسلامية، 
https://www.ifsb.org/download.php?id=4368&lang=Arabic&pg=/ar_published.php  
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أما نسبة صافي التمويؿ المستقر، فيتـ حسابيا مف خلاؿ قسمة مبمغ التمويؿ المستقر المتاح عمى مبمغ 
المطموب، يتكوف مبمغ التمويؿ المستقر مف إجمالي رأس الماؿ، الحسابات الاستثمارية المطمقة التمويؿ المستقر 

ذات آجاؿ استحقاؽ لسنة أو أكثر، الودائع الجارية أو الصكوؾ المصدرة ذات آجاؿ استحقاؽ لا تقؿ عف سنة 
حقاؽ تقؿ عف سنة، ويتـ قياس واحدة، الجزء المستقر مف الودائع والحسابات الاستثمارية المطمقة ذات آجاؿ است

ىذا الجانب مف خلاؿ ضرب القيمة الدفترية لمعناصر المتاحة بمعاملات التمويؿ المستقر المتاح المبنية عمى 
الموصفات العامة للاستقرار النسبي، أما مبمغ التمويؿ المطموب، فيتكوف مف الموجودات داخؿ وخارج الميزانية، 

مؿ تمويؿ مستقر مطموب لموجودات المؤسسة والتعرضات التي تـ تسجيميا ويتـ قياسو مف خلاؿ تخصيص معا
 خارج الميزانية، بحيث سيتـ تخصيص معامؿ أكثر انخفاضا لمموجودات التي تعتبر أكثر سيولة.

% كحد أدنى لنسبتي تغطية السيولة وصافي التمويؿ المستقر لمبنوؾ 100وقد حدد المجمس نسبة 
المؤسسات تطبيؽ ىاتيف النسبتيف وفقا لمجدوؿ الزمني المتفؽ عميو عالميا، بحيث الإسلامية، ويجب عمى ىذه 

% 10، مع زيادة 2015%لنسبة تغطية السيولة في يناير مف سنة 60أوصى المجمس بتطبيؽ حد أدنى يبمغ 
ى . أما نسبة صافي التمويؿ المستقر، فيجب عم2019% في بداية سنة 100مع بداية كؿ سنة حتى بموغ نسبة 

مع عدـ وجود أحكاـ خاصة بالتطبيؽ التدريجي ليذه  2018البنوؾ الإسلامية تطبيؽ ىذه النسبة بداية مف سنة 
 . 101النسبة

 تعديلات بازل بخصوص الركيزة الثانية:. 4

الخاص بالإرشادات  16، أطمؽ مجمس الخدمات المالية الإسلامية المعيار رقـ 2014في مارس مف عاـ 
المتعمقة بالعناصر الأساسية لإجراءات الرقابة الإشرافية عمى مؤسسات الخدمات المالية الإسلامية )باستثناء 

 5ر تعديلا لممعيار السابؽ رقـ مؤسسات التكافؿ وبرامج الاستثمار الجماعي الإسلامي(، يمثؿ ىذا المعيا
والذي تمقى العديد مف الآراء وردود الفعؿ، ييدؼ ىذا المعيار المعدؿ إلى تغطية  2007المنشور في عاـ 

الجوانب التي لـ يغطييا المعيار السابؽ إضافة إلى أخذ آخر التطورات الدولية في ىذا المجاؿ بعيف الاعتبار، 
يقدـ مجمس الخدمات المالية الإسلامية وجية نظره بخصوص العديد مف فمف خلاؿ ىذا المعيار المحدث، 

المسائؿ منيا: متطمبات رأس الماؿ، إجراءات التقييـ الداخمية لكفاية رأس الماؿ، إدارة المخاطر مف بينيا إدارة 
                                                           

: الإرشادات المتعمقة بالمعايير الكمية لإدارة مخاطر السيولة لممؤسسات التي تقدـ خدمات 6مجمس الخدمات المالية الإسلامية، المبادئ الإرشادية رقـ   101
، الرابط: 68-11، ص2015مالية إسلامية }عدا مؤسسات التأميف الإسلامي )التكافؿ( وبرامج الاستثمار الجماعي الإسلامي{، 

https://www.ifsb.org/download.php?id=4391&lang=Arabic&pg=/ar_published.php  
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التعرضات  مخاطر المشاريع، ضوابط الإدارة المؤسسية وضوابط الإدارة المتوافقة مع الشريعة الإسلامية، حجـ
لمخاطر التصكيؾ، تقييـ مخاطر معدؿ العائد في السجلات البنكية، ممارسات اختبارات الضغط السميمة، 
عمميات النوافذ الإسلامية، الإشراؼ الموحد والسمطات الإشرافية لمدولة الأـ والمضيفة وعلاقات الزمالة الإشرافية، 

 وأخيرا الشفافية وانضباط السوؽ.

مات المالية الإسلامية تطبيؽ ىذا المعيار المعدؿ عمى مستوى مؤسسات الخدمات وتوقع مجمس الخد
 . 2015102المالية الإسلامية في البمداف الأعضاء بداية مف يناير مف عاـ 

 تعديلات بازل بخصوص انضباط السوق:  . 5

عمى المعيار  بإجراء مجموعة مف التعديلات 2018قاـ مجمس الخدمات المالية الإسلامية في نياية عاـ 
بعنواف" المعيار المعدؿ  22المتعمؽ بالشفافية وانضباط السوؽ، بحيث أصدر المجس المعيار رقـ  4رقـ 

للإفصاحات الرامية إلى تعزيز الشفافية وانضباط السوؽ لممؤسسات التي تقدـ خدمات مالية إسلامية" والتي تـ 
 توجيييا خصيصا لمقطاع البنكي.

ت نتيجة لمتطورات التي شيدىا القطاع البنكي جراء الأزمة المالية العالمية، وقد جاءت ىذه التعديلا
وتماشيا مع تحديثات لجنة بازؿ التي اضطرت إلى إصدار مجموعة مف الوثائؽ المتعمقة بالإفصاح وذلؾ قبؿ أف 

 إطار موحد ومحسف خاص بمتطمبات إفصاحات الركيزة الثالثة. 2017تصدر في مارس 

ار المعدؿ إلى تحسيف وتعزيز الشفافية وانضباط السوؽ فيما يتعمؽ بمؤسسات القطاع ييدؼ ىذا المعي
البنكي، وييدؼ كذلؾ إلى التركيز عمى بعض الجوانب الإضافية التي لـ تغطى في المعيار السابؽ، ومف خلاؿ 

عمقة بالإفصاح بيف إضافة قوالب متسقة للإفصاح الكي والنوعي، ييدؼ المجمس إلى إتاحة إمكانية المقارنة المت
 .103مؤسسات الخدمات المالية الإسلامية

                                                           
الرقابة الإشرافية عمى المؤسسات التي تقدـ : الإرشادات المعدلة لمعناصر الأساسية لإجراءات 16مجمس الخدمات المالية الإسلامية، المعاير رقـ   102

، الرابط: 8-2، ص2014خدمات مالية إسلامية )عدا مؤسسات التكافؿ و برامج الاستثمار الجماعي الإسلامي(، 
ad.php?id=4372&lang=Arabic&pg=/ar_published.phphttps://www.ifsb.org/downlo  

: المعيار المعدؿ للإفصاحات الرامية إلى تعزيز الشفافية وانضباط السوؽ لممؤسسات التي تقدـ 22مجمس الخدمات المالية الإسلامية، المعاير رقـ   103
، الرابط: 6-2، ص2018خدمات مالية إسلامية]القطاع المصرفي[، 

https://www.ifsb.org/download.php?id=4968&lang=Arabic&pg=/ar_published.php  
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باستثناء بعض القوالب التي حدد المجمس  2020وقد أوصى المجمس بتطبيؽ ىذا المعيار في نياية عاـ 
 . 2022104يناير  1و 2015يناير  1تواريخ خاصة للالتزاـ بيا والتي تتراوح بيف 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           

 22مف المعيار رقـ  16انظر الفقرة رقـ   104



مقررات لجنة بازل والبنوك الإسلامية                                                           الفصل الثاني  

109 

 

 الفصل: خلاصة

الفصؿ إلى أف إفلاس بنؾ ىيرستات كاف السبب المباشر في التعجيؿ في عممية إنشاء لجنة خمص ىذا 
(، لكف مف خلاؿ دراسة تسمسؿ الأحداث فإف سبب ظيور المجنة يعود إلى تراكـ BCBSبازؿ لمرقابة البنكية )

حرب أكتوبر مجموعة مف الأحداث التي تتمثؿ في انتشار العولمة، انييار نظاـ بريتوف وودز واندلاع 
 العربية/الصييونية، وذلؾ بالإضافة إلى انييار بنؾ ىيرستات.

عادة السيطرة عمى التدفقات  إف تأسيس ىذه المجنة يعود إلى ىدؼ أساسي وىو تعزيز الاستقرار المالي وا 
ضافة العديد م ف النقدية وعمميات الصرؼ الأجنبي، وذلؾ مف خلاؿ مراجعة الجانب الرقابي وتحسيف جودتو وا 

 القيود الاحترازية.

وليذا الغرض، قامت بازؿ منذ نشأتيا بإصدار مجموعة مف الإرشادات، وكانت أوؿ حزمة في سنة 
، قد ركزت المجنة مف خلاؿ ىذه الحزمة عمى المخاطر الائتمانية فقط وذلؾ 1تحت اسـ بازؿ  1988

يادة المخاطر السوقية، أصدرت بتخصيص رأس ماؿ كافي لتغطية ىذه المخاطر، ومع توسع العمؿ البنكي وز 
تعديلا لممعيار بإضافة المخاطر السوقية في مقاـ النسبة وتخصيص رأس ماؿ إضافي  1996المجنة في سنة 

 2004لتغطية ىذه المخاطر، ومع ظيور انتقادات عديدة ليذا المعيار قررت المجنة إصدار حزمة ثانية في سنة 
ثر شمولا بحيث يأخذ المخاطر التشغيمية بعيف الاعتبار، وتجاوزف ىذه ، ويعتبر ىذا المعيار أك2تحت اسـ بازؿ 

 الإرشادات معيار كفاية رأس الماؿ لتشمؿ أيضا مبادئ لمرقابة الإشرافية وتعميمات تخص الإفصاح.

ورغـ أف الحزمة الثانية شممت العديد مف الجوانب في العمؿ البنكي إلا أف الأزمة المالية العالمية الأخيرة 
إلى إصدار حزمة مف  2009فت عف العديد مف نقاط الضعؼ، وىذا دفع المجنة بشكؿ مستعجؿ في سنة كش

والتي ركزت أكثر عمى المخاطر السوقية، وبعد سنة قامت المجنة بإصدار حزمة  2.5الوثائؽ تعرؼ ببازؿ 
لاليا معالجة الجوانب ، ىذه الحزمة تعتبر الأكثر شمولا بحيث حاولت المجنة مف خ3رئيسية تعرؼ باسـ بازؿ 

تقوـ المجنة بعممية تحديث  2010التي لـ تغطى في الإصدارات السابقة مع إضافة العديدة مف التحسينات، ومنذ 
 مستمرة لمحزمة بيدؼ مجاراة التطورات التي يشيدىا القطاع البنكي العالمي.

 أف لجنة بازؿ ركزت بشكؿ ومف خلاؿ دراسة ىذه المقررات ورغـ تركيزىا عمى العديد مف القضايا إلا
كامؿ عمى العمؿ البنكي التقميدي فقط، ومع التطور المستمر الذي شيدتو الصيرفة الإسلامية، أصبحت ىناؾ 
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رشادات تعزز الجانب التنظيمي بيدؼ الحفاظ عمى استقرار البنوؾ الإسلامية، وبناء  حاجة إلى وجود معايير وا 
ازؿ مف طرؼ ىيئتي ىيئة المحاسبة والمراجعة لممؤسسات المالية عمى ىذا ظيرت مبادرات لتكييؼ مقررات ب

(، بحيث أخذت ىيئة أيوفي أوؿ مبادرة IFSB( ومجمس الخدمات المالية الإسلامية )Aaoifi -الإسلامية )أيوفي 
، وكانت 1بإصدار بياف يتعمؽ بحساب كفاية رأس الماؿ في البنوؾ الإسلامية والذي يرتكز عمى مقررات بازؿ 

مبادرات الأخرى مف نصيب مجمس الخدمات المالية الإسلامية الأكثر تخصصا، بحيث أصدر العديد مف ال
 .2المعايير المحدثة باستمرار والتي ترتكز عمى التحديثات المستمرة مف طرؼ لجنة بازؿ، وذلؾ بداية مف بازؿ 

 



 
 

 

 الفصل الثالث:

في البنوك  ءتقييم الأدا 
 الإسلامية
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 تمييد:

أدى تطور الأسواؽ المالية وما صاحبيا مف أزمات إلى زيادة حدة المنافسة ودرجة التعقيد في البيئة 
المالية والمستثمريف المالية، وبيدؼ التكيؼ والبقاء في ظؿ ىذه المتغيرات زاد اىتماـ الشركات والمؤسسات 

وأصحاب المصالح بالتقييـ المالي باعتباره المنيج الذي يكشؼ عف الوضعية المالية الدقيقة لممنشآت ومدى 
 تطورىا أو قابميتيا لمتطور وقدرتيا عمى التكيؼ مع بيئتيا، وذلؾ كخطوة أولى قبؿ اتخاذ القرارات.

الأداء المالي بشكؿ واسع وخاصة في البنوؾ الإسلامية، في ىذا الفصؿ سيتـ التركيز عمى موضوع تقييـ 
بحيث سيتـ التطرؽ إلى ماىية الأداء ومجالاتو ومفيوـ عممية التقييـ وأىميتيا، كما سيتـ تسميط الضوء عمى 
الأداء المالي واستعراض أبرز الأدوات والمعايير المعتمدة في عممية التحميؿ المالي وتوضيح كيفية تطبيقيا في 

 نوؾ الإسلامية بشكؿ خاص، ومف ىذا المنطمؽ تـ تقسيـ ىذا الفصؿ إلى ثلاث مباحث وىي كالتالي:الب

 المبحث الأوؿ: ماىية الأداء، مفيومو، ميادينو، تقييمو

 المبحث الثاني: تقييـ الأداء المالي ومؤشراتو 

 المبحث الثالث: تقييـ الأداء المالي لمبنوؾ الإسلامية
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 المبحث الأول: ماىية الأداء 

قبؿ الغوص في الجوانب النظرية للأداء المالي ينبغي في البداية التطرؽ إلى المفيوـ العاـ للأداء 
واستعراض مجالاتو، والتركيز عمى المفاىيـ النظرية لتقييـ الأداء، وبناء عمى ذلؾ تـ تقسيـ ىذا المبحث إلى 

عمى مفيوـ الأداء مف خلاؿ عدة وجيات نظر، أما المطمب الثاني ثلاث مطالب، بحيث يركز المطمب الأوؿ 
 فيستعرض أبرز مياديف الأداء، في حيف يركز المطمب الثالث عمى مفيوـ عممية تقييـ الأداء وأىميتيا وأىدافيا.

 المطمب الأول: مفيوم الأداء 

كما نجازه وا  ،ويشير كذلؾ إلى إيصاؿ 1لويشير مصطمح الأداء في المعاجـ العربية إلى القياـ بالعمؿ وا 
، ويقابؿ ىذه الكممة في المغة الانجميزية كممة 2الشيء إلى الشيء، والقياـ بالعمؿ أو الفعؿ في وقتو المحدد

Performance  وىي مرتبطة بمصطمحCarrying out تماـ العمؿ  .3وىي تعني تنفيذ، إجراء وا 

يعتبر مصطمح الأداء غامض ومتعدد الأبعاد، إذ يستخدـ ىذا في جميع المجالات ومف  ،وفي الاصطلاح
 .4الصعب تقديـ توصيؼ دقيؽ لممصطمح في نفس المجاؿ، ويعود ذلؾ إلى طبيعتو المتغيرة اعتمادا عمى السياؽ

اـ بو، ويقوـ فبالنسبة لممنظمات، فتـ تعريؼ الأداء بأنو ما تقوـ المنظمة مف أجمو بتوظيؼ شخص ما لمقي
 .5الحكـ والتقييـ عمميات خلاؿ مف ولكف نفسو العمؿ خلاؿ مف الأداء تحديد يتـ لا بو بشكؿ جيد، وبالتالي،

( تعريؼ ثلاثي الأبعاد إذ ربط المصطمح بثلاث مصطمحات أخرى Bourguignonوقد قدـ أحد الباحثيف )
بالسياؽ وأصحاب المصمحة المعنييف، ويتمثؿ  في وىي: النجاح، النتيجة، العمؿ،  فالأداء ىو مصمح يتعمؽ 

تحقيؽ الأىداؼ التي تتميز بالاتساؽ الداخمي )الاقتصادي، الاجتماعي، البيئي(،  ويمثؿ بالنسبة لممنظمة نجاحا 
أو نتيجة إيجابية، ويتـ استنتاج النجاح مف خلاؿ القياسات والنتائج، وىنا يتضح الفرؽ بيف النجاح والنتيجة 

 (. value judgementمثؿ في التقييـ والحكـ عمى النتيجة )والذي يت

                                                           
 76، ص2008، مصر، 1أحمد مختار عمر، معجـ المغة العربية المعاصرة، عالـ الكتب، المجمد الأوؿ، ط 1
 37-36، ص2008، دمشؽ/ بيروت، 1والاقتصادية في لغة الفقياء، دار القمـ/ الدار الشامية، ط نزيو حماد، معجـ المصطمحات المالية 2

3
N. S. Doniac , the oxford english- arabic dictionary of current usage, oxford university press, 1972, p.898  

4
Joseph Mansour Salamé, Yann Leroy , Michael Saidani , Isabelle Nicolai, UNDERSTANDING AND MONITORING 

ENVIRONMENTAL PERFORMANCE OF INFRASTRUCTURE DESIGN PROJECTS, Proceedings of the Design 

Society, volume 1, 2021, p.3271 
5
 Sonnentag, S. and Frese, M, Performance Concepts and Performance Theory. In Psychological Management of 

Individual Performance (eds P. Herriot and S. Sonnentag), Wiley, 2002, p.5, https://doi.org/10.1002/0470013419.ch1 

https://doi.org/10.1002/0470013419.ch1
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 Lebasأف الأداء ىو نتيجة كمية وفقا لمنظور التصنيؼ، في حيف يرى الباحث  Pesqueuxويرى الباحث 

وآخروف يجب أف يرتبط  Ghalemأف تحقيؽ الأىداؼ ليس كاؼ ولا يعني أنيا ستحقؽ مرة أخرى، إذ حسب 
 تحقيؽ مستوى إلى لموصوؿ المستيمكة الموارد )درجة تحقيؽ اليدؼ( والكفاءة )درجة تحقيؽ الأىداؼ بالفعالية

 الأىداؼ(، وليذا فإف الأداء يمثؿ أيضا الإجراء أو العمؿ الذي يتبع الأىداؼ التنظيمية ويؤدي إلى النتائج. 

لنتيجة والنجاح، يوضح بالتفصيؿ الأفكار الرئيسية الموضحة مسبقا، فالأداء ىو العمؿ وا 5رقـ والشكؿ 
فبالنسبة لمعمؿ فيو يؤدي إلى وجود عمميات التي يتـ تقييميا مف خلاؿ المقاييس والتي تتطور مع الوقت، وىذه 
المقاييس تحدد النتيجة، أما النجاح فيو يعرؼ بأنو خمؽ القيمة وفقا للأىداؼ المسطرة التي تتغير مع الوقت، 

 .6أحكاـ أصحاب المصالح الداخمييف والخارجييفوخمؽ القيمة ينتج عف النتيجة وتقييمات و 

 : تعريؼ الأداء بأبعاده الثلاث5الشكؿ رقـ 

 
 Joseph Mansour Salamé, Yann Leroy, Michael Saidani, Isabelle Nicolai, UNDERSTANDING AND المصدر:

MONITORING ENVIRONMENTAL PERFORMANCE OF INFRASTRUCTURE DESIGN PROJECTS, Proceedings 

of the Design Society, volume 1, 2021, p.3271  
 

                                                           
6
 Joseph Mansour Salamé, Yann Leroy , Michael Saidani , Isabelle Nicolai, UNDERSTANDING AND MONITORING 

ENVIRONMENTAL PERFORMANCE OF INFRASTRUCTURE DESIGN PROJECTS, op cit, p.3271 



تقييم الأداء في البنوك الإسلامية                                                               الفصل الثالث  

115 

 

 المطمب الثاني: ميادين الأداء

تتعدد مياديف الأداء بتعدد المجالات والأىداؼ التي تسعى المؤسسة لتحقيقيا، ويمكف تمييز ثلاث مياديف 
المالي والتشغيمي، ميداف الفاعمية للأداء وىي )انظر لمشكؿ التالي(: ميداف الأداء المالي، ميداف الأداء 

 التنظيمية.

 : مياديف الأداء6الشكؿ رقـ 

 

 

 

 

 

، 2الإستراتيجي لممصارؼ، دار صفاء لمنشر والتوزيع، عماف، طعلاء فرحاف طالب، إيماف شيحاف المشيداني، الحوكمة المؤسسية والأداء المالي المصدر:
 66، ص 2011

 ميدان الأداء المالي:  .1

يرتبط ميداف الأداء المالي بالجانب المالي لممؤسسة، ويعتبر المفيوـ الضيؽ للأداء في مؤسسات 
المالي مف أقدـ مياديف الأداء  الأعماؿ، فيو ييتـ بالمخرجات المتحققة مف الأىداؼ المالية لممنظمة، ويعد الأداء

وأكثرىـ استخداما لتقييـ أداء البنوؾ، فيو يمتاز بالثبات والاستقرار ويعتبر أكثر فعالية لتوجيو البنوؾ نحو 
 . 7الطريؽ الأفضؿ

 ميدان الأداء المالي والتشغيمي: .2

داء المالي والأداء يعتبر ىذا الميداف أكثر اتساعا مف الميداف السابؽ، فيو يجمع بيف مفيومي الأ
التشغيمي أو العممياتي، إذ ييتـ ىذا الميداف بجوانب المؤسسة المالية والتشغيمية، فيو يعتمد بذلؾ عمى مؤشرات 

                                                           
، 2011، 2دار صفاء لمنشر والتوزيع، عماف، ط الحوكمة المؤسسية والأداء المالي الإستراتيجي لممصارؼ،  شيحاف المشيداني، إيمافعلاء فرحاف طالب،  7

 66ص 

 ميداف الأداء المالي

 ميدان الأداء المالي والتشغيلي

 

 

 ميداف الفاعمية التنظيمية
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مالية ومؤشرات تشغيمية كنوعية المنتج والحصة السوقية وفعالية التسويؽ وغيرىا مف المؤشرات المرتبطة بمستوى 
اء التشغيمي مكملا للأداء المالي بحيث يركز عمى الأداء الذي لا تستطيع تنفيذ عمميات البنؾ، ويعتبر الأد

 . 8المؤشرات المالية إظياره بدقة

 ميدان الفاعمية التنظيمية:  .3

يعتبر ىذا الميداف الأوسع والأشمؿ مقارنة بميداف الأداء المالي وميداف الأداء الذي يجمع الجانبيف المالي 
، وشيد ىذا المصطمح تفاوتا في 9اعمية التنظيمية كؿ مف الأداء المالي والتشغيميوالتشغيمي، يشمؿ ميداف الف

وجيات النظر، فقد تـ ربط الفعالية التنظيمية بقدرة المؤسسة عمى تحقيؽ أىدافيا، بحيث تـ تعريؼ المصطمح 
عرؼ ىذا المفيوـ بأنو " الدرجة التي تستطيع فييا المنظمة تحقيؽ أىدافيا"، وقد  Barnardعف طريؽ الباحث 

لمفاعمية انتشارا واسعا بيف المتخصصيف والباحثيف، وقد تـ اعتماده كمؤشر أساسي في تقييـ أداء المنظمة وقياس 
 مدى فعاليتيا.

بمفيوـ أوسع مف مجرد تحقيؽ الأىداؼ المسطرة، حيث عرؼ الفعالية  Alvarوفي المقابؿ جاء الباحث 
البقاء والتكييؼ والنمو، بغض النظر عف الأىداؼ التي تحققيا"، ويتضح مف  التنظيمية بأنيا " قدرة المنظمة عمى

ىذا التعريؼ أف الفعالية التنظيمية يجب أف ترتبط أيضا بمتطمبات التكييؼ البيئي والبقاء والنمو، وبالتالي يمكف 
عمى التكييؼ مع البيئة تعريؼ الفعالية التنظيمية بأنيا قدرة المؤسسة عمى تحقيؽ أىدافيا بالتوازي مع قدرتيا 

 . 10وتحقيؽ الاستمرارية والقدرة عمى النمو والتطور

وعمى ضوء المفيوـ الجديد تـ تقسيـ الفعالية التنظيمية إلى أربعة نماذج وىي: نموذج اليدؼ، أي مدى 
نادرة تحقيؽ المؤسسة لأىدافيا، والنموذج القائـ عمى الموارد والذي يعني قدرة المنظمة عمى اكتساب موارد 

وقيمة، ويمثؿ النموذج الثالث في كفاءة العمميات والإجراءات الداخمية لممؤسسة، أما النموذج الرابع فيو يتعمؽ 
بالدرجة التي تفي بيا المؤسسة متطمبات أصحاب المصمحة مثؿ المستثمريف والعملاء والموظفيف والييئات 

 . 11التنظيمية والمجتمع

                                                           
 66مرجع سابؽ، ص شيحاف المشيداني، إيمافعلاء فرحاف طالب،  8
 67-66المرجع نفسو، ص شيحاف المشيداني، إيمافعلاء فرحاف طالب،  9

 328-327، ص2007، 3خميؿ محمد حسيف الشماع، خضير كاظـ حمود، نظرية المنظمة، دار المسيرة، عماف، ط 10
11

 Nidhi Sharma, Reetesh K.Singh, A unified model of organizational effectiveness,  Journal of Organizational 

Effectiveness: People and Performance, vol 6, no 2, 2019, pp. 115-116 



تقييم الأداء في البنوك الإسلامية                                                               الفصل الثالث  

117 

 

 المطمب الثالث: تقييم الأداء 

 مفيوم تقييم الأداء: .1

قدـ الباحثوف عدة مفاىيـ لتقييـ الأداء، فيو يعرؼ بأنو وظيفة إدارية، وتعتبر العممية الأخير في سمسمة 
العمؿ الإداري المستمر، وىي تتمثؿ في مجموعة مف الإجراءات التي تتخذىا الإدارة لمتحقؽ مف أف النتائج 

ينظر لتقييـ الأداء بأنو أسموب إداري رقابي يستخدـ لإسقاط النتائج  المحققة تتوافؽ مع الأىداؼ المسطرة، كما
 . 12عمى الأىداؼ المرسومة وذلؾ لرصد الانحرافات ومعرفة أسبابيا وكيفية معالجتيا

 أىمية وأىداف تقييم الأداء: .2

ا كما تقوـ البنوؾ ومؤسسات الأعماؿ بشكؿ عاـ بعممية تقييـ الأداء لمجموعة مف الأغراض يمكف حصرى
 :13يمي

  تعتبر عممية تقييـ الأداء العممية الأساسية في العمؿ الرقابي، بحيث تنتج عف ىذه العممية بيانات
 ومعمومات ميمة لمتأكد مف تنفيذ الأىداؼ التي حددىا البنؾ كما ونوعا.

  الأخرى تقيس عممية تقييـ الأداء مدى نجاح البنؾ، وتقدـ معمومات ميمة لكافة المستويات ولمجيات
 خارج البنؾ.

  ،يقوـ البنؾ مف خلاؿ التقييـ المالي بإجراء تحميؿ شامؿ لنشاط البنؾ لاكتشاؼ مواطف الضعؼ وأسبابيا
عادة البنؾ إلى المسار الصحيح وتجنب الوقوع في ىذه الأخطاء  واتخاذ القرارات المناسبة لتصحيحيا وا 

 مستقبلا.

  عممييا بفعالية وكفاءة والقياـ بمتابعة شاممة ومستمرة لنشاط تسمح ىذه العممية للأجيزة الرقابية بتنفيذ
 البنؾ وذلؾ مف خلاؿ المعمومات والبيانات الإحصائية التي تنتج عف ىذه العممية.

  جراء البحوث تشكؿ قاعدة بيانات ومعمومات عف أداء البنؾ، تساىـ ىذه القاعدة في وضع السياسات وا 
 ى الرفع مف كفاءة الأداء وتحسيف أنماطو.والدراسات المستقبمية التي تيدؼ إل

                                                           
 77راتيجي لممصارؼ، مرجع سابؽ ، صشيحاف المشيداني، الحوكمة المؤسسية والأداء المالي الإست إيمافعلاء فرحاف طالب، 12
 شيحاف المشيداني، المرجع نفسو إيمافعلاء فرحاف طالب،  13
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 المبحث الثاني: تقييم الأداء المالي ومؤشراتو

يعد الأداء المالي الميداف الأكثر جذبا لاىتماـ إدارة المؤسسات والمستثمريف وأصحاب المصالح، ونظرا 
ص ىذا المبحث ليذه الأىمية سيتـ التركيز في ىذه الدراسة عمى ميداف الأداء المالي، بحيث تـ تخصي

لاستعراض أىـ الجوانب النظرية لمميداف، إذ مف خلاؿ المطمب الأوؿ سيتـ التطرؽ إلى مفيوـ الأداء المالي 
واستعراض أىـ المعايير المعتمدة في عممية التقييـ، أما المطمب   وأىميتو، مع التركيز عمى عممية التقييـ المالي
الأداء المالي، بينما يركز المطمب الثالث عمى استعراض أىـ  الثاني فيركز عمى الأطراؼ الميتمة بميداف

والأخير فمف خلالو سيتـ تسميط الضوء   الأدوات المعتمدة في عممية التحميؿ المالي، وبالنسبة لممطمب الرابع
 عمى أداة التحميؿ بالنسب.

 تقييم الأداء الماليالمطمب الأول: 

 الأداء المالي وأىميتو: .1

تعريؼ ميداف الأداء المالي عمى أنو يعتبر المفيوـ الضيؽ لأداء الشركات، وفي ىذا المطمب سبؽ وأف تـ 
سيتـ التطرؽ للأداء المالي بشكؿ مفصؿ، بحيث يتـ تعريؼ الأداء المالي بأنو الأداء الذي يركز عمى استخداـ 

عرؼ عمى الوضعية المالية في وقت مؤشرات مالية لمقارنتيا مع الأىداؼ المحددة، فالأداء المالي يعتبر أداة لمت
معيف لمشركة كميا أو لجانب معيف مف أداء الشركة، وتعبر الشركة عف أدائيا المالي مف خلاؿ صيغ عددية 

 وكمية تحدد بدقة عالية مستوى الأداء.

وتنبع أىمية الأداء المالي في أنو يعمؿ عمى تقويـ أداء الشركات مف زوايا متعددة وبشكؿ يخدـ أصحاب 
المصالح المالية لاكتشاؼ نقاط القوة والضعؼ داخؿ الشركة واتخاذ القرارات المناسبة بيدؼ توجيو الشركة نحو 
الاتجاه الصحيح والمسطر في البداية، كما يعتبر الأداء المالي أداة فعالة لتحفيز الإدارة والعامميف في الشركة مف 

 .14معايير مالية أفضؿ مقارنة بالسابؽأجؿ بذؿ مجيودات أكبر بيدؼ تحسيف النتائج وتحقيؽ 

                                                           
 48-45، ص2009محمود محمود الخطيب، الأداء المالي وأثره عمى عوائد أسيـ الشركات المساىمة، دار الحامد، عماف،  14
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ويعتبر تحميؿ الأداء المالي ميما لمبنؾ، إذ يسمح بتحويؿ قوائـ البنؾ وصياغتيا عمى شكؿ مؤشرات 
ونسب مالية ليا تفسير محدد ودلالة في تشخيص الأداء بشكؿ دوري، وتزداد أىميتو بزيادة الجيات التي تطمبو 

 .15يف، مصمحة الضرائب، والجميوركالبنؾ المركزي، المودعيف، المالك

 :تقييم الأداء المالي .2

أخذ تقييـ الأداء المالي أىمية كبيرة في الدراسات والأبحاث الإدارية والمحاسبية، ويرجع ىذا الاىتماـ إلى 
 الندرة النسبية لمموارد المالية المستخدمة في المؤسسات مقارنة بالحجـ الكبير للاحتياجات المالية، ومف ىذا
المنطمؽ فإف اليدؼ الأساسي لممؤسسة ىو الاستغلاؿ الأمثؿ لمموارد المالية التي تممكيا وذلؾ لتحقيؽ 
الاستمرارية والديمومة، لذلؾ يعتبر تقييـ الأداء المالي مف العناصر الأساسية في الإدارة، بحيث يوفر ليا بيانات 

في تحقيؽ أىدافيا والتعرؼ عمى الاتجاه الذي  ومعمومات جوىرية تفيد الإدارة في تقدير مدى نجاح المؤسسة
 تسير فيو.

وتعتبر مخرجات الإدارة المحاسبية في المؤسسة وسيمة رئيسية لتقييـ الأداء المالي، بحيث أف تحميؿ 
الكشوفات المالية سيساعد في الوصوؿ لنتائج تسمح بالكشؼ عف جوانب القوة والضعؼ في المؤسسة وتسمح 

لاستثمارية الممكنة، ويعتمد المحمؿ المالي في عممية تحميؿ الكشوفات المالية عمى نسب أيضا بتحديد الفرص ا
مالية تمكنو مف إجراء تقييـ دقيؽ لنجاح المؤسسة أو الاطلاع عمى احتمالات فشميا، وتحديد مدى كفاءتيا 

 .16وفاعميتيا

 معايير تقييم الأداء: .3

مف المعايير ليستند عمييا المحمؿ مف اجؿ قياس مستوى  لنجاح عممية تقييـ الأداء يتطمب توفير مجموعة
الأداء الذي بمغتو المنشأة، ويتـ وضع ىذه المعايير عف طريؽ سمطة معينة أو قبوؿ عاـ أو عرؼ ...، وتوجد 

، ويمكف تمييز أربعة معايير وىي: 17عدة معايير يمكف إتباعيا والاعتماد عمييا لمتعرؼ عمى مستوى المنشآت
 نمطي أو المطمؽ، معيار الصناعة أو القطاع، المعيار التاريخي، المعيار المستيدؼ.المعيار ال

                                                           
 47، ص 1990خميؿ الشماع، خالد أميف عبد الله، التحميؿ المالي لممصارؼ، اتحاد المصارؼ العربية،  15
 85، ص2000حمزة محمود الزبيدي، التحميؿ المالي : تقييـ الأداء والتنبؤ بالفشؿ، مؤسسة الوراؽ، عماف،  16
-44، ص 2018مصرفية، دار الدكتور لمعموـ الإدارية والاقتصادية، بغداد، أحمد محمد فيمي سعيد البرزنجي، مدخؿ في ادارة المصارؼ والعمميات ال 17
45 
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يتمثؿ المعيار النمطي في معدلات أو نسب متعارؼ عمييا وتنطبؽ عمى كؿ القطاعات وكمثاؿ عمى 
% عمى الأقؿ بغض النظر عف القطاع 100ذلؾ، يمكف أخذ نسبة التداوؿ التي يشترط فييا أف تبمغ النسبة 

 المستيدؼ وليذا يعتبر ىذا المعيار قميؿ الاستخداـ.

أما معيار الصناعة فيو يضـ مجموعة مف النسب الخاصة بكؿ قطاع، إذ لا يجب مقارنة النسب المحققة 
في البنؾ بنسب قطاع غير القطاع البنكي، ويعتبر ىذا المعيار ميما لمبنوؾ إذ يمكف أف تعتمد عميو لقياس 

 بالمستوى السائد.مستوى أدائيا مقارنة 

وبالنسبة لممعيار التاريخي، فيو معيار يعتمد عمى تسميط الضوء عمى نسبة معينة ومقارنتيا بنسب سابقة 
 بيدؼ التعرؼ عمى اتجاه البند إما بالارتفاع أو الانخفاض.

المحمؿ  وأما المعايير المستيدفة أو المخططة فيي المعايير التي تضعيا المنشأة كيدؼ والتي يعتمد عمييا
 . 18لممقارنة بيف ما تحقؽ وبيف ما ىو مخطط لو

 الأطراف الميتمة بتحميل الأداء الماليالمطمب الثاني: 

 :19تستفيد عدة جيات مف التحميؿ المالي ويمكف استعراضيا بما يمي

 المستثمرون:  .1

استثماراتيـ الحالية والجديدة لمتحميؿ المالي أىمية بالغة عند المستثمريف، فيو يمنحيـ رؤية جيدة لوضعية 
ويمكنيـ مف معرفة مدى سلامة ىذه المشاريع ومدى توفر فرص متاحة لتحقيؽ التطور والنمو لممشروع 
الاستثماري، كما يسمح بتقييـ كفاءة الأداء الحالي ومعرفة العوامؿ المؤثرة عمى ذلؾ، ويستخدـ ىذا التحميؿ أيضا 

كة أخرى أو أكثر، إذ يظير ىذا التحميؿ مدى جدوى عممية الاندماج عندما تخطط شركة ما الاندماج مع شر 
بالنسبة لممساىميف، ويتيح التحميؿ المالي عدة مؤشرات تيـ المساىميف كنسب الربحية، نسب المديونية، العائد 

 عمى الاستثمار وربحية السيـ الواحد وسعر الأسيـ في السوؽ.

 

                                                           
 38-37، ص مرجع سابؽأحمد محمد فيمي سعيد البرزنجي،  18
 67، ص 2009، 2دريد كامؿ آؿ شبيب، مقدمة في الإدارة المالية المعاصرة، دار المسيرة، عماف، ط 19
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 الدائنون:  .2

البنوؾ والمؤسسات المالية المختصة بتمويؿ المشاريع عف طريؽ الإقراض  عادة تتشكؿ ىذه الفئة مف
قصير الأجؿ أو طويؿ الأجؿ، تيتـ ىذه الفئة بالتحميؿ المالي لأىداؼ ائتمانية، بحيث تسعى ىذه المؤسسات 
إلى معرفة المركز المالي لصاحب المشروع ومكونات ىيكؿ رأس مالو ودرجة المخاطر التي تحيط بقروضيـ، 
ولذلؾ بيدؼ التأكد مف قدرة صاحب المشروع عمى الوفاء بالتزاماتو، ويوفر التحميؿ المالي عدة نسب قد تكوف 
ميمة لمدائنيف وأبرز ىذه النسب ىي نسبة الرافعة المالية التي تكشؼ لممقرضيف مدى اعتماد صاحب المشروع 

 عمى المديونية.

 الإدارة:  .3

عرؼ عمى اتجاىات الأداء لممشروع ومدى تحقيقيا لمنمو ودرجة ربحيتو، تيتـ الإدارة بالتحميؿ المالي لمت
ومعرفة مدى كفاءة وفعالية الإدارة في اتخاذ القرارات واستغلاؿ الموارد، وبالإضافة إلى التعرؼ عمى المشكلات 

 التي تعترض الإدارات الفرعية.

 العاممون:  .4

تيـ في تحقيؽ أىداؼ المؤسسة، والتأكد مف توفر يحتاج العامموف لمتحميؿ المالي لتقدير مدى مساىم
 الاستقرار الوظيفي، وبموغ النتائج التي تسمح بوضع مطالب جديدة.

 الحكومة والمؤسسات المختصة:  .5

تعكس نتائج التحميؿ المالي صورة واضحة عف الأداء المالي لممؤسسات، وتوضح مدى التزاـ ىذه 
 والقوانيف الموضوعة مف طرؼ الحكومة.المؤسسات بالتعميمات المالية 

حصائية مف طرؼ المختصوف في التحميؿ المالي، وذلؾ  كما يمكف استخداـ ىذه النتائج لأىداؼ بحثية وا 
 لعدة أغراض مف بينيا نشر الترتيب الائتماني لممشاريع ومركزىا المالي.
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 المنافسون:  .6

القوة والضعؼ في المشروع المنافس لوضع خطط مناسبة يسمح التحميؿ المالي لممنافسيف بإظيار نقاط 
 وتنافسية لتحقيؽ أغراضيـ.

 المطمب الثالث: أدوات التحميل المالي

يعتمد المحمؿ المالي عمى مجموعة متنوعة مف الأدوات بيدؼ الإجابة عمى الأسئمة الرئيسية المتعمقة 
، ولكؿ 20ة المنشأة مقارنة بالمنشآت الأخرىباتجاه الشركة )تحسف أو تدىور(، جوانب القوة والضعؼ، وضعي

منيا مزايا وعيوب، ولذلؾ، فمف الميـ تجنب الاعتماد عمى نوع واحد فقط ويجب استخداـ مجموعة مف الأدوات 
 ، ويمكف تفصيؿ ىذه الأدوات عمى النحو التالي:21مف أجؿ الحصوؿ عمى صورة أكبر لأداء المنشأة

 التحميل الأفقي )التحميل التاريخي أو تحميل الاتجاه(:  .1

تيتـ ىذه الأداة بتقييـ أداء المنشأة خلاؿ مدتيف زمنيتيف أو أكثر، بحيث يتـ إيجاد علاقة أفقية بيف كؿ بند 
ؾ وكؿ فقرة في القوائـ المالية في مدة معينة وبيف نفس البند أو الفقرة لكف في سنوات  أو فترات مختمفة، وذل

، إذ يمكف لمبنؾ الاعتماد عمى 22بيدؼ دراسة  تغيرات واتجاىات ىذه البنود أو الفقرات لإبراز الزيادة أو النقصاف
ىذه الأداة لحساب نسبة أرقاـ مدة معينة إلى أرقاـ مدة سابقة ليا، واليدؼ مف ىذه الأداة ىو توضيح مدى تطور 

ينة، ويمكف حساب ىذا التطور مف خلاؿ اعتبار المدة المالية بنود مختمؼ القوائـ المالية خلاؿ فترة تاريخية مع
%، عمى أف تحسب بنود السنة الموالية عمى أساسيا، ويمكف أف تساوي مثلا 100السابقة عمى أنيا تساوي 

 % مف السنة السابقة.95% أو 110

                                                           
ير والقوائـ المحاسبية لأغراض تقييـ أداء الشركات وخططيا المستقبمية، دار النيضة العربية، القاىرة، أميف السيد أحمد لطفي، التحميؿ المالي لمتقار  20

 185، ص 1998
21

 Robert Brien ; Jean Senécal , Marc Sakaitis, Pierre Veillette, Analyse financiére et gestion budgétaire, Chenelière 

Eduction, Canada, 2017, p.65 
 38أحمد محمد فيمي سعيد البرزنجي، مدخؿ في ادارة المصارؼ والعمميات المصرفية، مرجع سابؽ، ص  22
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مف خلاؿ طرح  ويمكف مف خلاؿ ذلؾ استنتاج نسب التغير أو التطور سواء كاف نموا أو انخفاضا، وذلؾ
( لمدلالة عمى توجو الحركة )زيادة أو انخفاض(، وفي المثاؿ السابؽ -% منيا مع وضع إشارة )+، أو 100

 . 523-+ أو 10يمكف اعتبار أف نسبة التغير قد تكوف مثلا 

ولمحصوؿ عمى صورة أوضح للأداء، فمف المفيد في ىذا النوع مف التحميؿ ترجمة النتائج إلى رسوـ 
 تبرز بشكؿ واضح تطور البنود والفقرات عمى مدار السنوات. 24بيانية

 التحميل العمودي: .2

يقتصر التحميؿ العمودي عمى تحميؿ القوائـ المالية لفترة محاسبية معينة، ويكمف الاختلاؼ بيف ىذه الأداة 
، إذ يتـ 25دراسة ىيكمية والتحميؿ الأفقي في أف الأخير ييتـ بدراسة الاتجاه، بينما التحميؿ العمودي ىو عبارة عف

مف خلاؿ ىذا الأسموب تحديد نسبة كؿ عنصر مف القائمة المالية إلى المجموعة التي تنتمي إلييا أو إلى 
إجمالي القائمة، أو نسبة إجمالي مجموعة تنتمي لمقائمة إلى إجمالي القائمة، واليدؼ مف ىذه النسب ىو معرفة 

لي المجموعة التي ينتمي ليا أو إظيار العلاقة بيف الجزئيات بعضيا الأىمية النسبية لكؿ عنصر مقارنة بإجما
 .26بالبعض الآخر وبينيا وبيف المجموعات الرئيسية وتفسيرىا والخروج بالنتائج اللازمة لتحقيؽ اليدؼ

ويمكف ليذا الأسموب أف يساعد أيضا في عممية دراسة التغييرات والاتجاىات مف خلاؿ مقارنة النسب 
، كما يمكف 27ييا مع النسبة المحققة في المنشآت الأخرى أو مقارنتيا مع متوسطات الصناعةالمتحصؿ عم

 مقارنة ذلؾ مع النسب المحققة في المنشأة نفسيا في السنوات السابقة.

 التحميل بالنسب:  .3

عينة تتشابو ىذه الأداة مع التحميؿ الرأسي إلى حد معيف، بحيث كلاىما يركزاف عمى الربط بيف عناصر م
، فالنسبة المالية ىي علاقة بيف كميتيف متغيرتيف توجد بينيما علاقة منطقية ذات طبيعة 28مف البيانات المالية

اقتصادية أو مالية، وبدوف ىذا الارتباط المنطقي، تكوف النسبة رقما بسيطا لا يمكف استخدامو في التشخيص 
                                                           

 65-60خميؿ الشماع، خالد أميف عبد الله، التحميؿ المالي لممصارؼ، مرجع سابؽ، ص  23
24

 Robert Brien ; Jean Senécal , Marc Sakaitis, Pierre Veillette, Analyse financiére et gestion budgétaire, op cit, p.66 
 196أميف السيد أحمد لطفي، التحميؿ المالي لمتقارير والقوائـ المحاسبية لأغراض تقييـ أداء الشركات وخططيا المستقبمية، مرجع سابؽ، ص25
 135-134ؿ آؿ شبيب، مقدمة في الإدارة المالية المعاصرة، مرجع سابؽ، ص دريد كام 26
 197أميف السيد أحمد لطفي، التحميؿ المالي لمتقارير والقوائـ المحاسبية لأغراض تقييـ أداء الشركات وخططيا المستقبمية، مرجع سابؽ، ص  27

28
 Robert Brien ; Jean Senécal , Marc Sakaitis, Pierre Veillette, Analyse financiére et gestion budgétaire, op cit, p .57  
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أداة أساسية لتقييـ الأداء المالي لممؤسسة، فيي تساعد ، إذف النسبة المالية ذات أساس منطقي تعتبر 29المالي
عمى إضافة دلالات معينة عمى البيانات المالية المنجزة مف طرؼ قسـ المحاسبة، وبمعنى آخر فيي نسب لا 
تضيؼ معمومات جديدة بؿ ىي نسب كامنة بشكؿ رقمي في الحسابات الختامية تمنح المحمؿ القدرة عمى تفسير 

ف خلاؿ علاقة بيف المتغيرات الواردة في الكشوفات المالية، واستخلاص النتائج ومقارنتيا بالنسب ىذه البيانات م
 .30المقبولة في مجاؿ عمؿ المؤسسة

إف طبيعة الارتباط واسعة جدا بيف المتغيرات المالية، بحيث يمكف أف يكوف عبارة عف علاقة مقارنة نسبية 
وعة، وكمثاؿ عمى ذلؾ توجد النسب الييكمية التي تقارف قيمة بند بسيطة لمعناصر التي تنتمي إلى نفس المجم

لى جانب ذلؾ، يمكف أف تكوف العلاقة عبارة عف  مف قائمة المركز المالي كنسبة مئوية إلى إجمالي الأصوؿ، وا 
علاقة سببية كما ىو الحاؿ مع نسب الربحية ونسب الإنتاجية التي تربط بيف النتيجة المحققة والوسائؿ 

 . 31ستخدمة في تحقيؽ ىذه النتيجةالم

وبناء عمى ذلؾ، يستطيع المحمؿ استخداـ عدد كبير مف النسب لكف اختيارىا واستخداميا يتوقؼ عمى 
 وىي كالتالي: 32الشخص المحمؿ وغايتو وىدفو مف التحميؿ، ويمكف حصر ىذه النسب في عدة مجموعات

 نسب السيولة: 1.3

المالية لمشركة، قدرتيا عمى الوفاء بالتزاماتيا المالية قصيرة  وىي النسب التي تقيس درجة الملاءة
 ، ويمكف تمييز نسبتيف في ىذه المجموعة وىما نسبة السيولة العامة ونسبة السيولة الجاىزة أو الحالية.33الأجؿ

تركز نسبة السيولة العامة عمى الأفؽ قصير المدى ويتطمب أف تكوف النسبة أكبر مف واحد ويمكف 
مف خلاؿ قسمة الأصوؿ السائمة قصيرة الأجؿ )الأصوؿ المتداولة لأقؿ مف سنة( عمى الديوف قصيرة  حسابيا
 الأجؿ.

                                                           
29

 Hubert de la Bruslerie, Analyse financière : information financière, diagnostic et évaluation, Dunod, 4
e
 édition, paris, 

2010, p.190 
 88-85الفشؿ، مرجع سابؽ، صحمزة محمود الزبيدي، التحميؿ المالي : تقييـ الأداء والتنبؤ ب 30

31
 Hubert de la Bruslerie, Analyse financière : information financière, diagnostic et évaluation, op-cit, p.190 

 88-85حمزة محمود الزبيدي، التحميؿ المالي : تقييـ الأداء والتنبؤ بالفشؿ، مرجع سابؽ، ص 32
33

 Bruno Bachy, Michel Sion, Analyse financière des comptes consolidés Normes IFRS, Dunod, Paris, 2
e
 édition, 2008, 

p.197 
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الأصوؿ الجارية
ديوف قصيرة الأجؿ

 نسبة السيولة العامة =

أما تطبيؽ نسبة السيولة الجاىزة فيو يعني تركيز أفؽ السيولة مف المدى القصير إلى الفوري، ويتـ حساب 
، ويتـ 34مف خلاؿ إنشاء رابط عرضي بيف ما يحوزه البنؾ مف سيولة نقدية وبيف ديونو قصيرة الأجؿىذه النسبة 

ذلؾ مف خلاؿ قسمة الأصوؿ المتداولة باستبعاد الأصوؿ المتداولة بطيئة الحركة )التسييؿ( عمى الديوف قصيرة 
 . 35 1الأجؿ، ويبقى اليدؼ ىو الحصوؿ عمى نسبة أكبر مف 

أصوؿ متداولة بطيئة الحركة -الأصوؿ الجارية 
ديوف قصيرة الأجؿ

 نسبة السيولة العامة =

 نسب الرفع المالي: 2.3

ىي النسب التي تسمح بقياس درجة المديونية داخؿ الشركة، أي بمعنى تحديد مدى اعتمادىا عمى 
الوفاء بديونيا ، فعمى عكس نسب السيولة التي تقيس قدرة الشركة عمى 36القروض لتمويؿ نشاطاتيا الاستثمارية

قصيرة الأجؿ، تركز ىذه النسبة عمى قياس قدرتيا عمى سداد كافة الديوف سواء كانت قصيرة أو طويمة الأجؿ 
عند حموؿ أجؿ الاستحقاؽ، ويمكف لممحمؿ المالي بموغ ىذا اليدؼ مف خلاؿ تطبيؽ مجموعة مف النسب أىميا:  

قوؽ الممكية، بحيث تقيس النسبة الأولى مدى اعتماد نسبة القروض إلى مجموع الأصوؿ ونسبة الديوف إلى ح
الشركة عمى الديوف في تمويؿ أصوليا، أما النسبة الثانية فتوضح مدى اعتماد الشركة عمى الاستدانة كمصدر 

 . 37مف مصادر التمويؿ وذلؾ بالمقارنة مع المصادر الداخمية

 نسب النشاط أو الإنتاجية: 3.3

فاءة المؤسسة في إدارة موجوداتيا واستغلاليا في توليد المبيعات، وتكشؼ تركز ىذه النسب عمى تقييـ ك
ىذه النسبة عف حدود الاستثمار الاقتصادي لمشركة في أصوليا المختمفة، وبالتالي ىي نسبة ميمة للإدارة لأف 

                                                           
34

 Hubert de la Bruslerie, Analyse financière : information financière, diagnostic et évaluation, op cit, pp.103-104 
35

 Bruno Bachy, Michel Sion, Analyse financière des comptes consolidés Normes IFRS, op cit, p.891 
 87-86حمزة محمود الزبيدي، التحميؿ المالي : تقييـ الأداء والتنبؤ بالفشؿ، مرجع سابؽ، ص 36
 219-217تقييـ أداء الشركات وخططيا المستقبمية، مرجع سابؽ، ص أميف السيد أحمد لطفي، التحميؿ المالي لمتقارير والقوائـ المحاسبية لأغراض  37
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الحدود يعني  تجاوز ىذه الحدود يعني وجود استثمار عاطؿ لا يدر ربحا، أما الاستثمار الذي يقؿ كثيرا عف ىذه
 وجود فرص ضائعة لتحقيؽ الربح.

 :38وتضـ مجموعة نسب النشاط عدة نسب يمكف ذكر أبرزىا كما يمي

 .نسبة المبيعات إلى الأصوؿ 

 .نسبة المبيعات إلى الموجودات المتداولة 

 .معدؿ دوراف المخزوف السمعي 

 .معدؿ دوراف الحسابات المدينة 

 .معدؿ دوراف النقدية 

 نسب الربحية: 4.3

تحمؿ ىذه المجموعة قدرة الشركة عمى توليد الأرباح مف أنشطتيا، وتمثؿ مقياسا ىاما يقيس مدى كفاءة 
 ROAالسياسات التشغيمية والاستثمارية والتمويمية، وتضـ ىذه المجموعة عدة نسب أبرزىا: العائد عمى الأصوؿ 

(Return on Assets العائد عمى حقوؽ الممكية ،)ROE (Return on Equity)39. 

 نسب السوق: 5.3

تجمع ىذه المجموعة نسب تجمع بيف المعمومات المحاسبية والمعمومات السوقية التي تتمثؿ في أسعار 
الأسيـ في السوؽ، وتعتبر المؤشرات المرتبطة بالأسيـ ذات أىمية بالغة لعدة أطراؼ خصوصا حاممي الأسيـ 

بتأثير أداء الشركة عمى العوائد المتوقعة الناتجة عف والمستثمريف المحتمميف، بحيث مف الميـ معرفتيـ 
استماراتيـ في أسيـ ىذه الشركة، كما تعتبر ميمة أيضا لممدير المالي الذي يسعى إلى تعظيـ القيمة السوقية 

 Book Valueلثروة أصحاب المشروع، وتضـ ىذه المجموعة عدة نسب أبرزىا: القيمة الدفترية لمسيـ العادي )

Per Share( القيمة السوقية لمقيمة الدفترية لمسيـ، ربحية السيـ العادي الواحد ،)Earnin Per Share نسبة ،)

                                                           
 66حمزة محمود الزبيدي، التحميؿ المالي : تقييـ الأداء والتنبؤ بالفشؿ، مرجع سابؽ، ص 38
 83-79، ص2009، 2فايز سميـ حداد، الإدارة المالية، دار الحامد، عماف، ط 39
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 P/E (Price Earnings(، نسبة سعر السيـ إلى ربحو Dividends Payout Ratioحصص الأرباح الموزعة )

Ratio( ريع السيـ ،)Dividend Yield( نصيب السيـ مف الأرباح الموزعة ،)Dividends Per Share)40. 

 المطمب الرابع: المؤشرات المالية

مجموعة مف المؤشرات المالية الأكثر استعمالا في تقييـ البنوؾ وتتمثؿ سيتـ التركيز عمى  في ىذا المطمب
(، ومعدؿ ربحية السيـ الواحد ROE(، نسبة العائد عمى حقوؽ   الممكية )ROAنسبة العائد عمى الأصوؿ )في: 

(EPS) نسبة ،( التكمفة إلى الدخؿCTI( نسبة التمويؿ المتعثر ،)NPF ،):ويمكف تفصيميا كما يمي 

 (: ROEمؤشر العائد عمى حقوق الممكية ) .1

( ىو مقياس أداء يعتمد عمى صافي الدخؿ، يمخص الأخير نشاط ROEالعائد عمى حقوؽ الممكية )
النتيجة المالية، أو نتيجة الشركات المرتبطة أو الشركة لأنو لا يشمؿ فقط نتيجة التشغيؿ، بؿ يشمؿ أيضا 

ضريبة الأرباح، وبالتالي يمثؿ صافي الدخؿ بشكؿ عاـ الحد الأقصى لممبمغ الذي يمكف لممساىميف أف يقرروا 
دفعو لأنفسيـ، ولذلؾ فمف المنطقي أف يكوف ىذا المقدار مف الأرباح مرتبطًا بحقوؽ الممكية، أو بمعنى آخر 

 . 41ذي يقوـ بو المساىموفبالاستثمار ال

وبناء عمى ما سبؽ، تمثؿ ىذه النسبة العلاقة بيف صافي الربح بعد خصـ المصاريؼ والضرائب وبيف 
القيمة الدفترية لحقوؽ الممكية،  والغرض منيا إعطاء صورة لطريقة استخداـ رؤوس الأمواؿ التي يجمبيا 

، ويمكف حساب ىذه 42ستثمارية مربحة لممساىميفالمساىموف، وتوضيح مدى قدرة الشركة عمى إيجاد فرص ا
 النسبة كما يمي:

العائد عمى حقوؽ الممكية = 
صافي الدخؿ بعد المصاريؼ و الضرائب

القيمة الدفترية لحقوؽ الممكية
 

 Dupontولمحصوؿ عمى نظرة أكثر دقة حوؿ عائد حقوؽ الممكية لمشركة، يتـ استخداـ نموذج دوبونت 

حيث ربحية الشركة وكفاءة الأصوؿ والرافعة المالية )مضاعؼ  مى حقوؽ الممكية مفالذي يعبر عف العائد ع

                                                           
 91-84، صمرجع سابؽ فايز سميـ حداد، 40

41
Julien le Maux, Analyse financière, Chenelière Eduction, Canada, 2014, p.62 

42
Faten Ben Bouheni, Chantal Ammi, Aldo levy, Banking Governance, Performance and Risk-Taking: Conventional 

banks, Islamic banks, op-cit, p.123 
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( بطريقة مفصمة ROEالممكية(، إذ ييدؼ ىذا النموذج إلى شرح معدؿ العائد عمى حقوؽ المساىميف العادييف )
فعة المالية، عف طريؽ تقسيميا إلى عناصرىا المكونة وىي: معدؿ العائد عمى المبيعات، دوراف الأصوؿ والرا

(، وعند إضافة ROAبحيث يتحد المكوناف الأولاف مف النموذج لإعطاء معدؿ العائد عمى إجمالي الأصوؿ )
، 43(ROEالعنصر الأخير )الرافعة المالية( في النموذج، فإنو ينتج معدؿ العائد عمى حقوؽ المساىميف العادييف )

 مضاعؼ الممكية وفقا لمصيغة التالية:ووفقا لما سبؽ يمكف صياغة النموذج كما يمي: حساب 

العائد عمى حقوؽ الممكية = 
إجمالي الأصوؿ

القيمة الدفترية لحقوؽ الممكية
 

المبيعات
إجمالي الأصوؿ

 
صافي الدخؿ
المبيعات

 

 مضاعؼ الممكية× دوراف الأصوؿ × العائد عمى حقوؽ الممكية= ىامش صافي الربح 

 مضاعؼ الممكية× صوؿ العائد عمى حقوؽ الممكية= العائد عمى الأ

ويمكف أيضا حساب نسبة العائد عمى حقوؽ الممكية بناء عمى متوسط حقوؽ الممكية ويمكف تمييز ىذه 
، ويمكف حساب متوسط حقوؽ الممكية بجمع قيـ حقوؽ الممكية في نياية وبداية السنة ROAEالنسبة بالرمز 
سابقة ىو أف الأخيرة قد لا تعكس بدقة العائد الفعمي ، إف الفرؽ بيف النسبة المعدلة والنسبة ال2وقسمتيا عمى 

 ROAEلنشاط البنؾ، إذ يمكف لمبنؾ أف يجري عمميات تخص حقوؽ الممكية في آخر الفترة، لذا تعتبر نسبة 

أكثر دقة لأنيا تغطي إلى حد بعيد التغيرات التي تحدث في قيمة حقوؽ الممكية خلاؿ السنة، مما تمنح لممحمؿ 
وذلؾ باستبداليا  ROA، وىذا الأمر ينطبؽ كذلؾ عمى نسبة العائد عمى الأصوؿ 44لربحية البنؾ تصويرا دقيقا

 .ROAAبنسبة العائد عمى متوسط الأصوؿ 

ويمكف  كذلؾ اشتقاؽ نسبة خاصة بحممة الأسيـ العادية وتسمى بالعائد عمى المساىميف العادييف 
(ROCEويمكف حسابيا مف خلاؿ استبعاد الحقوؽ غير ا ) لمسيطرة والأسيـ الممتازة مف مقاـ النسبة واستبعاد

الأرباح المنسوبة ليما مف البسط، كما تعتمد ىذه النسبة في المقاـ عمى متوسط حقوؽ المساىميف العادييف خلاؿ 

                                                           
43

 Faten Ben Bouheni, Chantal Ammi, Aldo levy, op-cit, pp. 125-126 
44

 WILL KENTON, Return On Average Equity (ROAE), link: https://www.investopedia.com/terms/r/roae.asp, seen on: 

09/03/2022 

https://www.investopedia.com/terms/r/roae.asp
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، 45الفترة المتعمقة بصافي الدخؿ وذلؾ لموصوؿ إلى القيمة التي تعكس حقوؽ المساىميف القائمة خلاؿ الفترة
 ياغة ىذه النسبة مف خلاؿ المعادلة التالية:ويمكف ص

توزيعات أرباح الأسيـ الممتازة -أرباح الحقوؽ غير المسيطرة -صافي دخؿ الفترة 
متوسط حقوؽ المساىميف العادييف

 العائد عمى متوسط حقوؽ المساىميف العادييف 

المجاؿ، فبالنسبة لمبنوؾ  إف ىذه النسب تتيح لممحمؿ إجراء عممية مقارنة مع المنشآت الناشطة في نفس
فيمكنيا مقارنة النسب المحسوبة مع النسب المحققة في البنوؾ المنافسة ليا أو مع متوسط النسبة المحققة عمى 
مستوى القطاع ككؿ )متوسط الصناعة(، ويمكف الإشارة إلى أف المتوسط العاـ لمصناعة عمى المستوى العالمي 

-2017دولة( في الفترة  128% )متوسط 14و 12اىميف قد تراوح بيف الخاصة بنسبة العائد عمى حقوؽ المس
أي في فترة الاستقرار )ما قبؿ جائحة كورونا(، بينما انخفض متوسط الصناعة في فترة الجائحة ليبمغ  2019

% 12أيف بمغ المتوسط نسبة  2021دولة(، وذلؾ قبؿ أف يشيدا ارتفاعا ممحوظا في سنة  123% )متوسط 10
وىذا ما يمكف اعتباره مؤشر عمى  46% في الربع الثالث13دولة( وبمغ  111الثاني مف السنة )متوسط  في الربع

 العودة إلى حالة الاستقرار. 

أما عمى المستوى العربي، وحسب إحصائيات صندوؽ النقد العربي، تتراوح متوسط العائد عمى حقوؽ 
، بينما تأثرت النسبة 2019-2017%  في الفترة 12.7و 11.5المساىميف في القطاع البنكي العربي ما بيف 

 . 47%6.55ليبمغ  2020أيضا بسبب ظروؼ الجائحة، إذ شيد المتوسط انخفاضا ممحوظا في سنة 

بالذكر أنو عند اعتماد المحمؿ المالي عمى ىذه النسبة ينبغي التحقؽ مما إذا كانت النسبة المرتفعة غير  رويجد
 .48صحيح، وذلؾ مف خلاؿ ملاحظة وزف رأس الماؿ في إجمالي المواردمرتبطة بنقص رأس الماؿ والعكس 

 

 

                                                           
45

 James M.Wahlen, Stephen P.Baginski, Mark T.Bradshaw, Financial reporting, financial statement analysis, and 

valuation, Cengage, 9
e
, USA, 2018, pp. 207-208 

 بالاعتماد عمى قاعدة بيانات صندوؽ النقد الدولي 46
 69، ص2021ؽ النقد العربي، الإمارات، ، صندو 2021تقرير الاستقرار المالي في الدوؿ العربية  47

48
Sylvie de Coussergues, Gautier Bourdeaux, Héger Gabteni, Gestion de la banque: Tous les principes et outils à 

connaître, Dunod, Paris, 2020, p.143 



تقييم الأداء في البنوك الإسلامية                                                               الفصل الثالث  

130 

 

 ( :ROAنسبة العائد عمى الأصول ) .2

ىي نسبة تعبر عف العلاقة بيف الربح الصافي والموجودات، وتستعمؿ لقياس كفاءة المؤسسة في توليد 
المؤسسة في استغلاؿ موجوداتيا مف الأرباح مف خلاؿ استغلاليا للأصوؿ، إذ يدؿ المؤشر العالي عمى كفاءة 

أجؿ توليد الأرباح، بينما يشير المؤشر المنخفض إلى عكس ذلؾ، ويرجع سبب ارتفاع العائد عمى الأصوؿ إلى 
ارتفاع الربح الصافي وتحقيؽ مستويات عالية مف الدخؿ، بينما يعود انخفاض ىذا المؤشر إلى فشؿ المؤسسة 

 ع التكاليؼ أو بسبب زيادة مجموع الأصوؿ بسبب شراء موجودات جديدة.في تحقيؽ أرباح عالية بسبب ارتفا

 ويمكف حساب ىذه النسبة مف خلاؿ الصيغة التالية:

العائد عمى الأصوؿ = 
صافي الربح

إجمالي الأصوؿ
 

ولمحصوؿ عمى نتائج أكثر دقة يتـ تعديؿ البسط باستعماؿ صافي الأرباح قبؿ طرح الفوائد والضرائب 
 .49تدفع مف الأرباح التي تحققيا المؤسسةباعتبار أنيا 

ويمكف وضع تعديؿ آخر عمى طريقة الحساب وىذه المرة في المقاـ، بحيث يمكف الاعتماد عمى متوسط 
الأصوؿ خلاؿ فترة معينة بدلا مف إجمالي الأصوؿ في نياية الفترة، وذلؾ بيدؼ تحقيؽ الاتساؽ مع صافي 

الأصوؿ مف خلاؿ جمع قيمة الأصوؿ في بداية ونياية الفترة وضربيا  الدخؿ لنفس الفترة، ، ويتـ حساب متوسط
 ، وبناءا عمى ذلؾ يمكف إعادة صياغة المعادلة بالشكؿ التالي:0.550في 

صافي الدخؿ قبؿ أو بعد الضرائب والفوائد 
متوسط الأصوؿ

 العائد عمى متوسط الأصوؿ   

فظ عمييا مف البعض، بحيث أف ىذه النسبة ويجب الإشارة إلى أف نسبة العائد عمى الأصوؿ يتـ التح
تعتمد عمى إجمالي الأصوؿ، ويختمؼ تقدير كؿ بند أو كؿ مجموعة مف ىذه الأصوؿ باختلاؼ القواعد والأسس 
المحاسبية المستخدمة، الأمر الذي يجعؿ ىذه النسبة ذات دلالة أضعؼ مقارنة بباقي النسب، ليذا يفضؿ 

                                                           
 144-143، ص 2011، عماف، 3، طمؤيد راضي خنفر، غساف فلاح المطارنة، تحميؿ القوائـ المالية، دار المسيرة 49

50
James M.Wahlen, Stephen P.Baginski, Mark T.Bradshaw, Financial reporting, financial statement analysis, and 

valuation, op cit, pp.201-205 
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أخرى أكثر دلالة ومف بينيا نسبة العائد عمى حقوؽ الممكية والتي سيتـ  أصحاب ىذا الانتقاد استخداـ نسب
 .51التطرؽ إلييا في العنصر الموالي

إف تقييـ ىذه النسبة مف طرؼ المحمؿ يتـ بنفس طريقة تقييـ النسبة السابقة، بحيث تتـ مقارنتيا مع النسب 
مستوى الصناعة، وىنا يمكف الإشارة أيضا إلى المحققة في نفس المنشأة أو عمى مستوى البنوؾ المنافسة وعمى 

% في 1.9و 1.6أف متوسط الصناعة عمى المستوى العالمي الخاص بنسبة العائد عمى الأصوؿ قد تراوح بيف 
)متوسط  2020% في سنة 1.3دولة(، في حيف تأثر بسبب الجائحة ليبمغ  126)متوسط  2017/2019الفترة 
 109% في الربع الثاني )متوسط 1.6بحيث بمغ  2021السابؽ في سنة  دولة(، بينما عاد إلى مستواه 123

 . 52دولة( 82% في الربع الثالث مف السنة )متوسط 1.8دوؿ( و

-2017% في الفترة 1.4و 1.2وعمى المستوى العربي، تراوح متوسط العائد عمى الأصوؿ ما بيف 
 . 53جائحة كورونا % نتيجة لتأثير0.81إذ بمغ  2020، وشيدا انخفاضا في سنة 2019

 ( :Earning per shareربحية السيم الواحد ) .3

ىو مؤشر عاـ لكفاءة المؤسسة في إدارة أسيميا، يعبر ىذا المقياس عف المقدار الذي سيحصؿ عميو 
حامؿ السيـ العادي مف الأرباح القابمة لمتوزيع عمى الأسيـ العادية، يعتبر ىذا المؤشر ميـ للإدارة لاستعمالو 

يار لقياس عدة قرارات كالتي تتعمؽ بتمويؿ التوسع في المستقبؿ، إف ارتفاع نصيب السيـ العادي مف كمع
الأرباح المحققة لو دلالة عمى زيادة كفاءة المؤسسة، فمو تأثير إيجابي عمى سعر السيـ في السوؽ مع بقاء 

 :55، ويمكف حساب ىذا المؤشر مف خلاؿ الصيغة التالية54العوامؿ الأخرى ثابتة

صافي الدخؿ المتاح لممساىميف العادييف 
عدد الأسيـ المتوسط المرجح لعدد الأسيـ العادية القائمة

 ربحية السيـ الواحد 

                                                           
 144-143مؤيد راضي خنفر، غساف فلاح المطارنة، تحميؿ القوائـ المالية، مرجع سابؽ، ص  51
 بالاعتماد عمى قاعدة بيانات صندوؽ النقد الدولي 52
 68، مرجع سابؽ، ص2021تقرير الاستقرار المالي في الدوؿ العربية  53
 87-86فايز سميـ حداد، الإدارة المالية، مرجع سابؽ، ص 54

55
James M.Wahlen, Stephen P.Baginski, Mark T.Bradshaw, Financial reporting, financial statement analysis, and 

valuation, op cit, p.192 
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إف صافي الدخؿ المتاح لممساىميف العادييف في البسط يمثؿ القيمة بعد الخصومات لأرباح الأسيـ 
 الممتازة وأي دخؿ ينسب إلى الحصص غير المسيطرة.

لأرباح الأسيـ الممتازة لأف المقاـ لا يتضمف سوى الأسيـ العادية القائمة والتي تمثؿ  EPSيتـ تعديؿ بسط 
متوسط مرجح للأسيـ العادية القائمة خلاؿ الفترة، ويشمؿ ذلؾ إصدارات الأسيـ الجديدة، وعمميات الاستحواذ 

 .عمى أسيـ الخزينة، والمعاملات المماثمة التي تحدث خلاؿ العاـ

 (:Cost to Income. نسبة التكمفة إلى الدخل )4

 دخميا، إلى بالنسبة التشغيمية الإجمالية لتكاليفيا البنوؾ إدارة كيفية يوضح كمقياس النسبة ىذه ستخدـت
كمما   منخفضة النسبة كانت وكمما كفاءة البنوؾ في إدارة تكاليفيا التشغيمية، عدـ إلى المرتفعة النسبة وتشير

 تحسف إلى ذلؾ يؤديبالتالي سو  ،مع زيادة قدرة البنوؾ عمى تغطيتيا في حالة الصدمات كانت التكاليؼ فعالة
 .56المالي الاستقرار مؤشر

  (:Non-Performing Financing. نسبة التمويل المتعثر )5

نسبة التمويؿ تقيس ىذه النسبة جودة الأصوؿ فيما يخص محفظة تمويؿ البنؾ، وذلؾ مف خلاؿ قياس 
 محفظة جودة تدىور عمى مؤشرا النسبة ىذه في الزيادة تكوف مف إجمالي التمويؿ، وقد أو غير العامؿ المتعثر
 .57التمويؿ

 المبحث الثالث:  تقييم الأداء المالي لمبنوك الإسلامية 

الخصائص المميزة باعتبار أف ىذه الدراسة ىي موجية بشكؿ خاص نحو البنوؾ الإسلامية، وبالنظر إلى 
ليذه البنوؾ عف بقية البنوؾ التقميدية أو الربوية، سيتـ التركيز في ىذا المبحث عمى الأداء المالي في البنوؾ 
الإسلامية، وقد تـ تقسيـ ىذا المبحث إلى مطمبيف، بحيث يتضمف المطمب الأوؿ استعراض لمقوائـ المالية 

، أما المطمب الثاني فيركز عمى كيفية تطبيؽ أدوات التحميؿ المالي وتوضيح لكيفية إعدادىا في البنوؾ الإسلامية
 لتقييـ الأداء المالي لمبنوؾ الإسلامية مع أخذ أمثمة واقعية مف البنوؾ الإسلامية الناشطة في القطاع البنكي.

                                                           
56

 Marei Elbadri and Eralp Bektaş, Measuring the Financial Stability of Islamic and Conventional Banks in Turkey,  In: 
ÖZATAÇ, N., GÖKMENOGLU, K. (eds) New Challenges in Banking and Finance. Springer Proceedings in Business and 
Economics. Springer, Cham, 2017, pp.125-132 
57

 IFSB, The IFSB Compilation Guide in prudential and structural Islamic Financial Indicators (PSIFIs), IFSB, Malaysia, 
2019 , p.68 
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 المطمب الأول: القوائم المالية في البنوك الإسلامية 

بية المعروفة والسائدة في إعداد المخرجات المحاسبية أو ما تتبع البنوؾ الإسلامية نفس الطرؽ المحاس
(، ورغـ ذلؾ توجد اختلافات عديدة مف حيث تنوع أدوات Financial Statementsيسمى بالقوائـ المالية )
وأسس التعامؿ في البنوؾ الإسلامية، وقد أدى ىذا الاختلاؼ إلى وضع بعض التعديلات   الاستثمار وآلية العمؿ

دخاؿ   .58بعض المعايير المتوافقة مع الخصائص المميزة لمبنوؾ الإسلاميةوا 

مجموعة مف المعايير بمغ  Aaoifiوقد أصدرت ىيئة المحاسبة والمراجعة لممؤسسات المالية الإسلامية 
، وتتناسب ىذه المعايير مع جميع البنوؾ الإسلامية بمختمؼ أحجاميا وأشكاليا القانونية 59معيارا 40عددىا 

ومواطنيا، وقد جاء المعيار الأوؿ تحت اسـ " العرض والإفصاح العاـ في القوائـ المالية لممصارؼ والمؤسسات 
المالية الإسلامية"، يتضمف ىذا المعيار تعريفا لمقوائـ المالية التي يتوجب عمى البنوؾ الإسلامية نشرىا بشكؿ 

ؿ ىذا المعيار القواعد العامة لعرض المعمومات دوري ليستفيد منيا مستخدمي ىذه التقارير، ويتحدد مف خلا
 . 60ومتطمبات الإفصاح اللازمة في القوائـ المالية لمبنوؾ الإسلامية

ووفقا ليذا المعيار فإنو يتوجب عمى البنوؾ الإسلامية إعداد ونشر مجموعة مف القوائـ المالية وىي كما 
 :61يمي

 .قائمة المركز المالي 

 .قائمة الدخؿ 

  التدفقات النقدية.قائمة 

 .قائمة التغيرات في حقوؽ أصحاب الممكية أو قائمة الأرباح المبقاة 

 .قائمة التغيرات في الاستثمارات المقيدة 

                                                           
 97، ص2013، عماف، 1ار المسيرة، طحسيف محمد سمحاف، أسس العمميات المصرفية الإسلامية، د 58

59
 Aaoifi, Accounting Standards, link : http://aaoifi.com/accounting-standards-separated-2/?lang=en , seen on: 03/2022 

، الرابط: 69، ص 1ىيئة المحاسبة والمراجعة لممؤسسات المالية الإسلامية، معايير المحاسبة والمراجعة والحوكمة والأخلاقيات، معيار المحاسبة رقـ  60
2/?lang=en-ratedsepa-standards-http://aaoifi.com/accounting 

 المرجع نفسو  ىيئة المحاسبة والمراجعة لممؤسسات المالية الإسلامية، 61

http://aaoifi.com/accounting-standards-separated-2/?lang=en
http://aaoifi.com/accounting-standards-separated-2/?lang=en
http://aaoifi.com/accounting-standards-separated-2/?lang=en
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  قائمة مصادر واستخدامات أمواؿ صندوؽ الزكاة والصدقات ) إذا تولى البنؾ مسؤولية جمع الزكاة كميا
 أو جزئيا(.

  ؽ القرض.قائمة مصادر واستخدامات أمواؿ صندو 

 .الإيضاحات حوؿ القوائـ المالية 

 (: balance sheetالمركز المالي ). 1

تمثؿ قائمة المركز المالي أو الميزانية كشفا منظما في تاريخ معيف، يظير فيو الأصوؿ التي يمتمكيا البنؾ 
تمثؿ موارد والتي تستخدـ في تحقيؽ الدخؿ، ويظير كذلؾ في الجانب الآخر الخصوـ وحقوؽ الممكية التي 

 . 62ومصادر البنؾ

ووفقا لييئة المحاسبة والمراجعة لممؤسسات المالية الإسلامية، يفصح البنؾ الإسلامي في ىذه القائمة وفي 
تاريخ محدد عف جميع موجودات البنؾ وجميع مطموباتو، وكذلؾ الإفصاح عف حقوؽ أصحاب حسابات 

 ب الممكية في البنؾ. الاستثمار المطمقة وما في حكميا، وجميع حقوؽ أصحا

فإنو يجب تجميع البنود في مجموعات وفقا لطبيعتيا ويحب أف ترتب حسب درجة  ،وحسب معيار الييئة
فإف  1وكما ىو موضح في الممحؽ رقـ ، 63السيولة لكؿ مجموعة، ويجب إبراز مجموع مستقؿ لمبنود الرئيسية

يتكوف مف جانبيف وىما جانبي  العرض والإفصاحلامي وفقا لمعيار قائمة المركز المالي لمبنؾ الإس نموذج
 الموجودات والخصوـ.

في جانب الموجودات، تشمؿ ذمـ البيوع المؤجمة كؿ مف ذمـ المرابحات والسمـ والاستثمار في 
 الاستصناع، أما البضاعة فتشمؿ البضائع المطموبة مف طرؼ الآمر بالشراء قبؿ أف يبرـ عقد بيع المرابحة.

                                                           
 69دريد كامؿ آؿ شبيب، مقدمة في الإدارة المالية المعاصرة، مرجع سابؽ، ص  62
، 169-168، ص 1معيار المحاسبة رقـ  ىيئة المحاسبة والمراجعة لممؤسسات المالية الإسلامية، معايير المحاسبة والمراجعة والحوكمة والأخلاقيات،63

 lang=en-separated-standards-http://aaoifi.com/accounting?/2الرابط: 

http://aaoifi.com/accounting-standards-separated-2/?lang=en
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، فيجب عمى البنؾ إبراز حقوؽ الأقمية وأصحاب حسابات الاستثمار المطمقة وما جانب اوأما في  لخصوـ
 . 64في حكميا بشكؿ مستقؿ في القائمة

، يتـ إدراج ىذه 1وفي حاؿ إصدار البنؾ الإسلامي لصكوؾ دائمة مدرجة ضمف رأس الماؿ الشريحة 
 .65صؿ عف حقوؽ المساىميفالصكوؾ في قائمة المركز المالي في جانب حقوؽ الممكية بشكؿ منف

 (: income statementبيان الدخل ) .2 

يقوـ البنؾ بإعداد ىذه القائمة بيدؼ التوصؿ إلى النتيجة الصافية عف الأعماؿ التي أنجزىا خلاؿ فترة 
 مالية معينة، وتتألؼ القائمة مف جانبيف:

  حققيا خلاؿ فترة معينة عف مختمؼ جانب الإيرادات: يقوـ البنؾ في ىذا الجانب بتسجيؿ الإيرادات التي
 .عممياتو

 .جانب المصاريؼ: في ىذا الجانب يتـ تسجيؿ المصاريؼ التي تكبدىا البنؾ خلاؿ نفس الفترة 

ولموصوؿ إلى النتيجة الصافية يقوـ البنؾ بطرح المصاريؼ مف الإيرادات، ففي حالة زيادة الإيرادات عمى 
 . 66اف العكس فسيكوف البنؾ قد تمقى خسارةالمصاريؼ فسيحقؽ البنؾ ربحا، أما إذا ك

ويحرص البنؾ الإسلامي عمى إعداد ىذه القائمة لكف مع وجود اختلافات جوىرية تتعمؽ بطبيعة نشاطاتو، 
فالبنؾ التقميدي يصؿ لمدخؿ الصافي مف خلاؿ الفرؽ بيف إيراداتو التي تمثؿ الفوائد الدائنة، العمولات 

ي تمثؿ الفوائد المدينة إضافة إلى مصاريؼ إدارية وعمومية، وفي الجية الأخرى الاستثمارات وبيف مصاريفو الت
فإف الدخؿ في البنوؾ الإسلامية ىو عبارة عف فرؽ بيف إيراداتو الناتجة عف حصتو كمضارب في أمواؿ 

يؼ المتمثمة المودعيف، عوائد استثماراتو الذاتية، الأتعاب والعمولات نتيجة تقديمو لخدمات بنكية، وبيف المصار 

                                                           
، 172-170، ص 1ة والحوكمة والأخلاقيات، معيار المحاسبة رقـ ىيئة المحاسبة والمراجعة لممؤسسات المالية الإسلامية، معايير المحاسبة والمراجع 64

 lang=en-separated-standards-http://aaoifi.com/accounting?/2الرابط: 
 113، ص2020مجموعة البركة، التقرير السنوي،  65
 31خميؿ الشماع، خالد أميف عبد الله، التحميؿ المالي لممصارؼ، مرجع سابؽ، ص  66

http://aaoifi.com/accounting-standards-separated-2/?lang=en
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في المصاريؼ الإدارية والعمومية، وبالنسبة لأصحاب حسابات الاستثمار فإف مستحقاتو مف الإيراد تمثؿ توزيعا 
 . 67وليس عبئا

بنود قائمة الدخؿ التي يجب عمى البنؾ إعدادىا وذلؾ  لمتعرؼ عمى 2ويمكف الإطلاع عمى الممحؽ رقـ 
 .Aaoifiئة وفقا لمعيار العرض والإفصاح الصادر عف ىي

 (:cash flowsكشف التدفقات النقدية ) .3

عادة ما يكوف لمشركات ثلاثة أنواع مف الأنشطة: التشغيؿ والاستثمار والتمويؿ، فالشركة تستثمر في 
الأصوؿ مف أجؿ العمؿ، وتجمع الأمواؿ لتمويؿ أصوليا وتستخدـ كؿ مف الأصوؿ والأمواؿ لعممياتيا، يكشؼ 

نفاقو خلاؿ فترة زمنية محددة، فيو يقدـ صورة عف مصدر الأمواؿ بياف التدفؽ النقدي  عف كيفية توليد النقد وا 
 .68وكيؼ يتـ إنفاقيا

ويعتبر كشؼ التدفؽ النقدي ميما للأسواؽ المالية ولمميتميف بالقوائـ المالية، بحيث تبيف ىذه القائمة قدرة 
التمويمية والاستثمارية، وىذا أدى إلى إضافة الشركة عمى خمؽ السيولة وذلؾ مف خلاؿ الإفصاح عف أنشطتو 

 قائمة التدفقات النقدية إلى مجموعة المخرجات المحاسبية.

ويمكف توضيح ماىية ىذه القائمة التي تعرؼ أيضا بقائمة التغيرات في المركز المالي بأنيا تمؾ القائمة 
التشغيؿ، الاستثمار والتمويؿ خلاؿ فترة  التي توضح الفرؽ بيف التدفقات النقدية الداخمة والخارجة مف عمميات

زمنية معينة، وتمكف ىذه القائمة مف أخذ فكرة واضحة عف إمكانية استمرارية المشروع وعف مدى استغلاؿ 
 . 69الفائض بشكؿ أمثؿ

 :70وتشمؿ ىذه القائمة بنود رئيسية تتمثؿ في

  :الأخرىما يمتمكو البنؾ مف عملات محمية وأجنبية وودائع جارية لدى البنوؾ  ىوالنقد وما في حكمو. 

                                                           
 105-104حسيف محمد سمحاف، أسس العمميات المصرفية الإسلامية، مرجع سابؽ، ص 67

68
Françoise Ferré, Fabrice Zarka, Comptabilité, Dunod, Paris, 2020, p.226 

 120ة المالية المعاصرة، مرجع سابؽ، ص دريد كامؿ آؿ شبيب، مقدمة في الإدار  69
ات حسيف محمد سمحاف، موسى عمر مبارؾ، محاسبة المصارؼ الإسلامية: في ضوء المعايير الصادرة عف ىيئة المحاسبة والمراجعة والضوابط لممؤسس 70

 399-398، ص2011، عماف، 2المالية الإسلامية، دار المسيرة، ط
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  التدفقات النقدية مف عمميات التشغيؿ: ىي التدفقات النقدية الداخمة أو الخارجة مف البنؾ في فترة معينة
بنؾ في نتيجة العمميات والتي ينعكس تأثيرىا في قائمة الدخؿ باستثناء التدفقات الناتجة مف تصرؼ ال

 موجودات اقتناىا لاستخدامو أو استثماره الذاتي.

  التدفقات النقدية مف الاستثمار: ىي التدفقات النقدية التي تنتج عف قياـ البنؾ باقتناء موجودات بيدؼ
 الاستثمار.

  التدفقات النقدية مف التمويؿ: ىي تدفقات نقدية داخمة إلى البنؾ نتيجة استثمارات أصحاب حقوؽ
أو إيداعات أصحاب حسابات الاستثمار المطمقة وأصحاب الحسابات الائتمانية، وقد تكوف عبارة الممكية 

عف نقد خارج مف البنؾ نتيجة القياـ بتوزيعات عمى أصحاب حقوؽ الممكية أو سحوبات قاـ بيا 
 أصحاب الحسابات. 

 .3لاع عمى الممحؽ رقـ يمكف الإط البنوؾ الإسلاميةنموذج قائمة التدفقات النقدية في  ولمتعرؼ عمى

 (:Changes in equityالتغيرات في حقوق الممكية ) .4

يوضح بياف التغيرات في حقوؽ الممكية التغير الذي يطرأ عمى كؿ عنصر مف عناصر حقوؽ الممكية 
ف الغرض مف ىذا البياف ىو تتبع والإفصاح عف الأحداث والمعاملات التي أثرت عمى 71خلاؿ السنة المالية ، وا 

 :72حقوؽ الممكية، وتشمؿ العناصر التالية

 .الربح أو الخسارة لمفترة 

  استثمارات حقوؽ الممكية: وتعني مقدار الزيادة في حقوؽ أصحاب الممكية بعد قياميـ بتحويؿ موجودات
 أو تقديميـ لخدمات إلى البنؾ أو القياـ بسداد أو تحمؿ التزامات عمى البنؾ.

 ة: تعني حجـ النقص في حقوؽ الممكية الذي ينتج عف قياـ البنؾ توزيعات عمى أصحاب حقوؽ الممكي
 بتحويؿ موجودات أو تقديـ خدمات إلى أصحاب حقوؽ الممكية. 
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، 73ويجب أف تظير الشركة كذلؾ في ىذا البياف آثار التغييرات في السياسات المحاسبية أو الأخطاء
 داخؿ البنوؾ الإسلامية. رات في حقوؽ الممكيةقائمة التغيكيفية عرض بنود  بالتفصيؿ يوضح 4والممحؽ رقـ 

 قائمة التغيرات في الاستثمارات المقيدة: .5

خصصت الييئة في معيارىا الأوؿ قائمة مالية مستقمة للاستثمارات المقيدة ويجب أف تتضمف المعمومات 
 :74الآتية

 .رصيد الاستثمارات المقيدة في بداية الفترة المالية 

  الاستثمارية في المحافظ الاستثمارية وقيمة الوحدة في بداية الفترة المالية.توضيح عدد الوحدات 

 .الإيداعات أو عمميات إصدار الوحدات الاستثمارية خلاؿ الفترة المالية 

 .السحوبات أو الوحدات الاستثمارية المعاد شراؤىا )المستردة( خلاؿ الفترة المالية مف قبؿ المحفظة 

  أو نصيبو مف أرباح الاستثمار بصفتو مضاربا.أجرة البنؾ بصفتو وكيلا 

 .مصاريؼ غير مباشرة 

 .الأرباح أو الخسائر الناتجة مف الاستثمارات المقيدة خلاؿ الفترة 

 .رصيد الاستثمارات المقيدة في نياية الفترة المالية 

 .)عدد الوحدات الاستثمارية في نياية الفترة المالية وقيمتيا )في كؿ محفظة 

 .التغيرات في الاستثمارات المقيدةنموذج لكيفية قياـ البنؾ الإسلامي بإعداد قائمة  5ؽ رقـ ويعرض الممح
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Philip O
,
Regan, Financial information analysis : the role of accountung information in modern society, Routledge, 

UK, 2016, p.235 
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قائمة مصادر واستخدامات أموال صندوق الزكاة والصدقات ) إذا تولى البنك مسؤولية جمع الزكاة كميا أو  .6
 جزئيا(:

كميا أو جزئيا إعداد قائمة تشمؿ يتوجب عمى البنؾ الإسلامي في حالة توليو لمسؤولية جمع الزكاة 
مصادر واستخدامات أمواؿ الزكاة والصدقات، بحيث يجب توضيح مصدر أمواؿ الزكاة إذا كانت قد أخرجت 
نيابة عف أصحاب حقوؽ الممكية أو إذا كاف البنؾ يقوـ بجمعيا وتوزيعيا نيابة عف أصحاب حسابات الاستثمار 

 يفصح البنؾ عف المصادر الأخرى لأمواؿ صندوؽ الزكاة والصدقات. المطمقة والحسابات الأخرى، كما يجب أف

ويجب عمى البنؾ كذلؾ أف يفصح عف استخدامات أمواؿ الزكاة والصدقات بحيث يجب أف يذكر في 
القائمة التوزيعات التي قاـ بيا وعف مصارفيا، مع توضيح الأمواؿ مف الزكاة والصدقات الذي لـ يقـ بتوزيعيا في 

 . 75ترة الماليةنياية الف

لقائمة مصادر واستخدامات أمواؿ صندوؽ الزكاة والصدقات في البنوؾ كيفية إعداد البنؾ  ولمتعرؼ عمى
 .6الإسلامية يمكف الإطلاع عمى الممحؽ رقـ 

 قائمة مصادر واستخدامات أموال صندوق القرض: .7

بعمميات البنؾ المتعمقة بأمواؿ قائمة خاصة  1كما ىو الحاؿ مع الزكاة والصدقات، خصص المعيار رقـ 
صندوؽ القرض الحسف، بحيث يتوجب عمى البنؾ أف يفصح عف رصيد القروض والأمواؿ المتاحة للإقراض في 

، والنموذج  76بداية ونياية الفترة المالية، والإفصاح عف مصادر واستخدامات أمواؿ الصندوؽ خلاؿ الفترة
 .القائمة يوضح كيفية إعداد 7الموضح في الممحؽ رقـ 

يظير رصيد نياية السنة الصافي لمسنة في جانب الموجودات في قائمة المركز المالي لمبنؾ، أما في 
قائمة التدفقات النقدية فيتـ إضافة الزيادة في القروض الحسنة في جانب الأنشطة التشغيمية، ويتـ حساب ذلؾ 

 الصندوؽ.بطرح القيمة المسددة خلاؿ السنة مف مجموع استخدامات أمواؿ 

                                                           
standards-http://aaoifi.com/accounting-، الرابط: 179-178، ص مرجع سابؽ ىيئة المحاسبة والمراجعة لممؤسسات المالية الإسلامية، 75
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 الإيضاحات المالية:  .8

تحتوي الملاحظات عمى البيانات المالية عمى معمومات لا يمكف عرضيا في الجزء الرئيسي مف بياف 
الدخؿ أو الميزانية العمومية أو بياف الأرباح المحتجزة أو بياف التدفقات النقدية، تُستخدـ ىذه الملاحظات 

 . 77قُرّاء البيانات المالية لممنشأة لتوصيؿ المعمومات الأساسية بوضوح إلى

 المطمب الثاني: تحميل القوائم المالية لمبنوك الإسلامية

عمى الرغـ مف الاختلافات العديدة بيف البنوؾ الإسلامية والبنوؾ التقميدية إلا أف ىذه الاختلافات لا تمنع 
القوائـ المالية لمبنوؾ الإسلامية ومف أىميا المحمؿ المالي مف استخداـ أدوات التحميؿ المالي المعروفة لتحميؿ 

 التحميؿ العمودي والأفقي والتحميؿ بالنسب والتي يمكف توضيحيا كما يمي:

 التحميل العمودي لبيانات البنك الإسلامي: .1

بالنسبة لمتحميؿ العمودي، يمكف إعداد ميزانية عمومية لبنؾ إسلامي يطمؽ عمييا الميزانية ذات الحجـ 
جمالي المطموبات وحسابات الاستثمار الموحد،  وتحويؿ المبالغ إلى نسب وذلؾ بإعطاء إجمالي الموجودات وا 

% لكؿ جانب، وعمى ىذا الأساس يتـ حساب نسب بقية العناصر داخؿ 100المطمقة وحقوؽ المساىميف نسبة 
الميزانية إمكانية %، وتتيح ىذه 100القائمة، عمى أف يكوف مجموع نسب العناصر الفرعية في كؿ جانب ىو 

مقارنة قوائـ المركز المالي وبياف الدخؿ بيف عدة بنوؾ ميما كاف حجميا، ويمكف تطبيؽ ذلؾ أيضا عمى قائمة 
الدخؿ وتدعيـ ذلؾ برسومات بيانية مقطعية لتوضيح التوزيع النسبي لبنود القوائـ المالية محؿ التحميؿ مما يسيؿ 

 .78عممية تحميميا وقراءتيا

لتطبيؽ التحميؿ العمودي لمقائمة  2021لبنؾ السلاـ في سنة يقي، تـ أخذ قائمة المركز المالي وكمثاؿ تطب
 .يعرض قائمة المركز المالي بعد تطبيؽ الأسموب 8والممحؽ رقـ وتحويؿ المبالغ إلى نسب قابمة لمتحميؿ، 

ي كما ىو ولتسييؿ عممية تحميؿ النسب المتحصؿ عمييا، يمكف عرض بعضيا مف خلاؿ رسـ توضيح
 :8و 7مبيف في الشكميف رقـ 

 
                                                           

77
Françoise Ferré, Fabrice Zarka, Comptabilité, op cit, p.267 
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 2021: التوزيع النسبي لموجودات البنؾ في سنة 7الشكؿ رقـ 

 
 المصدر: مف إعداد الباحث بالاعتماد عمى معطيات بنؾ السلاـ

 2021: التوزيع النسبي لخصوـ البنؾ في سنة  8الشكؿ رقـ 

 
 السلاـالمصدر: مف إعداد الباحث بالاعتماد عمى معطيات بنؾ 

تتشكؿ في معظميا مف موجودات  2021يتضح أف موجودات البنؾ في سنة  7مف الخلاؿ الشكؿ رقـ 
وىي موجودات تشمؿ تمويلات لعقود المرابحة، المضاربة، المشاركة وبطاقات الائتماف،  %30تمويمية بنسبة 

%، ثـ موجودات الإيجارات التمويمية 24وتمي ذلؾ الصكوؾ المرىونة )صكوؾ سيادية وصكوؾ الشركات( بنسبة 

16% 

24% 

30% 

21% 

9% 

 التوزيع النسبي لمموجودات

 النقد وما فيحكمه

 صكوك مرهونة

 موجودات التمويلات

 موجودات الإيجارات التمويلية

 باقي الموجودات

60% 
11% 

29% 

 التوزيع النسبي للخصوم

 حقوق حاملي حسابات الاستثمار

 حقوق المساهمين

 حصة غير مسيطرة

 المطلوبات
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( وفقا لعقد %، وىي موجودات تمثؿ الاستثمارات الصافية في الموجودات المؤجرة )أراضي ومباني21بنسبة 
التأجير التمويمي، أما النقد والأرصدة لدى البنؾ المركزي والإيداعات لدى المؤسسات المالي فقد بمغت 

ما يعني سيولة منخفضة لمبنؾ والتي تعني أيضا أف البنؾ يستخدـ أغمب إمكانياتو في التمويؿ  16.51%
 والاستثمار.

عمى حسابات الاستثمار  %60تمد بنسبة تتجاوز يتضح أف بنؾ السلاـ يع 8أما مف خلاؿ الشكؿ رقـ 
% والتي أغمبيا حسابات 29المطمقة في عممية تمويؿ استخداماتو، في حيف بدرجة أقؿ عمى المطموبات بنسبة 

% وىي نسبة تفوؽ 11%(، أما نسبة اعتماد البنؾ عمى حقوؽ الممكية فقد وصمت إلى 17جارية لمعملاء )
نسبة تمثؿ رأس الماؿ إلى إجمالي الموجودات غير المرجحة بالمخاطر، وىذا يعني متطمبات لجنة بازؿ رغـ أنيا 

 أنيا نسبة كافية لمبنؾ.

 التحميل الأفقي لبيانات البنك الإسلامي: .2

وبالنسبة لمتحميؿ الأفقي، فيمكف تطبيؽ ىذا النوع كذلؾ عمى قائمتي المركز المالي والدخؿ، ففي قائمة 
جمالي الموجودات والودائع تحت الطمب المركز المالي يمكف تحمي ؿ عدة مكونات مثؿ الموجودات المتداولة وا 

وحسابات الاستثمار المطمقة وكذلؾ مجموع المطموبات ومجموع حقوؽ المساىميف أو الممكية، وفي بياف الدخؿ 
والمصاريؼ يمكف تحميؿ إجمالي الإيرادات وحصة البنؾ مف مداخيؿ الاستثمارات المطمقة وصافي الإيرادات 

 .79التشغيمية، إضافة إلى صافي الدخؿ قبؿ وبعد الاقتطاعات الضريبية

( مف قائمة المركز المالي لبنؾ السلاـ البحريني 14 رقـ ولمتوضيح أكثر تـ أخذ عناصر )انظر الجدوؿ
ىي سنة الأساس في عممية الحساب،  2020، وتطبيؽ التحميؿ الأفقي باعتبار أف سنة 2020-2021لسنتي 

 :15 لتكوف النتائج كما ىي موضحة في الجدوؿ الرقـ

 : عناصر مف قائمة المركز المالي 14الجدوؿ رقـ 

 2222 2221 البيان

 2261353 2684571 الموجودات
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 363970 482739 حسابات جارية لمعملاء

 1225380 1624177 حسابات الاستثمار المطمقة

 280766 296251 حقوؽ المساىميف

 2021التقرير السنوي المالي لبنؾ السلاـ البحريني سنة المصدر: 

 قائمة المركز المالي ل: التحميؿ الأفقي 15الجدوؿ رقـ 

 نسبة التغير )سنة الأساس( 2222 2221 البيان

 %18.72 100 %118.72 الموجودات

 %32.63 100 %132.63 حسابات جارية لمعملاء

 %32.54 100 %132.54 حسابات الاستثمار المطمقة

 %5.52 100 %105.52 حقوؽ المساىميف

 المصدر: مف إعداد الباحث

مقارنة  2021بعد تحويؿ الجدوؿ إلى نسب قابمة لمتحميؿ، يلاحظ زيادة كبيرة في حسابات البنؾ في سنة 
%، بينما 32بالسنة السابقة، بحيث ازدادت الحسابات الجارية لمعملاء وحسابات الاستثمار المطمقة بنسبة تفوؽ 

ضافة إلى ذلؾ %، 5ازدادت حقوؽ المساىميف بنسبة تجاوزت فقط  بنسبة  زيادة الموجودات  شيدتوا 
18.72%. 

 التحميل بالنسب في البنوك الإسلامية:   .3

إلى جانب الأدوات السابقة، يمكف لمبنؾ الإسلامي كغير مف البنوؾ الاعتماد عمى مجموعة واسعة مف 
السيولة  النسب والمؤشرات المالية مثؿ نسب السيولة والربحية ونسب السوؽ، فبالنسبة لنسب السيولة تعتبر نسبة

السريعة واسعة الاستعماؿ نظرا لأىميتيا في قطاع البنوؾ الذي يولي أىمية قصوى لموضوع السيولة قصيرة 
 الأجؿ والتي تظير مدى قدرة البنؾ عمى مواجية السحوبات اليومية والشيرية.
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عمى إضافة إلى ذلؾ، يعتمد البنؾ الإسلامي عمى نسبتيف ضمف مجموعة نسب الربحية وىما العائد 
(، وبالنسبة لنسب السوؽ فيو يركز بشكؿ كبير عمى ROA( والعائد عمى حقوؽ الأصوؿ )ROEحقوؽ الممكية )

ضافة إلى ذلؾ، فمف الميـ لمبنوؾ الإسلامية قياس نسبة التكاليؼ التشغيمية إلى (EPSربحية السيـ الواحد ) ، وا 
 لمتعرؼ عمى مدى كفاءة إدارة التكاليؼ خلاؿ الفترة المالية. (CTI) الدخؿ التشغيمي

إف طريقة حساب ىذه النسب متشابية في جميع البنوؾ والشركات إلا أنو توجد بعض الاختلافات المتعمقة 
بالبنوؾ الإسلامية، ففي حالة حساب العائد عمى حقوؽ الممكية والأصوؿ، يمكف لمبنؾ الإسلامي حساب ىذه 

لاؿ طرح الضرائب والزكاة مف الدخؿ، كما أف بعض البنوؾ التي تصدر صكوؾ دائمة )رأس الماؿ النسب مف خ
مف الفئة الأولى( تقوـ بطرح الأرباح الموزعة عمى حممة الصكوؾ الدائمة مف صافي الدخؿ مع عدـ احتساب 

المساىميف، ويمكف  قيمة ىذه الصكوؾ ضمف حقوؽ ممكية المساىميف، وذلؾ قبؿ إعداد نسبة العائد عمى حقوؽ
 توضيح طرؽ حساب ىذه النسب مف خلاؿ الصيغ التالية:

 العائد عمى متوسط الأصول وحقوق الممكية: 1.3

 من خلال صافي الدخل قبل الزكاة والضرائب: .أ

صافي الدخؿ قبؿ الضرائب والزكاة 
متوسط إجمالي الأصوؿ أو حقوؽ الممكية

 العائد عمى متوسط الأصوؿ وحقوؽ الممكية 

 من خلال صافي الدخل بعد خصم الضرائب والزكاة: .ب

الزكاة والضرائب  -صافي الدخؿ
متوسط إجمالي الأصوؿ أو حقوؽ الممكية

 العائد عمى متوسط الأصوؿ وحقوؽ الممكية 

 العائد عمى متوسط حقوق المساىمين بعد طرح أرباح حممة الصكوك الدائمة: .ج

لربح الموزع عمى حممة الصكوؾ الدائمةا -صافي الدخؿ المنسوب لمساىمي البنؾ 
متوسط حقوؽ الممكية )باستبعاد الصكوؾ الدائمة(

 العائد عمى متوسط حقوؽ الممكية 
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 ربحية السيم الواحد: 2.3

وبالنسبة لنسبة ربحية السيـ الواحد، تقوـ البنوؾ الإسلامية التي أصدرت الصكوؾ الدائمة بطرح الأرباح 
صافي الدخؿ المنسوب لمساىمي البنؾ وذلؾ لموصوؿ إلى صافي الدخؿ الخاص المدفوعة لحممة الصكوؾ مف 

بحممة الأسيـ العادية والذي يعتمد عميو البنؾ الإسلامي في حساب ربحية السيـ الواحد، ويمكف توضيح ذلؾ مف 
 خلاؿ الصيغة التالية:

ةالربح الموزع عمى حممة الصكوؾ الدائم -صافي الدخؿ المنسوب لمساىمي البنؾ
المتوسط المرجح للأسيـ القائمة في نياية السنة

 ربحية السيـ 

 نسبة التكمفة إلى الدخل: 3.3

فيما يخص ىذه النسبة، تقوـ البنوؾ الإسلامية بقياس ىذه النسبة مف خلاؿ استبعاد حصة أصحاب 
التشغيمية التي حسابات الاستثمار مف مجموع الدخؿ التشغيمي، ويتـ قسمة الحاصؿ عمى مجموع المصروفات 

والاستيلاؾ وغيرىا مف المصروفات، ويمكف توضيح ذلؾ مف خلاؿ  تشمؿ رواتب الموظفيف وتكمفة المباني
 المعادلة التالية:

حصة حاممي حسابات الاستثمار -مصروفات التمويؿ  -مجموع الدخؿ التشغيمي
صروفات التشغيميةالم

 التكمفة إلى الدخؿ 

، 2021تـ أخذ قائمتي المركز المالي والدخؿ لبنؾ السلاـ البحريني لسنة ولتطبيؽ المعادلات السابقة، 
المتعمؽ بربحية السيـ الواحد وذلؾ بيدؼ جمع المعمومات المطموبة  21بالإضافة إلى مراجعة الإيضاح رقـ 

( لحساب العائد عمى متوسط الأصوؿ، العائد عمى متوسط حقوؽ المساىميف وربحية 16 )انظر الجدوؿ رقـ
 سيـ الواحد:ال

 

 

 



تقييم الأداء في البنوك الإسلامية                                                               الفصل الثالث  

146 

 

 لبنؾ السلاـ: بياف مالي مختصر 16الجدوؿ رقـ 

 2221 البيان

 ألف دينار بحريني

2222 

 ألف دينار بحريني

 2261353 2684571 الموجودات

 280766 296251 حقوؽ المساىميف

 9118 21224 الدخؿ الصافي

 9142 21367 العائد المنسوب لحقوؽ المساىميف

الأسيـ القائمة خلاؿ السنة بالآلاؼ المتوسط المرجح لعدد 
 (21)إيضاح رقـ 

2346812 2337096 

صافي الدخؿ التشغيمي بعد طرح المصروفات التمويمية وحصة 
 أصحاب حسابات الاستثمار

64244 57420 

 30025 33857 المصاريؼ التشغيمية

 2021المصدر: التقرير السنوي المالي لبنؾ السلاـ البحريني سنة 

 : 2221حساب العائد عمى متوسط الأصول لسنة  أ.

21224
(2261353+2684571/)2
 العائد عمى متوسط الأصوؿ 

 %0.86العائد عمى متوسط الأصوؿ = 

دينار موجود في البنؾ، و ىذه النسبة تعتبر  1فمس عف كؿ  8.6وتشير ىذه النتيجة إلى أف البنؾ يحقؽ 
%(، وىي تقارب النسب المحققة عمى مستوى البنؾ في السنوات 0.42ضعؼ النسبة المحققة في السنة السابقة )

%، وأيضا عمى مستوى القطاع البنكي الذي حقؽ  1.13و 1.1الثالثة التي تسبؽ فترة كورونا والي تراوحت بيف 
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، بينما تبقى النسبة بعيدة نوعا ما عف 80في نفس الفترة التي تسبؽ الجائحة 1.45و 1.23متوسط تراوح بيف 
  %، ورغـ ذلؾ يمكف القوؿ1.5المتوسط  قدرإذ  2021الصناعة المحقؽ عمى المستوى العالمي في متوسط 

 بأف ىذه النسبة المحققة مف طرؼ البنؾ قد تكوف مؤشرا لبداية مرحمة التعافي الحقيقية مف آثار الجائحة.

 :2221حساب العائد عمى متوسط حقوق المساىمين لسنة  ب.

21367
(296251+280766/)2
 العائد عمى متوسط حقوؽ المساىميف 

 %7.41العائد عمى متوسط حقوؽ المساىميف = 

فمس عف كؿ دينار استثمره مالكي البنؾ، وىي نسبة مقبولة  74.1تعني ىذه النسبة أف البنؾ قاـ بجني 
ة أف %، وبالمقارنة مع السنوات التي تسبؽ الجائحة يمكف ملاحظ3عندما حقؽ البنؾ معدؿ  2020مقارنة بسنة 

سنوات، كما أف ىذه النسبة مقاربة لأفضؿ نسبة محققة عمى مستوى  7البنؾ قد حقؽ أفضؿ معدؿ لو في آخر 
% 9.7إذ بمغ متوسط نسبة العائد عمى حقوؽ الممكية  2019-2013القطاع البنكي البحريني في الفترة ما بيف 

بنكي العربي فإف النسبة تبقى بعيدة عمى مستوى القطاع ال ROE،  لكف بالمقارنة مع متوسط 2019في سنة 
% في الظروؼ العادية مع الأخذ بعيف الاعتبار أيضا أف متوسط 13% و11قميلا حيث تراوح المتوسط بيف 

التي شيدت تأثيرات أكثر حدة لمجائحة عمى القطاع البنكي العالمي والعربي  2020% في سنة 6النسبة بمغ 
متوسط الصناعة العالمي  قدرع المستوى العالمي فتبقى النسبة بعيدة إذ ، أما بالمقارنة م 202181مقارنة بسنة 

 .%11بػ  2021في سنة 

 :2221حساب ربحية السيم لسنة  ج.

) لا توجد صكوؾ دائمة( 21367
2346812

 ربحية السيـ 

 دينار بحريني 0.009ربحية السيـ = 

                                                           
 68، مرجع سابؽ، ص2021تقرير الاستقرار المالي في الدوؿ العربية  80
 69، المرجع نفسو، ص2021تقرير الاستقرار المالي في الدوؿ العربية  81
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عف كؿ سيـ يممكو في البنؾ، وتعتبر فمس قابؿ لمتوزيع  9.1تشير ىذه النسبة إلى أف المساىـ قد حقؽ 
 9.7و 8.5ىذه النسبة عودة لحالة الاستقرار في الثلاث سنوات قبؿ الجائحة أيف حقؽ معدؿ ربحية يتراوح بيف 

 .2020فمس وذلؾ قبؿ الانخفاض الكبير في سنة 

 :2221في سنة  د. حساب نسبة التكمفة إلى الدخل

33857
64244

 التكمفة إلى الدخؿ 

 %52.7إلى الدخؿ = التكمفة 

تمثؿ تقريبا نصؼ  2021تشير ىذه النسبة إلى أف التكاليؼ التشغيمية التي تحمميا البنؾ في سنة 
المداخيؿ الصافية المحققة، يمكف مقارنة ىذه النسبة مع السنوات السابقة أو مع البنوؾ الإسلامية المنافسة عمى 

مكانية تحسينيا. المستوى الوطني أو الدولي لمعرفة مدى ارتفاع ىذه  النسبة وا 

وفي حالة إصدار البنؾ الإسلامي لصكوؾ دائمة مف الفئة الأولى فيمكف حساب العائد عمى متوسط 
 حقوؽ المساىميف وربحية السيـ الواحد وفقا لممثاؿ التالي المأخوذ مف قوائـ بنؾ بوبياف الكويتي:

 بنؾ بوبياف الكويتي ل: بياف مختصر 17الجدوؿ رقـ 

 2021 البياف

 ألؼ دينار كويتي

2020 

 ألؼ دينار كويتي

 626730 750072 إجمالي حقوؽ الممكية

 33482 36150 حصص غير مسيطرة

 75388 150385 1الشريحة  -صكوؾ مستدامة

 34421 48494 صافي الدخؿ المنسوب لمساىمي البنؾ

 5186 5349 الربع الموزع عمى حممة الصكوؾ المستدامة
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 3179321 3179289 (10لعدد الأسيـ القائمة خلاؿ السنة بالآلاؼ )إيضاح رقـ المتوسط المرجح 

 2021المصدر: بنؾ بوبياف، التقرير المالي السنوي، 

بناء عمى ىذه المعطيات يمكف حساب العائد عمى متوسط حقوؽ المساىميف وربحية السيـ الواحد وفقا 
 لمصيغتيف التاليتيف:

 :2221العائد عمى متوسط حقوق المساىمين لسنة  أ.

48494-5349
([750072-36150-150385(+)626730-33482-75388/])2
 العائد عمى متوسط حقوؽ المساىميف = 

 %7.98العائد عمى متوسط حقوؽ المساىميف =  

الملاؾ، وبالمقارنة فمسا عف كؿ دينار كويتي تـ استثماره مف طرؼ  80تشير النسبة إلى أف البنؾ حقؽ 
مع السنوات السابقة فإف النسبة تبقى بعيدة عف أفضؿ المعدلات المحققة في السنوات الأخيرة التي تسبؽ جائحة 

% منذ سنة 10.7-8.5، لكف تبقى النسبة مقاربة نوعا ما لممستوى العربي الذي حقؽ نسبة تتراوح بيف 82كورونا
2015 83. 

 :2221ربحية السيم الواحد لسنة  .ب

48494-5349
3179289

 ربحية السيـ الواحد 

 دينار بحريني( 1فمس =  1000فمس  ) 13.57دينار كويتي =  0.013ربحية السيـ الواحد =  

فمس قابؿ لمتوزيع عف كؿ سيـ قاـ باستثماره في البنؾ،  13.57تعني ىذه النسبة أف المساىـ حقؽ 
% مقارنة بالمعدؿ 30فمس(، لكف يبقى منخفضا بنسبة  9.7)ويعتبر ىذه المعدؿ جيد مقارنة بالسنة السابقة 

 . 201884-2019المحقؽ في سنتي 

                                                           
 20، ص2020بنؾ بوبياف، التقرير السنوي،  82
 69، مرجع سابؽ، ص2021تقرير الاستقرار المالي في الدوؿ العربية  83
 20بنؾ بوبياف، التقرير السنوي، مرجع سابؽ، ص84
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 خلاصة الفصل:

وكخلاصة لما سبؽ، يمكف القوؿ أف للأداء المالي العديد مف وجيات النظر إذ يمكف اعتباره التنفيذ الفعمي 
يجة، والنجاح، بحيث ترتبط ىذه لمعمؿ، وىناؾ مف يرى بأف للأداء ثلاث أبعاد إذ يتشكؿ مف العمؿ، النت

 المصطمحات ببعضيا البعض لتتشكؿ في النياية صورة عف مفيوـ الأداء.

ويمكف تقسيـ الأداء إلى ثلاث مياديف وىي ميداف الأداء المالي، ميداف الأداء المالي والتشغيمي وميداف 
داء بمختمؼ ميادينو ميما لممؤسسات الفعالية التنظيمية الذي يعتبر الميداف الأكثر شمولا، ويعتبر تقييـ الأ

والشركات وأصحاب المصالح، إذ يعتبر وظيفة ووسيمة لمتحقؽ مف فعالية المنشأة في تحقيؽ أىدافيا المسطرة أو 
أىداؼ الأطراؼ الخارجية، والتعرؼ كذلؾ عمى الصورة الحقيقية لموضع لوضع المنشأة والذي يمقى اىتماما مف 

راؼ الداخمية والخارجية، وذلؾ بيدؼ اكتشاؼ مواطف القوة والضعؼ واتخاذ طرؼ مجموعة واسعة مف الأط
 القرارات المناسبة.

وبتسميط الضوء عمى ميداف الأداء المالي، فيمكف تعريفو بأنو المفيوـ الضيؽ للأداء بحيث ييتـ بالجوانب 
ما خاصة لقطاع البنوؾ الذي المالية لممنشأة وموجو لأصحاب المصالح المالية ، ويعتبر تحميؿ ىذا الأداء مي

يتميز بعدد كبير مف الميتميف بأدائو المالي باعتباره العمود الفقري لاقتصاد البمداف، ولمقياـ بعممية التحميؿ يتـ 
توفير عدة أدوات تحميمية متنوعة لممحمؿ المالي بيدؼ استخلاص نقاط القوة والضعؼ واتخاذ القرارات المالية 

الأدوات التحميمية يمكف إيجاد التحميؿ المالي الأفقي )تحميؿ الاتجاه( والعمودي )تحميؿ الفعالة، ومف بيف ىذه 
ىيكمي(، والتحميؿ بالنسب والذي يعتمد عمى مجموعات متنوعة مف النسب والتي تشمؿ كؿ الجوانب المتعمقة 

 بالوضع المالي لممنشأة، كجوانب السيولة، الربحية، المديونية.

الإسلامية تتبع نفس المنيجية المحاسبية في إعداد القوائـ المالية المتعارؼ عمييا وباعتبار أف البنوؾ 
عالميا ورغـ وجود بعض الاختلافات الناتجة عف الطبيعة المميزة ليذه البنوؾ، فإف عممية التحميؿ المالي في ىذه 

مالي في البنوؾ الإسلامية الفئة تتـ بنفس الطريقة المعتمدة في بقية المنشآت والبنوؾ، إذ يمكف لممحمؿ ال
الاعتماد عمى أدوات التحميؿ المالي المعروفة في تحميؿ القوائـ المالية مع وجود بعض الاختلافات في طرؽ 

 الحساب المتعمقة بأداة التحميؿ بالنسب.

 



 
 

 

 

 

 الفصل الرابع:

بازل  لجنة دراسة أثر مقررات 
عمى أداء البنوك الإسلامية 

 السعودية
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 تمهيد:

بعد إجراء دراسة نظرية أحاطت بموضوع البنوؾ الإسلامية مف كافة الجوانب، وبعد استعراض مقررات 
الفصؿ إسقاط الجزء  بازؿ بالتفصيؿ والتعرؼ عمى أساليب تحميؿ أداء البنوؾ الإسلامية، سنحاوؿ في ىذا

النظري عمى عينة مف البنوؾ الإسلامية، وذلؾ مف خلاؿ التعرؼ عمى واقع تطبيؽ ىذه البنوؾ لمقررات بازؿ، 
 وذلؾ مع محاولة تحميؿ أدائيا.

وبناءا عمى الارتباط الكبير بيف المؤشرات المقترحة مف طرؼ لجنة بازؿ ومؤشرات الأداء في البنوؾ، 
فصؿ التعرؼ عمى تأثير تطبيؽ البنوؾ الإسلامية محؿ الدراسة لمقررات بازؿ عمى سيتـ مف خلاؿ ىذا ال

مؤشرات أدائيا، وفي ىذا الشأف، سيتـ بناء نموذج رياضي مكوف مف أبرز العوامؿ التي مف شأنيا التأثير في 
 الأداء البنكي، وسيتـ تقديره مف خلاؿ تقنيات القياس الاقتصادي.

 لى ثلاث مباحث رئيسية وىي كالتالي:وقد تـ تقسيـ ىذا الفصؿ إ

 في المممكة السعودية واقع تطبيؽ البنوؾ الإسلامية لمقررات بازؿالمبحث الأوؿ: 

 الأداء المالي لمبنوؾ الإسلامية في السعوديةالمبحث الثاني: 

 السعودية دراسة قياسية لأثر مقررات لجنة بازؿ عمى أداء البنوؾ الإسلاميةالمبحث الثالث: 
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 في المممكة السعودية  المبحث الأول: واقع تطبيق البنوك الإسلامية لمقررات بازل

تعتبر البنوؾ الإسلامية في منطقة السعودية مف أكثر البنوؾ الإسلامية تماشيا مع متطمبات لجنة بازؿ، 
ابية لمبنوؾ المركزية بحيث استجابت لممتطمبات بتحديثاتيا بشكؿ أسرع ، وفيما يمي سيتـ استعراض التطورات الرق

 في الدولة والتعرؼ عمى مدى تطبيؽ البنوؾ الإسلامية السعودية ليذه التوجييات.

 المطمب الأول: الجانب القانوني

بداية لتطبيؽ نسبة كفاية رأس الماؿ في السعودية، بحيث استند الإطار عمى قواعد  1992كانت سنة 
، فقد حدد البنؾ المركزي السعودي نسبة 2ية إلى إطار بازؿ تحولت البنوؾ السعود 2008، وفي جانفي 1بازؿ 

% كحد أدنى لكفاية رأس الماؿ، وألزـ البنوؾ باختيار الطريقة المعيارية أو الطريقة القائمة عمى التصنيؼ 8
س الداخمي لقياس المخاطر الائتمانية، وأتاح البنؾ المركزي اختيار المنيج المعياري أو النماذج الداخمية لقيا

المخاطر السوقية، أما بالنسبة لممخاطر التشغيمية، فقد ألزمت البنوؾ بالاختيار بيف أسموب المؤشر الأساسي أو 
الأسموب المعياري، وقد اختارت البنوؾ تطبيؽ المنيج المعياري لقياس مخاطر السوؽ، وأسموب المؤشر 

لبنوؾ خطة للانتقاؿ إلى تطبيؽ المنيجية الأساسي والمنيج المعياري لقياس المخاطر التشغيمية، كما أعدت ا
 . 2012القائمة عمى التصنيؼ الداخمي بحموؿ سنة 

وبخصوص الدعامة الثانية، أرسؿ البنؾ المركزي السعودي توجييات شاممة لمبنوؾ تتضمف طمب قياس 
مركزي مف طمب البنؾ ال 2009وتقييـ وتوفير رأس الماؿ لمجموعة مف المخاطر الأخرى كتركز المخاطر، وفي 

 1( بشكؿ كامؿ.ICAAPالبنوؾ تنفيذ عممية منيجية التقييـ الداخمي لكفاية رأس الماؿ )

الخاص بالدعامة الأولى المرتبطة  3قاـ البنؾ المركزي بتطبيؽ معيار بازؿ  2012وفي ديسمبر مف عاـ 
والتي طمب تنفيذىا  3قة ببازؿ بمخاطر الائتماف، والدعامة الثانية والثالثة، وتـ إصدار عدد مف التعاميـ المتعم

. وقد تبنى 2، وفي نفس السنة، تـ توجيو البنوؾ بتطبيؽ إطار نسبة تغطية السيولة المعدلة2013خلاؿ سنة 
البنؾ المركزي السعودي الترتيبات الانتقالية المتعمقة بالدعامة الأولى التي أوصت بيا لجنة بازؿ، بحيث تـ 

لى جانب ذلؾ، قاـ البنؾ بإصدار حزمة مف الوثائؽ المرتبطة بنسبة 20193تدريجيا حتى  3تطبيؽ بازؿ  ، وا 
                                                           

 61-60، ص2011لتقرير السنوي، مصرؼ السعودية المركزي، ا  1
 67، ص2014مصرؼ السعودية المركزي، التقرير السنوي،   2
 70-69، ص2015مصرؼ السعودية المركزي، التقرير السنوي،   3
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 2015جانفي  لتطبيؽ 1تغطية السيولة، تتضمف ىذه الوثائؽ الحدود الدنيا المطبقة، بحيث حددت بداية مف 
، وقد نشر 20194% في سنة 100% وارتفع ليصؿ إلى 60لتطبيؽ النسبة بشكؿ تدريجي، إذ بمغ الحد الأدنى 

وثيقة بشأف معايير الإفصاح عف نسبة تغطية السيولة، وتـ تحديد تاريخ  2014نؾ في أوت مف سنة الب
 كبداية لسرياف مفعوؿ متطمبات الإفصاح عف النسبة.  1/1/2015

فبراير  13بتاريخ  BCS 5610وفيما يخص الرافعة المالية، نفذ البنؾ المركزي مف خلاؿ تعميمو رقـ 
 3الموضحة في وثيقة بازؿ  BCBSبة الرافعة المالية التي كانت تستند إلى متطمبات الحد الأدنى مف نس 2011

 ، وبدأت في عممية مراقبة نسبة الرافعة المالية.2010في ديسمبر 

، أصدر البنؾ وثيقة لجنة بازؿ لمرقابة المصرفية المتعمقة بإطار عمؿ نسبة 2015وفي أوت مف عاـ  
يناير  12المستندة إلى وثيقة لجنة بازؿ الصادرة في  3اح وفقا لاتفاقية بازؿ الرافعة المالية ومتطمبات الإفص

%(، جنبا إلى جنب مع متطمبات 3)حد أدنى  3، تحدد ىذه الوثيقة إطار عمؿ نسبة الرافعة المالية لبازؿ 2014
 . 2015يناير  1الإفصاح العاـ المعموؿ بيا اعتبارا مف 

لمستقر، فقد أصدر البنؾ المركزي تعميما بيذا الخصوص في أوت مف وفيما يتعمؽ بنسبة صافي التمويؿ ا
% 100، يتعمؽ ىذا التعميـ بمتطمبات الحدود الدنيا والإفصاح عف النسبة، بحيث تـ تحديد نسبة 2015عاـ 

كبداية لمتطبيؽ الفعمي، وقد قامت البنوؾ بتزويد البنؾ المركزي بالنسبة  1/1/2018كحد أدنى لمنسبة وتاريخ 
( التي تزودت بيا مف Prudential returnsلأغراض رقابية، وبناء عمى تقارير المعمومات الاحترازية ) 2012نذ م

إلى جانفي  2018، قرر البنؾ المركزي تغيير تاريخ تطبيؽ الحد الأدنى مف جانفي 2015طرؼ البنوؾ منذ 
20165 . 

النيائية وكاف مف المقرر  3حات بازؿ ومؤخرا قاـ البنؾ المركزي بتشكيؿ مجموعات عمؿ لدراسة إصلا
، ولكف نظرا لقياـ  لجنة بازؿ بعدد مف الإجراءات قاـ البنؾ 2022تطبيؽ الحزمة النيائية بداية مف جانفي 

                                                           
 LCR ،2014مصرؼ السعودية المركزي، تعميـ تطبيؽ   4

5
 SAMA, Net Stable Funding Ratio Minimum Requirements and Disclosure Standards, link: 

ttp://www.sama.gov.sa/sites/InternalResources/CircularsRepository/GDBC-361000141528-1436H.pdf  
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جانفي  1النيائية إلى  3المركزي السعودي بتبني ىذه الإجراءات والتي تتضمف تأجيؿ تنفيذ إصلاحات بازؿ 
2023 6 . 

 انب التنفيذيالمطمب الثاني: الج

تشير التقارير المالية لمبنوؾ الإسلامية في السعودية إلى نجاح ىذه البنوؾ في الالتزاـ بالتعميمات الرقابية 
 أف إلى 9 ، يشير الشكؿ رقـ2، فبالنسبة لإطار كفاية رأس الماؿ الخاص ببازؿ 3و 2بازؿ  يوالمتعمقة بإطار 

% كحد أدنى، وذلؾ في 18سط نسبة كفاية رأس الماؿ في حدود مف الاحتفاظ بمتو  قد تمكنت البنوؾ الإسلامية
%، ويلاحظ مف الشكؿ أيضا أف 8وىو بعيد بشكؿ مريح عف الحد الأدنى البالغ  ،2012-2008الفترة ما بيف 

يدؿ عمى صلابة ما تعتمد في الأغمب عمى رأس الماؿ الأساسي في ىيكميا، وىذا  السعوديةالبنوؾ الإسلامية 
 البنوؾ. رأس ماؿ ىذه

 في البنوؾ الإسلامية السعودية 2: متوسط نسبة كفاية رأس الماؿ وفقا لبازؿ 9الشكؿ رقـ 

 
 المصدر: مف إعداد الباحث بالاعتماد عمى التقارير السنوية لمبنوؾ الإسلامية السعودية

جحت البنوؾ ، فقد ن10، وبالنظر إلى الشكؿ رقـ 3وبالنسبة لتطبيؽ إطار كفاية رأس الماؿ الخاص ببازؿ
ما تقارب ،  وىي 2021-2017% في الفترة ما بيف 20الإسلامية بالحفاظ عمى نسبة إجمالية لا تقؿ عف 

% وىي أعمى 17، كما حافظت عمى نسبة مف الشريحة الأولى لا تقؿ عف %10.5الحد الأدنى البالغ ضعؼ 
                                                           

 122، ص2021مصرؼ السعودية المركزي، التقرير السنوي،   6
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ؿ التحوطي(، ويشير ذلؾ إلى أف البنوؾ % )نسبة الشريحة الأولى + رأس الما8.5بكثير مف الحد الأدنى البالغ 
باعتبار أف ىذه  3الإسلامية السعودية لـ تواجو مشكمة في الالتزاـ بالمتطمبات الرأسمالية العالية في إطار بازؿ 

 . 2013قبؿ سنة  بشكؿ أساسي عمى رأس ماؿ عالي الجودة كانت تعتمدالبنوؾ 

 في البنوؾ الإسلامية السعودية 3لبازؿ كفاية رأس الماؿ وفقا : متوسط نسبة 10الشكؿ رقـ 

 
 المصدر: مف إعداد الباحث بالاعتماد عمى التقارير السنوية لمبنوؾ الإسلامية السعودية

وبالإضافة إلى ذؾ، فإف تميز البنوؾ الإسلامية في السعودية برأس ماؿ عالي الجودة قد سيؿ عمييا 
إلى تمكف البنوؾ الإسلامية في المنطقة مف   11ير الشكؿ رقـعممية الالتزاـ بمتطمبات الرافعة المالية، إذ يش

وىي  2021% في سنة 13، وقد وصمت إلى 2021-2017% في الفترة ما بيف 12الاحتفاظ بنسبة تجاوزت 
 % الذي حددتو لجنة بازؿ.3تفوؽ بأربعة أضعاؼ الحد الأدنى 
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 سلامية السعودية: متوسط نسبة الرافعة المالية في البنوؾ الإ11الشكؿ رقـ 

 
 المصدر: مف إعداد الباحث بالاعتماد عمى قاعدة بيانات مجمس الخدمات المالية الإسلامية

، إذ 3وفيما يخص إطار السيولة، فقد تمكنت البنوؾ الإسلامية في البمد مف الالتزاـ بمعايير السيولة لبازؿ 
في تجاوز الحد  2021-2017ترة ما بيف أف ىذه البنوؾ قد نجحت في الف 12 الشكؿ رقـ خلاؿ يلاحظ مف

بحيث  ،(NSFR) ( وصافي التمويؿ المستقرLCR) تغطية السيولة نسبتي فيما يخص %100البالغ  الأدنى
% 120في ذات الفترة ما بيف  NSFRنسبة  ت، كما تراوح%190و %109ما بيف  LCRنسبة تراوحت 

 %.150و
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 في البنوؾ الإسلامية السعودية 3لبازؿ  : متوسط نسب السيولة وفقا12الشكؿ رقـ 

 
 المصدر: مف إعداد الباحث بالاعتماد عمى التقارير السنوية لمبنوؾ الإسلامية السعودية

 المبحث الثاني: الأداء المالي لمبنوك الإسلامية في السعودية

عد التركيز عمى مف خلاؿ ىذا المبحث سيتـ تسميط الضوء عمى أداء البنوؾ الإسلامية في السعودية، فب
وضعية البنوؾ مف ناحية الملاءة المالية والسيولة، سيتـ التركيز كذلؾ عمى جوانب أخرى تعد أساسية في التقييـ 
البنكي، وتتمثؿ ىذه الجوانب في حجـ أصوؿ ىذه البنوؾ وكيفية تمويميا، إضافة إلى وضعية الربحية ومستوى 

 التكاليؼ التي تتحمميا ىذه البنوؾ.

 الأول: نمو البنوك الإسلامية في السعوديةالمطمب 

تعد البنوؾ الإسلامية في السعودية مف أكثر البنوؾ نشاطا عمى المستوى العالمي في مجاؿ الصناعة 
، تطور مستمر 13 المالية الإسلامية، وبالإطلاع عمى أدائيا خلاؿ آخر السنوات، يلاحظ مف خلاؿ الشكؿ رقـ

 150تجاوز حجـ الأصوؿ مبمغ  2017، ففي سنة 2021و 2017ة ما بيف لحجـ الأصوؿ والودائع في الفتر 
مميار دولار أي بنسبة نمو سنوي مركب يقدر  260مميار دولار وبعد خمس سنوات وصؿ المبمغ إلى أكثر مف 

 %.14بػ 
، فقد 2021، وبالمقارنة مع سنة 2017مميار دولار في سنة  312366وبالنسبة لحجـ الودائع، فقد بمغ 

، وىو علامة عمى مدى نجاح ىذه البنوؾ في جذب العملاء وكسب ثقتو، %15نموا سنويا مركبا يقدر بػ  شيد
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وذلؾ مف خلاؿ إتباع استراتيجيات حديثة كالحفاظ عمى مستوى رأسمالي متوافؽ مع أحدث المتطمبات 
الرقمي، كما أف التساوي الاحترازية، والعمؿ عمى تحسيف الخدمات البنكية عف طريؽ تبني استراتيجيات التحوؿ 

 في نسبة النمو المركب دلالة عمى حفاظ البنؾ عمى نسبة تمويؿ ثابتة للأصوؿ مف خلاؿ الودائع.
 : تطور الأصوؿ والودائع في البنوؾ الإسلامية في السعودية13الشكؿ رقـ 

 
 المصدر: مف إعداد الباحث بالاعتماد عمى التقارير السنوية لمبنوؾ الإسلامية

تطور حقوؽ الممكية بشكؿ عاـ ورأس الماؿ بشكؿ خاص،  14 يب الصورة أكثر، يوضح الشكؿ رقـولتقر 
بحيث يتضح أف حقوؽ الممكية قد شيدت نمو مستمرا ومتسارعا عمى طوؿ الفترة ليصؿ إلى أعمى نقطة في سنة 

 .%8مميار دولار بنسبة نمو مركب تقدر بػ  33إذ بمغ  2021

مميار دولار، وقد شيد ىذا المبمغ زيادة  11.3مبمغ  2017قيمتيا في سنة  وبالنسبة للأسيـ، فقد بمغت
، ويمكف تفسير ىذا النمو الواضح 2021مميار دولار في سنة  16.2لتصؿ إلى  % 9بنسبة  نمو مركب بمغت 

ية في رأس الماؿ بشكؿ خاص إلى سعي البنوؾ إلى المحافظة عمى نسبة ملاءة ملائمة والاعتماد عمى موارد مال
 .أكثر استقرارا
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 : تطور حقوؽ الممكية وقيمة الأسيـ في البنوؾ الإسلامية في السعودية14الشكؿ رقـ 

 
 المصدر: مف إعداد الباحث بالاعتماد عمى التقارير السنوية لمبنوؾ الإسلامية

 المطمب الثاني: مؤشرات الربحية في البنوك الإسلامية السعودية

أف متوسط نسبة العائد عمى  15 ة داخؿ ىذه البنوؾ، فيوضح الشكؿ رقـوبالنظر إلى مؤشرات الربحي
، وىي نسب أعمى 2021-2017في الفترة ما بيف  %14و %8( قد تراوحت ما بيف ROAEحقوؽ الممكية )

 .2018مف النسب المحققة في القطاع البنكي عمى المستوييف الخميجي والعالمي وذلؾ باستثناء سنة 

 2021-2017البنوؾ الإسلامية في السعودية خلاؿ الفترة  ئد عمى حقوؽ الممكية في: العا15الشكؿ رقـ 
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 المصدر: مف إعداد الباحث بالاعتماد عمى التقارير البنكية السنوية وصندوقي النقد العربي والدولي

، تراوحت نسبة العائد عمى متوسط حجـ الأصوؿ في نفس الفترة ما بيف 16 ومف خلاؿ الشكؿ رقـ
، 2018، وىي أعمى مف النسب المحققة عمى المستوييف الخميجي والعالمي باستثناء كذلؾ سنة %1.9و 1.2%

أف البنوؾ الإسلامية في المنطقة قد تأثرت بشكؿ ممحوظ  2019ويلاحظ كذلؾ مف خلاؿ نتائج العائد بعد سنة 
، كما 2020يبا مع نياية سنة بجائحة كورونا، بحيث انخفض العائد عمى حقوؽ الممكية بثلاث نقاط مئوية تقر 

في السنة الموالية، ويعود ىذا الانخفاض إلى  %1.31إلى  2019في  %1.9انخفض العائد عمى الأصوؿ مف 
 لجوء البنوؾ إلى خيار زيادة المخصصات كإجراء احتياطي ضد الصدمات المحتممة في ىذه الفترة.

 2021-2017الإسلامية في السعودية خلاؿ الفترة  : العائد عمى متوسط حجـ الأصوؿ في البنوؾ16الشكؿ رقـ 

 
 المصدر: مف إعداد الباحث بالاعتماد عمى التقارير البنكية السنوية وصندوقي النقد العربي والدولي

 المطمب الثالث: فعالية إدارة التكاليف في البنوك الإسلامية

التشغيمية مقابؿ العائدات  مستوى التكاليؼ 17وبتسميط الضوء عمى التكاليؼ، يوضح الشكؿ رقـ 
انخفاضا مستمرا باستبعاد المخصصات، ( Cost to incomeالمحققة، بحيث شيدت نسبة التكمفة إلى الدخؿ )

، بحيث حققت البنوؾ 2021حتى سنة  2019عمى طوؿ الفترة، كما شيدت انخفاضا كبيرا بداية مف سنة 
، وىو ما يعكس نجاح ىذه البنوؾ في 2019نة بسنة نقاط مئوية مقار  5وىي أقؿ بػ  %39.6الإسلامية نسبة 

 تسيير عممياتيا التشغيمية بكفاءة عمى الرغـ مف تحديات جائحة كورونا.
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 2021-2017: نسبة التكمفة إلى الدخؿ في البنوؾ الإسلامية في السعودية خلاؿ الفترة 17الشكؿ رقـ 

 
 ية لمبنوؾ الإسلاميةالمصدر: مف إعداد الباحث بالاعتماد عمى التقارير السنو 

 السعودية دراسة قياسية لأثر مقررات لجنة بازل عمى أداء البنوك الإسلامية المبحث الثالث:

في ىذا المبحث سنحاوؿ الإجابة عمى الإشكالية الرئيسية ليذه الدراسة، بحيث تـ الاعتماد عمى دراسة 
 .ذج وتقديره وفقا لأساليب القياس الاقتصاديحالة بأخذ البنوؾ الإسلامية في السعودية كعينة، وتـ بناء نمو 

 الإطار العام لمدراسةالمطمب الأول: 

 مجتمع وعينة الدراسة: .1

بنؾ الراجحي، الإنماء، الجزيرة  تتمثؿ في:البنوؾ الإسلامية في السعودية، عينة مف تستيدؼ ىذه الدراسة 
نات مجمس الخدمات المالية الإسلامية، وذلؾ والبلاد، تـ تجميع بيانات ىذه البنوؾ بشكؿ مجمع مف قاعدة بيا

 .2022حتى الربع الثاني مف سنة  2015في الفترة ما بيف الربع الأوؿ مف سنة 

 :منهجية وأدوات الدراسة .2

(، تتمثؿ 18تعتمد ىذه الدراسة عمى أربعة متغيرات مستقمة وعمى متغيريف تابعيف )انظر الجدوؿ رقـ 
المتمثمة في نسبة كفاية رأس الماؿ، نسبة الرفع المالي ونسبة تغطية  3ات بازؿ المتغيرات المستقمة في إفصاح

السيولة، وذلؾ بالإضافة إلى نسبة التكمفة إلى الدخؿ، وقد تـ استبعاد مؤشر صافي التمويؿ المستقر لعدـ تغطية 
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الأصوؿ لمتعمقة بالعائد عمى البيانات المتوفرة لفترة الدراسة، بينما تتمثؿ المتغيرات التابعة في نسب الربحية ا
ر العلاقة بيف المتغيرات المستقمة والتابعة تـ الاعتماد عمى نموذج الانحدار ي، ولتقدوالعائد عمى حقوؽ الممكية
 .Stataوذلؾ بالاعتماد عمى برمجية  OLSالخطي المتعدد وفقا لطريقة 

 : المتغيرات المستخدمة في الدراسة18الجدوؿ 

 الرمز المتغيرات
 نوع

 المتغير
 مصدر البيانات طريقة الحساب

متوسط العائد عمى 
 (%حقوؽ الممكية )

ROAE تابع 
صافي الدخؿ قبؿ الزكاة 
والضرائب/ متوسط حقوؽ 

 الممكية

قاعدة بيانات مجمس 
الخدمات المالية 

 الإسلامية

متوسط العائد عمى 
 (%الأصوؿ )

ROAA تابع 
صافي الدخؿ قبؿ الزكاة 

 صوؿوالضرائب/ متوسط الأ

نسبة التكمفة إلى 
 الدخؿ

CTI مستقؿ 
التكاليؼ التشغيمية )تتضمف 
 المؤونات(/ إجمالي الدخؿ

كفاية رأس الماؿ 
(%) 

CAR مستقؿ 

 3محسوبة وفقا لمقررات بازؿ 
 مستقؿ LEV (%الرفع المالي )

 مستقؿ LCR (%تغطية السيولة )

 المصدر: مف إعداد الباحث
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 تحميل الوصفي لمتغيرات الدراسةلا المطمب الثاني:

 : التحميؿ الوصفي لمتغيرات الدراسة19الجدوؿ رقـ 

 المتوسط المشاهدات المتغيرات
أعمى 
 قيمة

 أدنى قيمة
الانحراف 
 المعياري

 Pr الالتواء

Skewness 
 Pr التفرطح

Kurtosis 

ROAE 30 0.041 0.057 0.031 0.007 0.5 0.2051 2.53 0.8024 

ROAA 30 0.006 0.007 0.004 0.0006 -0.08 0.8273 2.38 0.5746 

CTI 30 0.4869 0.604 0.327 0.056 -0.42 0.2783 3.98 0.1227 

CAR 30 0.201 0.2188 0.1667 0.011 -0.83 0.0445 4.81 0.0344 

LEV 30 0.134 0.143 0.122 0.006 -0.484 0.2185 2.18 0.3049 

LCR 30 1.64 2.39 1.31 0.255 1.16 0.0077 4.13 0.0966 

 stataالمصدر: مف إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات برمجية 

والذي يوضح الخصائص الإحصائية لمعينة، يلاحظ تسجيؿ انحراؼ معياري  19 مف خلاؿ الجدوؿ رقـ
منخفض إلى متوسط بالنسبة لمتغيرات الدراسة، وىذا يعني أف مشاىدات المتغيرات تتوزع بشكؿ قريب مف 

 .2021و 2015ىذه مؤشرات الدراسة قد شيدت نوعا مف الاستقرار في الفترة ما بيف المتوسط وبالتالي فإف 

وبالنظر إلى قيـ الالتواء والتفرطح، يلاحظ أف قيمة الالتواء قريبة نوعا ما مف الصفر في أغمب الحالات،  
 سبة تغطية السيولة.أي أنيا غير معنوية وذلؾ باستثناء ن 0.05كما كانت القيمة الاحتمالية للالتواء أكبر مف 

عند كؿ المتغيرات باستثناء   3وبالنسبة لقيـ التفرطح، يلاحظ كذلؾ  أف القيمة  كانت قريبة مف قيمة 
، إضافة إلى أف القيـ الاحتمالية كانت معنوية فقط بالنسبة ليذيف المتغيريف، وبالتالي يمكف LCRو CARمتغيري 

 ة تتبع التوزيع الطبيعي باستثناء نسبة تغطية السيولة.القوؿ أف الدلائؿ تشير إلى أف بيانات العين
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 الدراسة القياسية المطمب الثالث:

 اختبار الاستقرارية: .1

 Augmented Dickey-fullerقبؿ تحديد النموذج الملائـ تـ إجراء اختبار الاستقرارية باستعمار اختبار 

 وكانت النتائج كما يمي:

 رية لمتغيرات الدراسة: اختبار الاستقرا20الجدوؿ رقـ 

 المتغير
 p-valueقيمة 

 مستوى الاستقرارية
 عند الفرق الأول عند المستوى

ROAE 0.1181 0.0000 مستقر عند الفرؽ الأوؿ 

ROAA 0.003  مستقر عند المستوى 

CTI 0.0119  مستقر عند المستوى 

CAR 0.2373 0.0000 مستقر عند الفرؽ الأوؿ 

LEV 0.6898 0.0000 ستقر عند الفرؽ الأوؿم 

LCR 0.1391 0.0000 مستقر عند الفرؽ الأوؿ 

 stataالمصدر: مف إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات برمجية 

يلاحظ مف خلاؿ الجدوؿ أعلاه، أف السلاسؿ الزمنية الخاصة بالدراسة ىي عبارة عف خميط بيف سلاسؿ 
عمى متوسط الأصوؿ ونسبة التكمفة إلى الدخؿ، وسلاسؿ  مستقرة عند المستوى والمتمثمة في متغيري العائد

 .3مستقرة عند الفرؽ الأوؿ والتي تتمثؿ في نسبة العائد عمى متوسط حقوؽ الممكية ونسب بازؿ 

لدراسة  OLSولدراسة ىذه المعطيات، تـ الاعتماد عمى اختبار الانحدار الخطي المتعدد وفقا لطريقة 
والمتغيرات التابعة المتمثمة في نسب الربحية، وذلؾ عف طريؽ  IIIة الخاصة ببازؿ العلاقة بيف المتغيرات المستقم

باعتبار أف الاعتماد عمى الفروقات الأولى يقمؿ مف احتماؿ حدوث  أخذ الفروقات الأولى لبيانات الدراسة
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، وباستخداـ  0.05= مع الاعتماد عمى مستوى المعنوية ،7ارتباطات زائفة مقارنة بالبيانات عند المستوى
 .14,2إصدار  stataبرنامج 

  :لمدراسةالنموذج الرياضي  .2

لإجراء الانحدار الخطي المتعدد تـ إجراء اختبار أولي لمتحقؽ مف عدـ وجود ارتباط كبير بيف المتغيرات 
 المستقمة، بحيث تـ الاعتماد في ذلؾ عمى معامؿ ارتباط بيرسوف، وكانت النتائج كما يمي:

 : نتائج معامؿ ارتباط بيرسوف21الجدوؿ رقـ 

 CAR LEV LCR CTI 

CAR 1    

LEV 0.71 1   

LCR 0.27 0.54 1  

CTI 0.29 0.19 0.44 1 

 stataالمصدر: مف إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات برمجية 

متغير كفاية رأس  مف خلاؿ نتائج معامؿ ارتباط بيرسوف، يوضح الجدوؿ أعلاه وجود ارتباط إيجابي بيف
، إذ يمكف تفسير ىذا الارتباط القوي إلى طريقة 0.71الماؿ ومتغير الرافعة المالية، بحيث قدر المعامؿ بػ 

 الحساب المشتركة لممتغيريف، وبالتالي يجب إدخاؿ متغير واحد منيما في كؿ نموذج رياضي.

 IIIف تطبيؽ البنوؾ الإسلامية لمؤشرات بازؿ وبناء عمى ما سبؽ تـ بناء أربع نماذج رياضية، وذلؾ بافتراض أ
  ، ويمكف عرض ىذه النماذج وفقا لمصيغ التالية:لو تأثير عمى كؿ مؤشر مف مؤشرات الربحية

μΔ CTI +Δ3β +CRLΔ2β +CARΔ1β α + =ROAAΔ 

μΔ CTI +Δ3β +CRLΔ2β +EVLΔ1β α + =OAARΔ 

μΔ CTI +Δ3β + CRLΔ2β + ARCΔ1β α + =OAERΔ 

                                                           
7
 A.C. Harvey, On comparing regression models in levels and first differences, Internatinal economic review, vol 21, 

No 3, 1980, p.707 
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μΔCTI + Δ3β + CRLΔ2β+EVLΔ1β α + =OAERΔ 

الخطأ لتعويض باقي  دح μمعممة المتغيرات المستقمة، بينما تمثؿ تمثؿ  βيمثؿ الحد الثابت، و α بحيث
مقارنة بالفترة  2t=فيو يمثؿ تغير المتغير بداية مف  Δالمتغيرات المستقمة التي يمكف إضافتيا إلى النموذج، وأما 

 السابقة.

 :لدراسةنتائج ا .3

 :ROAAدراسة الأثر عمى المتغير  1.3

 النموذج الأول: 1.1.3

 )النموذج الأوؿ( ROAA: نتائج الانحدار الخطي المتعدد لممتغير التابع 22الجدوؿ رقـ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 stataالمصدر: مف إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات برمجية 

أقؿ مف مستوى  Fأف القيمة الاحتمالية المرتبطة بػ  22 رقـ الجدوؿبعد تقدير النموذج الأوؿ، يوضح 
وىو ما يعني أف النموذج ذو دلالة إحصائية، أي أف ارتباط المتغيرات المفسرة بالمتغير التابع  0.05المعنوية 

، وىو ما يعني أف المتغيرات المستقمة 0.62إحصائيا، ويلاحظ أيضا أف معامؿ التحديد المعدؿ يقدر بػ ميـ 
مف التغيرات مف  %38مف التغيرات التي تطرأ عمى العائد عمى متوسط الأصوؿ، بينما يتـ تفسير  %62تفسر 

 النموذج.خلاؿ عوامؿ أخرى قد تكوف داخمية أو خارجية ولـ تؤخذ في الحسباف في ىذا 

D.ROAA Coef. St.Err. t-value p-value [95% Conf   Interval] 

D.CAR 0.034 0.011 2776 07011 0.008 07054 

D.LCR -0.0006 0.0004 -1.75 0.093 -0.001 0.0001 

D.CTI -0.01 0.0016 -6.26 0.000 -0.013 -0.007 

Constant -0.000 0.000 -0.28 0.785 -0.0002 0.0001 

Number of obs   =     29 

F(6, 45)        =     16726 

Prob > F        =    0.0000 

R-squared       =    0.6611 

Adj R-squared   =    0.6205 
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، 0.01معنوية عند المستوى  CARلمعممة المتغير  pأف قيمة  الجدوؿوباختبار معنوية المعالـ، يوضح 
ويلاحظ كذلؾ أف المعممة موجبة، وىذا ما يعني رفض فرضية العدـ وقبوؿ الفرضية البديمة، أي  وجود تأثير 

 ى متوسط الأصوؿ.إيجابي ذو دلالة إحصائية بيف نسبة كفاية رأس الماؿ والعائد عم

 p، فيلاحظ وجود علاقة عكسية بيف متغير تغطية السيولة والمتغير التابع، وقيمة LCRوبالنسبة لممتغير 
وىو ما يعني قبوؿ فرضية العدـ أي عدـ وجود تأثير ذو  0.05وىي أعمى مف مستوى المعنوية  0.09تساوي 

 .عمى العائد عمى متوسط الأصوؿ LCRدلالة إحصائية لمتغير 

(، فيلاحظ وجود علاقة عكسية ذو دلالة إحصائية، وذلؾ CTIوبالنظر إلى متغير التكمفة إلى الدخؿ )
، وبالتالي وجود تأثير سمبي لنسبة التكمفة إلى الدخؿ عمى العائد 0.01باعتبار أف القيمة الاحتمالية أقؿ مف 

 عمى متوسط الأصوؿ.

 النموذج الثاني: 2.1.3

 )النموذج الثاني( ROAAلانحدار الخطي المتعدد لممتغير التابع : نتائج ا23الجدوؿ رقـ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 stataالمصدر: مف إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات برمجية 

أف القيمة الاحتمالية  23 رقـ الجدوؿبعد تقدير النموذج الثاني بإدخاؿ متغير الرافعة المالية، يوضح 
وىو ما يعني أف النموذج ذو دلالة إحصائية، أي أف ارتباط  0.01أقؿ مف مستوى المعنوية  Fالمرتبطة بػ 

، وىو ما 0.53ؿ التحديد المعدؿ يقدر بػ المتغيرات المفسرة بالمتغير التابع ميـ إحصائيا، ويلاحظ أيضا أف معام

D.ROAA Coef. St.Err. t-value p-value [95% Conf   Interval] 

D.LEV 0.025 0.023 1.08 0.292 -0.023 0.07 

D.LCR -0.0008 0.0004 -1.83 0.08 -0.002 0.0001 

D.CTI -0.01 0.001 -5.01 0.000 -0.01 -0.004 

Constant 0.000 0.000 0.02 0.987 -0.0001 0.0001 

Number of obs   =    29 

F(6, 45)        =     11.4 

Prob > F        =    0.0001 

R-squared       =    0.5778 

Adj R-squared   =    0.5271 
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مف التغيرات التي تطرأ عمى العائد عمى متوسط الأصوؿ، بينما يتـ  %53يعني أف المتغيرات المستقمة تفسر 
 مف التغيرات مف خلاؿ عوامؿ أخرى قد تكوف داخمية أو خارجية ولـ تؤخذ في ىذا النموذج. %47تفسير 

والمتغير التابع، كما  LEVوجود علاقة طردية بيف المتغير  الجدوؿوباختبار معنوية المعالـ، يوضح 
، وىذا يعني قبوؿ فرضية العدـ ورفض الفرضية البديمة، أي  0.05لمعممة المتغير أعمى مف  pيلاحظ أف قيمة 

 عدـ وجود تأثير إيجابي ذو دلالة إحصائية بيف نسبة الرافعة المالية والعائد عمى متوسط الأصوؿ.

 p، فيلاحظ وجود علاقة عكسية بيف متغير تغطية السيولة والمتغير التابع، وقيمة LCRة لممتغير وبالنسب
وىو ما يعني قبوؿ فرضية العدـ أي عدـ وجود تأثير ذو  0.05وىي أعمى مف مستوى المعنوية  0.08تساوي 

 عمى العائد عمى متوسط الأصوؿ. LCRدلالة إحصائية لمتغير 

(، فيلاحظ وجود علاقة عكسية ذو دلالة إحصائية، وذلؾ CTIكمفة إلى الدخؿ )وبالنظر إلى متغير الت
، وبالتالي وجود تأثير سمبي لنسبة التكمفة إلى الدخؿ عمى العائد 0.01باعتبار أف القيمة الاحتمالية أقؿ مف 

 عمى متوسط الأصوؿ.

 قوة النموذج: 3.1.3

راء مجموعة مف الاختبارات لمتحقؽ مف عدـ وجود بيدؼ التأكد مف دقة وقوة نماذج الدراسة، فقد تـ إج
 مشاكؿ قياسية، ويمكف عرض نتائج ىذه الاختبارات كما يمي:

 التوزيع الطبيعي لمبواقي: أ.

وكانت   Jarque-Beraواختبار  skewness/kurtosisلإجراء ىذا الاختبار تـ الاعتماد عمى الاختباريف 
 النتائج كالآتي:

H0 يع الطبيعي : البواقي تتبع التوز 

Ha البواقي لا تتبع التوزيع الطبيعي : 
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 (ROAA: نتائج اختبار التوزيع الطبيعي لمبواقي )بالنسبة لممتغير التابع 24الجدوؿ رقـ 

 Skewness/Kurtosis tests for Normality 
 

Variable Obs Pr(Skewness) Pr(Kurtosis) adj_chi2(2) Prob>chi2 

Resid 29 0.2376 0.2582 2.93 0.2308 النموذج الأول 

Resid 29 0706 0706 3754 0704 النموذج الثاني 

Jarque-Bera normality test 
 

Variable Obs chi2(2) Prob>chi2   

Resid 29 1.401 0.4964   النموذج الأول 

Resid 29 57611 0706   النموذج الثاني 

 stataخرجات برمجية المصدر: مف إعداد الباحث بالاعتماد عمى م

مف خلاؿ نتائج ىذا الجدوؿ، يتضح أف أغمب القيـ الاحتمالية للاختباريف فيما يخص النموذج الأوؿ 
، وبالتالي نقبؿ فرضية العدـ أي أف بواقي النموذجيف الأوؿ والثاني تتبع التوزيع 0.05والثاني أكبر مف 

 الطبيعي.

 الارتباط الذاتي: ب.

 (ROAAاختبار الارتباط الذاتي )بالنسبة لممتغير التابع : نتائج 25الجدوؿ رقـ 

 
Breusch-Godfrey LM test for autocorrelation 

Prob > chi2 chi2 

 27551 071102 النموذج الأوؿ

 57152 07023 النموذج الثاني

 stataالمصدر: مف إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات برمجية 

 25 ، ويشير الجدوؿ رقـBreusch-Godfrey LMط ذاتي تـ استخداـ اختبار لمتحقؽ مف عدـ وجود ارتبا
وبالتالي نقبؿ فرضية العدـ أي عدـ  0.05أف القيمة الاحتمالية للاختبار بالنسبة لمنموذج الأوؿ ىي أعمى مف 
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ما يعني وجود وىو  0.05وجود ارتباط ذاتي، وأما بالنسبة لمنموذج الثاني فيلاحظ أف القيمة الاحتمالية أقؿ مف 
 مشكؿ ارتباط ذاتي حسب ىذا الاختبار.

 اختبار ثبات التباين: ج.

 (ROAA: نتائج اختبار ثبات التبايف )بالنسبة لممتغير التابع 26الجدوؿ رقـ 

 
Breusch-Pagan / Cook-Weisberg test for 

heteroskedasticity 

Prob > chi2 chi2(1) 

 0.00 0.9578 النموذج الأوؿ

 1781 071780 وذج الثانيالنم

 stataالمصدر: مف إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات برمجية 

، وتشير Breusch-Pagan / Cook-Weisbergلاختبار ثبات التبايف لمبواقي تـ الاعتماد عمى اختبار 
لؾ باعتبار أف ، إلى عدـ وجود مشاكؿ في التبايف لمبواقي في النموذجيف، وذ26 النتائج مف خلاؿ الجدوؿ رقـ

 .0.05القيمة الاحتمالية للاختبار أكبر مف 

 اختبار التعدد الخطي: د.

 (ROAA: نتائج اختبار التعدد الخطي )بالنسبة لممتغير التابع 27الجدوؿ رقـ 

 النموذج الثاني النموذج الأول

 VIF 1/VIF المتغيرات VIF 1/VIF المتغيرات

DCAR 1.48 0.677 DLEV 1.03 0.9685 

DLCR 1.44 0.696 DLCR 1.03 0.971 

DCTI 1.04 0.964 DCTI 1.00 0.996 

  VIF 1.02متوسط   VIF 1.32متوسط 

 stataالمصدر: مف إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات برمجية 
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ولمتأكد مف عدـ وجود تعددية خطية قد تؤثر عمى نتائج التقدير، تـ إجراء اختبار التعدد الخطي مف خلاؿ 
وبالتالي عدـ  2بالنسبة لمنموذجيف أقؿ مف  VIF، أف كؿ قيـ 27 ، ويلاحظ مف خلاؿ الجدوؿ رقـVIFار اختب

 وجود تعدد خطي بيف المتغيرات المستقمة.

وبعد التحقؽ مف قوة النموذجيف، تـ التوصؿ عدـ وجود مشاكؿ قياسية بالنسبة لمنموذج الأوؿ، بينما تـ 
، وبناءا عمى ذلؾ تـ Breusch-Godfrey LMالثاني وفقا لاختبار رصد مشكؿ ارتباط ذاتي في النموذج 
 Robustالبديؿ وفقا لخاصية  Durbin’s، مع إجراء اختبار Robustإعادة تقدير النموذج الثاني وفقا لطريقة 

 لمتحقؽ مف وجود ارتباط ذاتي.

)النموذج  Robustباستعماؿ طريقة  ROAAع : نتائج اختبار الانحدار الخطي المتعدد بالنسبة لممتغير التاب28الجدوؿ رقـ 
 الثاني(

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 stataالمصدر: مف إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات برمجية 

أف النموذج حافظ عمى  28نتائج الجدوؿ رقـ  خلاؿ، يلاحظ مف Robustر وفقا لطريقة بعد إعادة التقدي
، 0.58، كما أف القدرة التفسيرية بقيت عمى حاليا بالنسبة لمعامؿ التحديد الذي بمغ 0.05معنويتو عند مستوى 

 مف التغيرات التي تطرأ عمى المتغير التابع. %58أي أف المتغيرات المستقمة تفسر 
لنسبة لممعالـ، فيلاحظ وجود علاقة إيجابية غير معنوية بيف نسبة الرافعة المالية وبيف العائد عمى وبا

 متوسط الأصوؿ، وبالتالي نقبؿ فرضية العدـ، أي عدـ أثر ذو دلالة إحصائية.

D.ROAA Coef. St.Err. t-value p-value [95% Conf   Interval] 

D.LEV 0.025 0.024 1.04 07308 -0.024 0.07 

D.LCR -0.0008 0.0004 -1.77 0709 -0.002 0.0001 

D.CTI -0.01 0.002 -3.19 0.004 -0.01 -0.003 

Constant 0.000 0.000 0.02 0.987 -0.0002 0.0002 

Number of obs   =        29 

F(6, 45)        =     4723 

Prob > F        =    07015 

R-squared       =    0.5778 

Adj R-squared   =    0.5271 
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 وبالتالي 0.05وفيما يخص متغير تغطية السيولة، فيلاحظ كذلؾ أف القيمة الاحتمالية أعمى مف المستوى 
فإف العلاقة العكسية الموجودة غير معنوية، وبناء عمى ذلؾ نقبؿ فرضية العدـ أي عدـ وجود أثر ذو دلالة 

 .ROAAإحصائية بيف نسبة تغطية السيولة ونسبة 

وبالنسبة لمتغير التكمفة إلى الدخؿ، يلاحظ وجود علاقة عكسية بيف النسبة وبيف العائد عمى متوسط 
، وبالتالي وجود تأثير عكسي ذو دلالة إحصائية 0.01حتمالية أقؿ مف المستوى الأصوؿ، كما أف القيمة الا

 .ROAAعمى نسبة  CTIلنسبة 

وكانت  Robustوفقا لخاصية  Durbin’sولمتحقؽ مف عدـ وجود مشكمة ارتباط ذاتي تـ تشغيؿ اختبار 
 النتائج كما يمي:

 )النموذج الثاني( Robust: نتائج اختبار الارتباط الذاتي بطريقة 29الجدوؿ رقـ 

 
Durbin's alternative test for autocorrelation 

Prob > F F 

 57152 0.0537 النموذج الثاني

 stataالمصدر: مف إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات برمجية 

ناء عمى ، وب0.05وفقا لمنتائج أعلاه، يلاحظ أف القيمة الاحتمالية للاختبار أعمى مف مستوى المعنوية 
 ذلؾ فإف النموذج الثاني لا يعاني مف مشكمة ارتباط ذاتي بناء عمى ىذا الاختبار.

 :ROAEدراسة الأثر عمى المتغير  2.3

 النموذج الأول: 1.2.3

 )النموذج الأوؿ( ROAE: نتائج الانحدار الخطي المتعدد لممتغير التابع 30الجدوؿ رقـ 

D.ROAE Coef. St.Err. t-value p-value [95% Conf   Interval] 

D.CAR 0.03 0.07 0.48 0.635 -0.108 0.1735 

D.LCR -0.005 0.002 -2.13 0.043 -0.01 -0.0002 

D.CTI -0.08 0.01 -8.14 0.000 -0.098 -0.061 
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 stataالمصدر: مف إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات برمجية 

الجدوؿ بعد تقدير النموذج الأوؿ بالاعتماد عمى العائد عمى متوسط حقوؽ الممكية كمتغير تابع، يوضح 
وىو ما يعني أف النموذج ذو دلالة  0.05أقؿ مف مستوى المعنوية  Fالقيمة الاحتمالية المرتبطة بػ أف  30رقـ 

إحصائية، أي أف ارتباط المتغيرات المفسرة بالمتغير التابع ميـ إحصائيا، ويلاحظ أيضا أف معامؿ التحديد 
التغيرات التي تطرأ عمى العائد مف  %78، وىو ما يعني أف المتغيرات المستقمة تفسر 0.78المعدؿ يقدر بػ 

مف التغيرات مف خلاؿ متغيرات أخرى قد تكوف داخمية أو  %22عمى متوسط حقوؽ الممكية، بينما يتـ تفسير 
 خارجية ولـ تدخؿ في ىذا النموذج.

والمتغير التابع، ولكف  CARوجود علاقة طردية بيف المتغير  الجدوؿوباختبار معنوية المعالـ، يوضح 
، وىذا ما يعني قبوؿ فرضية العدـ، 0.05غير معنوية عند المستوى  CARلمعممة المتغير  pف قيمة يلاحظ أ

 أي   عدـ وجود تأثير إيجابي ذو دلالة إحصائية بيف نسبة كفاية رأس الماؿ والعائد عمى متوسط حقوؽ الممكية.

 pلة والمتغير التابع، وقيمة ، فيلاحظ وجود علاقة عكسية بيف متغير تغطية السيو LCRوبالنسبة لممتغير 

وىو ما يعني رفض فرضية العدـ وقبوؿ الفرضية البديمة،  0.05وىي أقؿ مف مستوى المعنوية  0.04تساوي 
 عمى العائد عمى متوسط حقوؽ الممكية. LCRأي وجود تأثير ذو دلالة إحصائية لمتغير 

قة عكسية ذو دلالة إحصائية، وذلؾ باعتبار (، فيلاحظ وجود علاCTIوبالنظر إلى متغير التكمفة إلى الدخؿ )
، وبالتالي وجود تأثير سمبي لنسبة التكمفة إلى الدخؿ عمى العائد عمى 0.01أف القيمة الاحتمالية أقؿ مف 

 متوسط حقوؽ الممكية.

 النموذج الثاني: 2.2.3

 اني()النموذج الث ROAE: نتائج الانحدار الخطي المتعدد لممتغير التابع 31الجدوؿ رقـ 

Constant -0.000 0.0005 -0.05 0.960 -0.001 0.001 

Number of obs   =        29 

F(6, 45)        =     34.61 

Prob > F        =    0.0000 

R-squared       =    0.8060 

Adj R-squared   =    0.7827 

D.ROAE Coef. St.Err. t-value p-value [95% Conf   Interval] 

D.LEV 0.07 0.126 0.54 0.595 -0.191 0.328 
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 stataالمصدر: مف إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات برمجية 

أف القيمة الاحتمالية  31جدوؿ رقـ البعد تقدير النموذج الثاني بإدخاؿ متغير الرافعة المالية، يوضح 
وىو ما يعني أف النموذج ذو دلالة إحصائية، أي أف ارتباط  0.01أقؿ مف مستوى المعنوية  Fالمرتبطة بػ 

، وىو ما 0.78المتغيرات المفسرة بالمتغير التابع ميـ إحصائيا، ويلاحظ أيضا أف معامؿ التحديد المعدؿ يقدر بػ 
مف التغيرات التي تطرأ عمى العائد عمى متوسط حقوؽ الممكية، بينما  %78مة تفسر يعني أف المتغيرات المستق

 مف التغيرات مف خلاؿ عوامؿ أخرى قد تكوف داخمية أو خارجية ولـ تؤخذ في ىذا النموذج. %22يتـ تفسير 
كما  والمتغير التابع، LEVوجود علاقة طردية بيف المتغير  الجدوؿوباختبار معنوية المعالـ، يوضح 

أي ، وىذا يعني قبوؿ فرضية العدـ ورفض الفرضية البديمة، 0.05لمعممة المتغير أعمى مف  pيلاحظ أف قيمة 
 وجود تأثير إيجابي ذو دلالة إحصائية بيف نسبة الرافعة المالية والعائد عمى متوسط حقوؽ الممكية. عدـ

 pطية السيولة والمتغير التابع، وقيمة ، فيلاحظ وجود علاقة عكسية بيف متغير تغLCRوبالنسبة لممتغير 
وىو ما يعني رفض فرضية العدـ وقبوؿ الفرضية البديمة،  0.05وىي أقؿ مف مستوى المعنوية  0.037تساوي 

 عمى العائد عمى متوسط حقوؽ الممكية. LCRأي وجود تأثير ذو دلالة إحصائية لمتغير 

ظ وجود علاقة عكسية ذو دلالة إحصائية، وذلؾ (، فيلاحCTIوبالنظر إلى متغير التكمفة إلى الدخؿ )
، وبالتالي وجود تأثير سمبي لنسبة التكمفة إلى الدخؿ عمى العائد 0.01باعتبار أف القيمة الاحتمالية أقؿ مف 

 عمى متوسط حقوؽ الممكية.

 

 

D.LCR -0.005 0.002 -2.2 0.037 -0.01 -0.0003 

D.CTI -0.08 0.008 -9.4 0.000 -0.09 -0.06 

Constant 0.000 0.0005 0.03 0.974 -0.001 -0.001 

Number of obs   =        29 

F(6, 45)        =     34.71 

Prob > F        =    0.0000 

R-squared       =    0.8064 

Adj R-squared   =    0.7832 
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 قوة النموذج: 3.2.3

بارات لمتحقؽ مف عدـ وجود بيدؼ التأكد مف دقة وقوة نماذج الدراسة، فقد تـ إجراء مجموعة مف الاخت
 مشاكؿ قياسية، ويمكف عرض نتائج ىذه الاختبارات كما يمي:

 التوزيع الطبيعي لمبواقي: أ.

وكانت   Jarque-Beraواختبار  skewness/kurtosisلإجراء ىذا الاختبار تـ الاعتماد عمى الاختباريف 
 النتائج كالآتي:

H0 البواقي تتبع التوزيع الطبيعي : 

Haواقي لا تتبع التوزيع الطبيعي : الب 

 (ROAE: نتائج اختبار التوزيع الطبيعي لمبواقي )بالنسبة لممتغير التابع 32الجدوؿ رقـ 

 Skewness/Kurtosis tests for Normality 
 

Variable Obs Pr(Skewness) Pr(Kurtosis) adj_chi2(2) Prob>chi2 

Resid 29 0.1300 0.05 5.94 0.0547 الأول النموذج  

Resid 29 0.0985 0.0413 6.32 0.0425 النموذج الثاني 

Jarque-Bera normality test 
 

Variable Obs chi2(2) Prob>chi2   

Resid 29 4.872 0.0875   النموذج الأول 

Resid 29 5.678 0.0585   النموذج الثاني 

 stataالمصدر: مف إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات برمجية 

مف خلاؿ نتائج ىذا الجدوؿ، يتضح أف أغمب القيـ الاحتمالية للاختباريف فيما يخص النموذج الأوؿ أكبر 
 ، وبالتالي نقبؿ فرضية العدـ أي أف بواقي النموذجيف الأوؿ تتبع التوزيع الطبيعي.0.05مف 

، Jarque-Beraإلى اختبار وبالنسبة لمنموذج الثاني، فيلاحظ أف البواقي تتبع التوزيع الطبيعي استنادا 
 .0.05أكبر مف مستوى المعنوية  Probباعتبار أف قيمة 
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 الارتباط الذاتي: ب.

 (ROAE: نتائج اختبار الارتباط الذاتي )بالنسبة لممتغير التابع 33الجدوؿ رقـ 

 
Breusch-Godfrey LM test for autocorrelation 

Prob > chi2 chi2 

 0.533 0.4656 النموذج الأوؿ

 0.630 0.4272 النموذج الثاني

 stataالمصدر: مف إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات برمجية 

 33 ، ويشير الجدوؿ رقـBreusch-Godfrey LMلمتحقؽ مف عدـ وجود ارتباط ذاتي تـ استخداـ اختبار 
بؿ فرضية العدـ أي عدـ وجود وبالتالي نق 0.05أف القيمة الاحتمالية للاختبار بالنسبة لمنموذجيف ىي أعمى مف 

 ارتباط ذاتي.

 اختبار ثبات التباين: ج.

 (ROAE: نتائج اختبار ثبات التبايف )بالنسبة لممتغير التابع 34الجدوؿ رقـ 

 
Breusch-Pagan / Cook-Weisberg test for 

heteroskedasticity 

Prob > chi2 chi2(1) 

 1.26 0.2623 النموذج الأوؿ

 0.97 0.3250 نيالنموذج الثا

 stataالمصدر: مف إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات برمجية 

، وتشير Breusch-Pagan / Cook-Weisbergلاختبار ثبات التبايف لمبواقي تـ الاعتماد عمى اختبار 
ار أف ، إلى عدـ وجود مشاكؿ في التبايف لمبواقي في النموذجيف، وذلؾ باعتب34 النتائج مف خلاؿ الجدوؿ رقـ

 .0.05القيمة الاحتمالية للاختبار أكبر مف 

 



السعودية مقررات لجنة بازل عمى أداء البنوك الإسلامية أثردراسة                الفصل الرابع                 

178 

 

 اختبار التعدد الخطي: د.

 (ROAE: نتائج اختبار التعدد الخطي )بالنسبة لممتغير التابع 35الجدوؿ رقـ 

 النموذج الثاني النموذج الأول

 VIF 1/VIF المتغيرات VIF 1/VIF المتغيرات

DCAR 1.48 0.677 DLEV 1.03 0.969 

DLCR 1.44 0.696 DLCR 1.03 0.971 

DCTI 1.04 0.964 DCTI 1.00 0.996 

  VIF 1.02متوسط   VIF 1.32متوسط 

 stataالمصدر: مف إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات برمجية 

ولمتأكد مف عدـ وجود تعددية خطية قد تؤثر عمى نتائج التقدير، تـ إجراء اختبار التعدد الخطي مف خلاؿ 
وبالتالي  2بالنسبة لمنموذجيف ىي أقؿ مف  VIF، أف كؿ قيـ 35 ، ويلاحظ مف خلاؿ الجدوؿ رقـVIFالاختبار 

 عدـ وجود تعدد خطي بيف المتغيرات المستقمة.

وبعد التحقؽ مف قوة النموذجيف، تـ التوصؿ عدـ وجود مشاكؿ قياسية في النموذجيف، وبالتالي فإف طريقة 
ومتغير الأداء المتمثؿ  3سبة لتقدير العلاقة بيف نسب مقررات بازؿ كانت منا OLSالتقدير مف خلاؿ طريقة 

 العائد عمى متوسط حقوؽ الممكية.

 التفسير الاقتصادي لمنماذج المطمب الرابع:

تـ التوصؿ مف خلاؿ نتائج الانحدار الخطي المتعدد إلى وجود ارتباط إيجابي بيف نسبة كفاية رأس الماؿ 
متوسط الأصوؿ، أي أف ارتفاع  نسبة كفاية رأس الماؿ يؤدي إلى ارتفاع معدؿ والعائد عمى   3وفقا لبازؿ 

ROAA،  بينما توصمت الدراسة إلى وجود ارتباط إيجابي غير معنوي بيف نسبةCAR  ونسبة العائد عمى متوسط
رات الأداء حقوؽ الممكية، وذلؾ بالإضافة إلى وجود ارتباط إيجابي غير معنوي بيف معيار الرافعة المالية ومؤش

 المحددة.
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( مف حيث اتجاه العلاقة، 2018-2017تتوافؽ ىذه النتائج مع دراسة الباحث طبيبؿ عبد السلاـ ) 
بحيث توصؿ إلى أف البنوؾ الإسلامية محؿ الدراسة بما فييا بنؾ الجزيرة السعودي، قد نجحت في تجنب الآثار 

 س الماؿ والرافعة المالية.فيما يخص كفاية رأ 3السمبية بعد اعتماد مقررات بازؿ 

ف وجود تأثير طردي معنوي لنسبة  يتوافؽ مع الدراسة السباقة لمباحثيف  ROAAعمى نسبة  CARوا 
Nadim AlFouhaili ،Frédéric Gautier (2020 التي توصمت إلى وجود علاقة انحدار إيجابية بيف متغير كفاية )
 Halit Shabani, Fisnik Morina, Valdrinوافؽ مع دراسة ، كما تتROAAوبيف متغير  3رأس الماؿ وفقا لبازؿ 

Misiri (2019 التي توصمت إلى وجود تأثير إيجابي لكفاية رأس الماؿ عمى عوائد الأصوؿ في بنوؾ )
 كوسوفو.

تشير العلاقة الطردية بيف كفاية رأس الماؿ والعائد عمى متوسط الأصوؿ إلى أف البنوؾ الإسلامية قد 
مواردىا المالية بكفاءة، بحيث أف تحسيف القاعدة الرأسمالية يساىـ في رفع درجة حماية أمواؿ نجحت في تشغيؿ 

تحقيؽ إلى المودعيف وكسب ثقتيـ، وبالتالي تحقيؽ نمو في الودائع، ومع الاستغلاؿ الأمثؿ ليا قد يؤدي ذلؾ 
 أرباح أعمى وبالتالي ارتفاع في معدؿ عمى العائد عمى متوسط إجمالي الأصوؿ.

أف  10و 9مف خلاؿ الشكميف رقـ  ، فيلاحظ3و 2وبالعودة إلى مؤشرات كفاية رأس الماؿ وفقا لبازؿ 
، وىذا يعني أف البنوؾ 2حافظت عمى نسب عالية مف رأس الماؿ عالي الجودة وفقا لبازؿ قد البنوؾ الإسلامية 

امة، وبالتالي ىذا يفسر تفادي ىذه الأكثر صر  3الإسلامية لـ تواجو صعوبات كبيرة في التأقمـ مع نسبة بازؿ 
 البنوؾ لمتأثيرات السمبية المتوقعة في المرحمة الانتقالية التي حددتيا لجنة بازؿ.

وفيما يخص السيولة، فقد توصمت الدراسة إلى وجود علاقة عكسية معنوية بيف نسبة تغطية السيولة 
بة تغطية السيولة  يؤدي إلى انخفاض العائد عمى أي أف الزيادة في نس ،ونسبة العائد عمى متوسط حقوؽ الممكية

متوسط حقوؽ الممكية، كما تـ إيجاد علاقة عكسية غير معنوية بيف النسبة وبيف العائد عمى متوسط الأصوؿ، 
إف ىذه النتيجة تتوافؽ مع القاعدة البنكية التي تشير إلى أف الاىتماـ بالسيولة يؤثر بشكؿ سمبي عمى ربحية 

 البنوؾ.

قد ( التي 2021) Farouq Altahtamouni ،Shikhah Alyousefمع نتائج دراسة  رض ىذه النتيجةوتتعا
، كما تتعارض مع 2018-2015توصمت إلى عدـ وجود تأثير لمسيولة عمى أداء البنوؾ السعودية في الفترة 
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-2011ترة أف نسبة تغطية السيولة في الف إلى ( التي توصمت2018) Tafirei Mashambaدراسة الباحث 
 ساىمت في زيادة ربحية البنوؾ في الأسواؽ الناشئة. 2016

قد يعود بالدرجة الأولى إلى طبيعة البنوؾ  إف وجود علاقة عكسية بيف نسبة تغطية السيولة والربحية
الإسلامية التي تعتبر موضوع السيولة ىو أمر بالغ الأىمية، وذلؾ باعتبار أف ىذه البنوؾ لا تممؾ حموؿ عديدة 
مف أجؿ الرفع مف سيولتيا بحيث أف أغمب الحموؿ المتوفرة تتعارض مع مبادئ الشريعة الإسلامية، وبالتالي فإف 
سعي البنوؾ الإسلامية إلى الحفاظ عمى مستويات عالية مف السيولة قصيرة الأجؿ قد يكوف لو تأثيرات سمبية 

 عمى ربحيتيا.

يات آمنة مف السيولة قصيرة الأجؿ قد يسمح باستغلاؿ وفي المقابؿ، فإف بموغ البنوؾ الإسلامية لمستو 
التي تتاح ليا وذلؾ مف خلاؿ تخفيض نسبة السيولة مقابؿ الرفع مف حجـ التمويؿ وبالتالي  الاستثماريةالفرص 

وبالعودة إلى نسب السيولة المحققة في البنوؾ زيادة احتماؿ تحقيؽ عائدات أكبر وتحسيف معدلات الربحية، 
أف البنوؾ الإسلامية في السعودية قامت بخفض كبير في نسبة  12فيلاحظ مف خلاؿ الشكؿ رقـ  الإسلامية،

 15، وىذا أدى كما ىو موضح في الشكميف رقـ 2021-2018تغطية السيولة مرتيف ورفعيا مرة في الفترة 
 إلى تغيرات عكسية لنسب العائد بالتزامف مع التغيرات الحاصمة في نسبة السيولة. 16و

النظر إلى متغير التكمفة، فوجدت الدراسة أف لنسبة التكمفة إلى الدخؿ تأثير معنوي كبير عمى العائد وب
عمى متوسط الأصوؿ وعمى العائد عمى متوسط حقوؽ الممكية، وكانت العلاقة عكسية في كؿ النماذج، وىذا 

لدخؿ الصافي وبالتالي انخفاض يعني أنو كمما ارتفعت نسبة التكمفة إلى الدخؿ سيؤدي ذلؾ إلى انخفاض في ا
، فإف البنوؾ الإسلامية في السعودية قد نجحت في خفض نسبة 17وبالعودة إلى الشكؿ رقـ في مؤشرات العائد، 

 التكاليؼ بشكؿ مستمر في آخر السنوات وىذا أدى إلى تحسف كبير في مؤشرات ربحيتيا.
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 خلاصة الفصل:

عينة مف البنوؾ الإسلامية المتمثمة في البنوؾ الإسلامية في  مف خلاؿ ىذا الفصؿ حاولنا التركيز عمى
المممكة العربية السعودية، وذلؾ لمتعرؼ عمى واقع تطبيقيا لمقررات بازؿ، كما سمطنا الضوء عمى مختمؼ 
الجوانب الأخرى المتعمقة بحجميا وربحيتيا ومستوى التكاليؼ التي تتحمميا، وذلؾ بيدؼ التحقيؽ في إمكانية 

تأثير لتطبيؽ اتفاقيات بازؿ عمى الأداء، وقد توصمت ىذه الدراسة إلى أف البنوؾ الإسلامية في السعودية  وجود
مف الحفاظ وبشكؿ مريح  تنجحت في تطبيؽ مقررات بازؿ في إطارىا الثاني والثالث بشكؿ ناجح بحيث تمكن

 مف طرؼ لجنة بازؿ. عمى نسب تفوؽ النسب الدنيا المفروضة مف طرؼ البنؾ المركزي والمقترحة

وبخصوص الأداء، فقد حققت البنوؾ الإسلامية مؤشرات جيدة مف حيث النمو والربحية ونسب التكاليؼ، 
بحيث حققت نسب عائدات تفوؽ في أغمبيا متوسط نسب العائدات المحققة في ىذه الصناعة عمى المستوييف 

د تـ التوصؿ إلى وجود تأثير طردي معنوي لمعيار الخميجي والعالمي، وبخصوص الإشكالية الرئيسية لمدراسة، فق
عمى العائد عمى متوسط الأصوؿ، بينما لـ يتـ التوصؿ لأثر معنوي ليذا  3كفاية رأس الماؿ وفقا لإطار بازؿ 

في حيف لـ يتـ التوصؿ لأثر معنوي لمعيار الرافعة المالية عمى المعيار عمى العائد عمى متوسط حقوؽ الممكية، 
وبالنسبة لمعيار السيولة، فقد تـ التوصؿ إلى وجود تأثير عكسي معنوي ؾ الإسلامية في السعودية، أداء البنو 

لنسبة تغطية السيولة عمى نسبة العائد عمى متوسط حقوؽ الممكية، فيما لـ يتـ التوصؿ لأثر معنوي ليذا المعيار 
 عمى نسبة العائد عمى متوسط الأصوؿ.
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 خاتمة:

نظرا لمنمو المستمر الذي شيدتو البنوك الإسلامية في آخر السنوات، ومع ارتفاع المخاطر في ىذه الفترة 
وتبني السمطات النقدية والبنوك المركزية لمعايير بازل بتحديثاتيا الثلاث، أصبحت البنوك الإسلامية أمام ضرورة 

دراكا حتمية لمتكيف مع معايير ب ازل، وبأخذ الاختلافات العديدة بين البنوك الإسلامية وبين البنوك الربوية، وا 
لحقيقة أن معايير بازل تم وضعيا خصيصا وفقا لطبيعة البنوك الربوية، فإنو من الميم جدا معرفة آثار تطبيق 

 ىذه المعايير في بيئة مصرفية مختمفة.

التعرف عمى مدى تأثير تطبيق مقررات بازل عمى أداء وبناءا عمى ما سبق، تيدف ىذه الدراسة إلى 
البنوك الإسلامية، وللإجابة عمى إشكالية الدراسة تم أخذ البنوك الإسلامية في المممكة العربية السعودية كدراسة 

والمتمثمة في نسبة  3حالة، بحيث حاولنا التحقيق في وجود أثر ذو دلالة إحصائية لنسبة بازل وفقا لإطار بازل 
كفاية رأس المال، نسبة الرافعة المالية ونسبة تغطية السيولة ، وذلك عمى مؤشرات الأداء في ىذه البنوك المتمثمة 

 في العائد عمى متوسط الأصول والعائد عمى متوسط حقوق الممكية.

تم بحيث  ممفاىيم النظرية لموضوع الدراسةوقبل الإجابة عمى إشكالية الدراسة، تم التطرق بشكل مفصل ل
التعرف عمى ماىية وطبيعة البنوك الإسلامية والفرق بينيا وبين البنوك التقميدية، إذ وجدنا أن طبيعة ىذه البنوك 
تتشابو في بعض النقاط كما يوجد اختلافات جوىرية مع البنوك الربوية، وذلك سواء من حيث طريقة جمع 

 التي تتعرض ليا البنوك. الأموال وكيفية استخداميا، أو من حيث نوعية ومصدر المخاطر

عمى مقررات بازل، بحيث حاولنا التعرف عمى ظروف نشأة لجنة بازل، مع  كذلك تم تسميط الضوءو 
استعراض المقررات الصادرة عنيا، إضافة إلى التعرف عمى المجيودات المبذولة من طرف المؤسسات 

 في بيئة الصيرفة الإسلامية.يا صالحة لمتطبيق مالمختصة في الصيرفة لتكييف ىذه المقررات وجع

وفي ىذا الشأن، نشرت لجنة بازل سمسمة طويمة من المقررات والتوجييات لمجاراة التغيرات التي طرأت 
، قامت المجنة بنشر ثلاث إطارات تنظيمية تتمثل في 8811عمى مستوى النظام المصرفي العالمي، فمنذ سنة 

، بحيث قامت المجنة بإجراء تحديثات 2080في سنة  3زل ، با2004في سنة  2، بازل 8811في سنة  8بازل 
بعد الأزمة المالية العالمية الأخيرة والتي  3عميقة لكل إطار لمتكيف مع الظروف البنكية وآخرىا نشر إطار بازل 

 فشل الإطار السابق في التحوط منيا.
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يات ىي موجية بالأساس ومن خلال دراسة المقررات الثلاث بشكل مفصل، فيمكن إدراك أن ىذه التوجي
لمبنوك الربوية التقميدية، وبالنظر إلى المؤسسات والييئات الدولية الميتمة بوضع المعايير الخاصة بالمالية 

لمعمل بو في البنوك  8الإسلامية، فقد كان ىناك مبادرة من طرف ىيئة أيوفي التي حاولت تكييف إطار بازل 
، أخذ المبادرة من خلال طرح سمسمة 2002لمالية الإسلامية في سنة الإسلامية، وبعد تأسيس مجمس الخدمات ا

، بحيث حاولت تكييف معايير ىذه الأخيرة وجعميا مناسبة 3و 2مستمرة من المعايير المشتقة من اتفاقيات بازل 
 لطبيعة البنوك الإسلامية.

ث تم التعرف عمى المفيوم ، تم التعرض إلى موضوع الأداء في البنوك الإسلامية، بحيوبالإضافة إلى ذلك
الدقيق للأداء وعمى مجالات الأداء، كما تم استعراض أىم التقنيات والمؤشرات المعتمدة في تقييم أداء البنوك، 
بحيث وجدنا من خلال ىذه الدراسة إلى وجود نقاط تشابو عديدة في القوائم المالية لمبنوك الإسلامية والبنوك 

 إمكانية تطبيق أىم المؤشرات المعروفة لتقييم أداء البنوك الإسلامية.الربوية التقميدية، وبالتالي 

عمى واقع تطبيق البنوك الإسلامية في  حاولنا التعرفوبإسقاط الجانب النظري عمى الجانب التطبيقي، 
سلامية ووجدنا أن البنوك الإ إضافة إلى محاولة تحميل الأداء المالي ليذه البنوك، مختمف البمدان لمقررات بازل،

، كما أنيا حققت مؤشرات نمو 3و 2 في الإلتزام بالحدود الدنيا لنسب بازل بشكل كبير في السعودية قد نجحت
وتم ختام الفصل بإجراء دراسة قياسية عمى البنوك الإسلامية في المممكة السعودية في الفترة ما  ،وربحية عالية

 .في الدولة 3الفعمي لمقررات بازل  وىي الفترة التي شيدت بداية التطبيق 2022-2085بين 

 نتائج الدراسة: 

عمى أداء  3ل الدراسة القياسية تم التوصل إلى وجود تأثير ذو دلالة إحصائية لمقررات بازل من خلا
البنوك الإسلامية في السعودية وذلك من خلال نسبة كفاية رأس المال ونسبة تغطية السيولة، بينما لم تتوصل 

 النتائج بشكل مفصل كما يمي: الدراسة إلى وجود تأثير لنسبة الرافعة المالية عمى الأداء، ويمكن توضيح ىذه

  عمى العائد عمى متوسط  3وجود تأثير إيجابي ذو دلالة إحصائية لنسبة كفاية رأس المال وفقا لبازل
 الأصول.

  عدم وجود تأثير ذو دلالة إحصائية لنسبة الرافعة المالية عمى العائد عمى متوسط الأصول والعائد عمى
 متوسط حقوق الممكية.
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 عمى العائد عمى متوسط حقوق  3ذو دلالة إحصائية لنسبة تغطية السيولة وفقا لبازل  وجود تأثير عكسي
 الممكية.

  عمى مؤشرات الأداء في البنوك الإسلامية يثبت  3وجود تأثير لمتغيرات بازل إلى إن توصل الدراسة
زل يؤثر في القائمة أن تطبيق البنوك الإسلامية لمقررات با الرئيسية مدراسةل الرئيسية صحة فرضية
 مؤشرات أدائيا.

 التوصيات:

  تشيد البنوك الإسلامية في السعودية بشكل خاص وفي الخميج بشكل عام ثورة في عالم الرقمنة، وتعتبر
، وبالتالي والتي أبرزىا ما يعرف بمخاطر الأمن السيبراني الأخيرة مصدرا لمعديد من المخاطر الإضافية

قدية في ىذه البمدان مطالبة بإتباع أبرز الإجراءات التحوطية فإن البنوك الإسلامية والسمطات الن
والمتمثمة في مبادئ إدارة الصيرفة الإلكترونية  منة والتي نشرت من طرف لجنة بازلالخاصة بمجال الرق

مبدأ، وذلك مع زيادة التركيز عمى المخاطر التشغيمية التي تنشأ بشكل أساسي بسبب  84المتكونة من 
 د عمى التكنولوجيا في تقديم الخدمات البنكية.زيادة الاعتما

  في ظل النمو المستمر لمبنوك الإسلامية وتزايد حجم أعماليا، من الضروري إتباع مناىج متقدمة فيما
يخص قياس المخاطر البنكية التي تتعرض ليا، وبالتالي يجب عمى السمطات النقدية التنسيق مع 

ية الإسلامية من جية والبنوك الإسلامية من جية أخرى بيدف الييئات الدولية كمجمس الخدمات المال
 ضمان تكوين جيد لمجان إدارة المخاطر التابعة لمبنوك الإسلامية في استخدام مختمف النماذج المتقدمة. 

وسيسمح تبني المناىج المتقدمة داخل البنوك الإسلامية القدرة عمى التحكم في المخاطر بشكل أكبر وأكثر 
لخصائص وقدرات كل بنك، وبالتالي ستتمكن البنوك الإسلامية من استيداف فرص تمويمية أكبر، وىذا دقة وفقا 

 سيؤدي إلى تحقيق المزيد من الأرباح وتحسين مؤشرات الربحية والرفع من وتيرة النمو.

  2081إن تطبيق نسبة السيولة طويمة الأجل المتمثمة في نسبة صافي التمويل المستقر بداية من سنة 
من الصعب تقدير مدى تأثير الالتزام بيذه النسبة عمى أداء البنوك الإسلامية، وبالتالي يجب  جعل

 التركيز عمى ىذه النقطة من طرف الباحثين بعد فترة تطبيق كافية.
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  في ظل الصعوبات التي تواجييا البنوك الإسلامية في إيجاد حمول لرفع السيولة فمن الميم إطلاق
تطوير مجال اليندسة المالية الإسلامية بيدف إيجاد بدائل كافية ومتوافقة مع الشريعة مبادرة حقيقية ل

الإسلامية التي تسمح لمبنوك الإسلامية برفع مخزون السيولة عالي الجودة بشكل أسرع وبالتالي قدرتيا 
زيادة وتيرة نمو باستغلال الأموال الراكدة و عمى تحقيق التوازن بين السيولة والربحية بالشكل الذي يسمح 

 الأرباح.

  من الممكن الاستفادة من تجربة البنوك الإسلامية في السعودية وتعميميا في باقي البمدان خاصة في
دارة المخاطر الجزائر من خلال عقد اتفاقيات وشراكات أو جذب بعض من  خاصة في مجال الرقمنة وا 

، إضافة إلى ضرورة مل البنكي الإسلاميوذلك بتوفير الظروف الملائمة لمع فروعيا لمعمل في البمد
طار خاصة فيما يخص الرافعة الم 3تطبيق مقررات بازل  إلىإسراع السمطات النقدية الجزائرية  الية وا 

السيولة، مع التركيز بشكل خاص عمى الالتزام بالركيزة الثالثة لإطار بازل الخاص بالإفصاح عن جميع 
 المخاطر داخل البنوك. إدارة التفاصيل المتعمقة بجانب إطار

  في ظل عدم تواجد بنوك إسلامية محمية وعدم كفاية الفروع البنكية الأجنبية، من الضروري قيام الدولة
بمبادرة لتأسيس عدد من البنوك الإسلامية أو تحويل البنوك الربوية إلى بنوك إسلامية وذلك من أجل 

ين البنوك الإسلامية بالشكل الذي يتيح مزيد من تعزيز الشمول المالي في الجزائر وتحسين التنافسية ب
 تعزيز الأىداف التنموية في البمد.الفرص التمويمية بأقل تكمفة وبالتالي 
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 الملاحق
 



 قائمة المركز المالي: 1الممحق رقم 

 
 الإيضاح

 السنة

 )وحدة النقد(

 السنة السابقة

 )وحدة النقد(

    الموجودات

    النقد وما في حكمه

    ذمم البيوع المؤجمة

 استثمارات:

 أوراق مالية -

 مضاربات -

 مشاركات -

 مساهمات -

 بضاعة -

 عقارات -

 بغرض التأجيرموجودات مقتناة  -

 استصناع  -

 استثمارات أخرى -

   

    مجموع الاستثمارات

    موجودات أخرى

    صافي الموجودات الثابتة

    مجموع الموجودات

المطموبات وحقوق أصحاب حسابات الاستثمار المطمقة وحقوق الأقمية 
 وحقوق الممكية

   



 المطموبات:

 الحسابات الجارية وحسابات الادخار -

 الحسابات الجارية لمبنوك والمؤسسات المالية -

 ذمم دائنة -

 الأرباح المقترح توزيعها عمى أصحاب حقوق الممكية -

 مطموبات أخرى -

   

    مجموع المطموبات

 حقوق أصحاب حسابات الاستثمار المطمقة -

 حقوق الأقمية -

   

قوق مجموع المطموبات وحقوق أصحاب حسابات الاستثمار المطمقة وح
 الأقمية

   

 حقوق الممكية:

 رأس المال المدفوع -

 الاحتياطيات-

 الأرباح المبقاة -

   

    مجموع حقوق الممكية

مجموع المطموبات وحقوق أصحاب حسابات الاستثمار المطمقة وحقوق 
 الأقمية وحقوق الممكية

   

 وائم المالية.( جزءا لا يتجزأ من القx( إلى )xتعتبر الإيضاحات المرفقة من رقم )

standards-http://aaoifi.com/accounting-، الرابط: 200-199، ص مرجع سابق المصدر: هيئة المحاسبة والمراجعة لممؤسسات المالية الإسلامية،

2/?lang=en-separated 
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 : نموذج لقائمة الدخل2رقم  الممحق

 السنة السابقة السنة الحالية البيان

     الدخل من الاستثمارات المشتركة

     دخل البيوع الآجمة

     دخل الاستثمارات

     إجمالي الدخل من الاستثمارات المشتركة

عائد أصحاب حسابات الاستثمار المطمقة قبل استقطاع نصيب البنك بصفته 
 مضاربا

    

     ( نصيب البنك بصفته مضاربا-)

     صافي عائد أصحاب حسابات الاستثمار المطمقة

     نصيب البنك من دخل الاستثمارات المشتركة بصفته مضاربا ورب مال

     نصيب البنك من دخل الاستثمارات المقيدة بصفته مضاربا

     دخل البنك من استثماراته الذاتية

     يةإيراد الخدمات البنك

     إيرادات أخرى

     إجمالي إيرادات البنك

     ( المصاريف:-)

دارية      مصاريف عمومية وا 

     الاهلاكات

     المخصصات

     صافي الدخل قبل الزكاة والضرائب

     الزكاة



     الضرائب

     صافي الدخل قبل حقوق الأقمية

     حقوق الأقمية

     صافي الدخل لمسنة

 106-105، صمرجع سابقالمصدر: حسين محمد سمحان، أسس العمميات المصرفية الإسلامية، 

 : قائمة التدفقات النقدية في البنوك الإسلامية3رقم  الممحق

 بيان
 السنة السابقة السنة الحالية

 وحدة النقد وحدة النقد

 التدفقات النقدية من العمميات: -أ

 صافي الدخل

 خل مع صافي زيادة النقد الناتج من العمميات:تسوية صافي الد

 استهلاك الأصول الثابتة

 مخصص الديون المشكوك فيها

 مخصص الزكاة

 مخصص الضريبة

 ( الزكاة المدفوعة-)

 ( الضريبة المدفوعة-)

 عائد أصحاب حسابات الاستثمار المطمقة

 مكاسب بيع موجودات ثابتة

 استهلاك أصول مؤجرة

 ق ماليةمخصص هبوط أسعار أورا

 ( ديون معدومة-)

  



 ( شراء أصول ثابتة-)

   صافي التدفقات النقدية من العمميات

 التدفقات النقدية من الاستثمار: -2

 بيع موجودات ثابتة مقتناة لمتأجير

 ( شراء موجودات ثابتة لمتأجير-)

 بيع عقارات

 ( شراء أوراق مالية-)

 ( الزيادة في المضاربات-)

 بيع بضائع

 صناعبيع است

 ( صافي الزيادة في ذمم البيوع الآجمة-)

  

   صافي التدفقات النقدية من الاستثمار

 التدفقات النقدية من التمويل: -3

 صافي الزيادة في حسابات الاستثمار المطمقة

 صافي الزيادة في الحسابات الائتمانية

 ( الأرباح الموزعة-)

 الزيادة في الأرصدة الدائنة والمصارف

 قص في المصروفات المستحقة( الن-)

 الزيادة في حقوق الأقمية

 النقص في الموجودات الأخرى

  

   صافي التدفقات النقدية من التمويل

   الزيادة )النقص( في النقد وما في حكمه 



   يضاف: النقد وما في حكمه في بداية السنة

   النقد وما في حكمه في نهاية السنة

 جزءا لا يتجزأ من القوائم المالية تعتبر الإيضاحات المرفقة
 401-400، صمرجع سابقالمصدر: حسين محمد سمحان، موسى عمر مبارك، 

 : نموذج لقائمة التغيرات في حقوق الممكية4رقم  الممحق

 رأس المال المدفوع بيان

 )إيضاح ...(

 الاحتياطيات

 )إيضاح ...(

 الأرباح المبقاة

 )المدورة(

 المجموع

 انونيالق وحدة النقد 

 وحدة النقد

 العام

 وحدة النقد

 وحدة النقد وحدة النقد

 الرصيد في ... السنة

 إصدار )...( سهما

 صافي الدخل

 الأرباح الموزعة

 المحول للاحتياطيات

     

 الرصيد في ... السنة

 صافي الدخل

 الأرباح الموزعة

 المحول للاحتياطيات

     

      الرصيد في ... السنة

 حات المرفقة من رقم )...( إلى رقم )...( جزءا لا يتجزأ من القوائم المالية.تعتبر الإيضا

، 204، ص 1م المصدر: هيئة المحاسبة والمراجعة لممؤسسات المالية الإسلامية، معايير المحاسبة والمراجعة والحوكمة والأخلاقيات، معيار المحاسبة رق
 lang=en-separated-standards-http://aaoifi.com/accounting?/2الرابط: 
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 : نموذج لقائمة التغيرات في الاستثمارات المقيدة5رقم  الممحق

 البيان

 وحدات المحافظة الاستثمارية المقيدة )الصناديق(

 المجموع حاتالمراب المتاجرة في العقارات الأسهم المتداولة

 السنة
السنة 
 السابقة

 السنة
السنة 
 السابقة

 السنة
السنة 
 السابقة

 السنة
السنة 
 السابقة

 وحدة النقد
وحدة 
 النقد

وحدة 
 النقد

وحدة 
 النقد

وحدة 
 النقد

وحدة 
 النقد

وحدة 
 النقد

وحدة 
 النقد

الاستثمارات في 
 بداية السنة

        

عدد الوحدات 
الاستثمارية في 

 بداية السنة

        

قيمة الوحدات 
 في بداية السنة

        

إيداعات 
 )إصدارات(

        

سحوبات ووحدات 
 استثمارية مستردة

        

أرباح )خسائر( 
 استثمارية

        

مصروفات إدارية 
 )غير مباشرة(

        

أجر البنك 
ونصيبه بصفته 
 ارباوكيلا أو مض

        



الاستثمارات في 
 نهاية السنة

        

عدد الوحدات 
الاستثمارية في 

 نهاية السنة

        

قيمة الوحدة في 
 نهاية السنة

        

standards-http://aaoifi.com/accounting-، الرابط: 205، ص مرجع سابقهيئة المحاسبة والمراجعة لممؤسسات المالية الإسلامية، : المصدر

2/?lang=en-separated 

  : نموذج لقائمة مصادر واستخدامات أموال صندوق الزكاة والصدقات6رقم  الممحق

 البيان
 ... السنة

 وحدة النقد

 ... السنة السابقة

 وحدة النقد

 )انظر الإيضاحات ... و...( والصدقات:مصادر أموال صندوق الزكاة 

 الزكاة المستحقة عمى البنك -

 الزكاة المحصمة من أصحاب الحسابات -

 التبرعات -

  

   مجموع المصادر

 مصاريف أموال صندوق الزكاة والصدقات:

 الفقراء والمساكين -

 ابن السبيل -

 الغارمون في الرقاب -

 المؤلفة قموبهم -

 في سبيل الله -

  

http://aaoifi.com/accounting-standards-separated-2/?lang=en
http://aaoifi.com/accounting-standards-separated-2/?lang=en
http://aaoifi.com/accounting-standards-separated-2/?lang=en


 عاممون عميها )مصاريف إدارية عموميةال -

   مجموع المصاريف

 زيادة )نقص( المصادر عمى المصاريف

 الزكاة والصدقات غير الموزعة في بداية السنة

  

   رصيد الزكاة والصدقات غير الموزعة في نهاية السنة

standards-http://aaoifi.com/accounting-، الرابط: 206ص  ،مرجع سابقهيئة المحاسبة والمراجعة لممؤسسات المالية الإسلامية، المصدر: 

2/?lang=en-separated 

 : قائمة مصادر واستخدامات أموال صندوق القرض7رقم  الممحق

 ... السنة 

 وحدة النقد

 ... السنة السابقة

 دوحدة النق

 أرصدة أول المدة:

 قروض -

 أموال متاحة للإقراض -

  

 مصادر أموال الصندوق:

 المخصص من الحسابات الجارية -

 المخصص من الكسب المخالف لمشريعة -

 مصادر خارج البنك-

  

   مجموع المصادر خلال السنة

 استخدامات أموال الصندوق:

 قروض لمطمبة -

 قروض لمحرفيين -

 الجارية تسديد الحسابات -
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   مجموع الاستخدامات خلال السنة

 أرصدة آخر السنة:

 قروض -

 أموال متاحة -

  

standards-ifi.com/accountinghttp://aao-، الرابط: 207، ص مرجع سابقهيئة المحاسبة والمراجعة لممؤسسات المالية الإسلامية، المصدر: 
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 : قائمة المركز المالي ذات الحجم الموحد 8رقم  الممحق

 2222 2222 

 ألف دينار بحريني ألف دينار بحريني

 الموجودات:

 نقد وأرصدة لدى البنوك والمصرف المركزي -

 إيداعات لدى مؤسسات مالية -

 صكوك سيادية -

 تصكوك الشركا -

 موجودات التمويلات -

 موجودات الإيجارات التمويمية -

 استثمارات محتفظ بها لغرض غير المتاجرة -

 عقارات استثمارية -

 عقارات لمتطوير -

 استثمار في شركات زميمة -

 موجودات أخرى -

 الشهرة -

 

11.52% 

4.99% 

22.85% 

0.98% 

30.06% 

20.71% 

3.41% 

2.16% 

0.11% 

0.54% 

1.71% 

0.97% 

 

12.75% 

1.68% 

17.38% 

0.73% 

36.02% 

20.76% 

4.34% 

2.99% 

0.13% 

0.53% 

1.56% 

1.15% 
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 %100 %100 مجموع الموجودات

المطموبات، وحقوق حاممي حسابات الاستثمار، 
 وحقوق ممكية المساهمين، وحصة غير مسيطرة

  

 المطموبات:

 إيداعات من مؤسسات مالية -

 حسابات جارية لمعملاء -

 ابحة لأجلتمويل مر  -

 مطموبات أخرى -

 

4.73% 

17.98% 

3.73% 

2% 

 

5.17% 

16.1% 

9.8% 

2.31% 

 %33.38 %28.45 مجموع المطموبات

 حقوق حاممي حسابات الاستثمار:

 عقود وكالة من مؤسسات مالية -

 عقود وكالة ومضاربة من العملاء -

 

11.16 

49.34 

 

11.71 

42.48 

 %54.19 %60.5 مجموع حقوق حاممي حسابات الاستثمار

 حقوق ممكية المساهمين:

 رأس المال -

 أسهم الخزينة -

 علاوة إصدار أسهم -

 أرباح مستبقاة/ خسائر متراكمة -

 احتياطيات -

 

9.01% 

(0.46)% 

0.008% 

0.73% 

1.75% 

 

10.19% 

(0.33)% 

0.54% 

(0.25)% 

2.63% 

 %12.42 %11.04 مجموع حقوق ممكية المساهمين

 %0.02 %0.02 حصة غير مسيطرة

 %12.43 %11.05 مجموع حقوق الممكية



مجموع المطموبات، وحقوق حاممي حسابات الاستثمار، 
 وحقوق ممكية المساهمين، وحصة غير مسيطرة

100% %100 

 2021بالاعتماد عمى التقرير السنوي لبنك السلام لسنة  المصدر: من إعداد الباحث

 راسة: التحميل الوصفي لمتغيرات الد9رقم  الممحق

         CTI           30    .4868842    .0556954   .3271574   .6046463

                                                                       

         LCR           30    1.638783    .2546933   1.311476    2.38675

         LEV           30    .1344002    .0059102   .1220788   .1431991

         CAR           30    .2014316    .0107111   .1668919   .2188681

         ROA           30    .0057151     .000624    .004432   .0070239

         ROE           30    .0411209    .0065268   .0314651   .0574884

                                                                       

    Variable          Obs        Mean    Std. Dev.       Min        Max

. summarize ROE ROA CAR LEV LCR CTI

 
 : اختبار الاستقرارية10رقم  الممحق

MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.1181

                                                                              

 Z(t)             -2.489            -3.723            -2.989            -2.625

                                                                              

               Statistic           Value             Value             Value

                  Test         1% Critical       5% Critical      10% Critical

                                          Interpolated Dickey-Fuller          

Dickey-Fuller test for unit root                   Number of obs   =        29

 

MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0033

                                                                              

 Z(t)             -3.760            -3.723            -2.989            -2.625

                                                                              

               Statistic           Value             Value             Value

                  Test         1% Critical       5% Critical      10% Critical

                                          Interpolated Dickey-Fuller          

Dickey-Fuller test for unit root                   Number of obs   =        29

. dfuller ROA, lags(0)

 

MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.2373

                                                                              

 Z(t)             -2.118            -3.723            -2.989            -2.625

                                                                              

               Statistic           Value             Value             Value

                  Test         1% Critical       5% Critical      10% Critical

                                          Interpolated Dickey-Fuller          

Dickey-Fuller test for unit root                   Number of obs   =        29

. dfuller CAR, lags(0)

 



MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.6898

                                                                              

 Z(t)             -1.162            -3.723            -2.989            -2.625

                                                                              

               Statistic           Value             Value             Value

                  Test         1% Critical       5% Critical      10% Critical

                                          Interpolated Dickey-Fuller          

Dickey-Fuller test for unit root                   Number of obs   =        29

. dfuller LEV, lags(0)

MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0119

                                                                              

 Z(t)             -3.374            -3.723            -2.989            -2.625

                                                                              

               Statistic           Value             Value             Value

                  Test         1% Critical       5% Critical      10% Critical

                                          Interpolated Dickey-Fuller          

Dickey-Fuller test for unit root                   Number of obs   =        29

. dfuller CTI, lags(0)

MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.1391

                                                                              

 Z(t)             -2.409            -3.723            -2.989            -2.625

                                                                              

               Statistic           Value             Value             Value

                  Test         1% Critical       5% Critical      10% Critical

                                          Interpolated Dickey-Fuller          

Dickey-Fuller test for unit root                   Number of obs   =        29

. dfuller LCR, lags(0)

 

MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0000

                                                                              

 Z(t)             -9.028            -3.730            -2.992            -2.626

                                                                              

               Statistic           Value             Value             Value

                  Test         1% Critical       5% Critical      10% Critical

                                          Interpolated Dickey-Fuller          

Dickey-Fuller test for unit root                   Number of obs   =        28

. dfuller dROA, lags(0)

 

MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0000

                                                                              

 Z(t)             -7.486            -3.730            -2.992            -2.626

                                                                              

               Statistic           Value             Value             Value

                  Test         1% Critical       5% Critical      10% Critical

                                          Interpolated Dickey-Fuller          

Dickey-Fuller test for unit root                   Number of obs   =        28

. dfuller dROE, lags(0)

 



MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0000

                                                                              

 Z(t)             -6.908            -3.730            -2.992            -2.626

                                                                              

               Statistic           Value             Value             Value

                  Test         1% Critical       5% Critical      10% Critical

                                          Interpolated Dickey-Fuller          

Dickey-Fuller test for unit root                   Number of obs   =        28

. dfuller dCAR, lags(0)

 

MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0000

                                                                              

 Z(t)             -6.164            -3.730            -2.992            -2.626

                                                                              

               Statistic           Value             Value             Value

                  Test         1% Critical       5% Critical      10% Critical

                                          Interpolated Dickey-Fuller          

Dickey-Fuller test for unit root                   Number of obs   =        28

. dfuller dLEV, lags(0)

 

MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0000

                                                                              

 Z(t)             -5.967            -3.730            -2.992            -2.626

                                                                              

               Statistic           Value             Value             Value

                  Test         1% Critical       5% Critical      10% Critical

                                          Interpolated Dickey-Fuller          

Dickey-Fuller test for unit root                   Number of obs   =        28

. dfuller dLCR , lags(0)

 

MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0000

                                                                              

 Z(t)             -6.601            -3.730            -2.992            -2.626

                                                                              

               Statistic           Value             Value             Value

                  Test         1% Critical       5% Critical      10% Critical

                                          Interpolated Dickey-Fuller          

Dickey-Fuller test for unit root                   Number of obs   =        28

. dfuller dCTI , lags(0)

 

 

 

 

 



 : نتائج معامل ارتباط بيرسون11رقم  الممحق

         CTI     0.2878   0.1870   0.4401   1.0000 

         LCR     0.2667   0.5440   1.0000 

         LEV     0.7161   1.0000 

         CAR     1.0000 

                                                  

                    CAR      LEV      LCR      CTI

. pwcorr CAR LEV LCR CTI 

 
 )النموذج الأول( ROAA: نتائج الانحدار الخطي المتعدد واختبارات قوة النموذج لممتغير التابع 12رقم  الممحق

                                                                              

       _cons    -.0000208   .0000755    -0.28   0.785    -.0001764    .0001348

              

         D1.    -.0098416   .0015729    -6.26   0.000     -.013081   -.0066021

         CTI  

              

         D1.    -.0006482   .0003711    -1.75   0.093    -.0014124     .000116

         LCR  

              

         D1.     .0308686   .0112022     2.76   0.011     .0077972    .0539401

         CAR  

                                                                              

       D.ROA        Coef.   Std. Err.      t    P>|t|     [95% Conf. Interval]

                                                                              

       Total     .00001193        28  4.2608e-07   Root MSE        =     .0004

                                                   Adj R-squared   =    0.6205

    Residual    4.0429e-06        25  1.6172e-07   R-squared       =    0.6611

       Model    7.8872e-06         3  2.6291e-06   Prob > F        =    0.0000

                                                   F(3, 25)        =     16.26

      Source         SS           df       MS      Number of obs   =        29

. reg d.ROA d.CAR d.LCR d.CTI

 

       resid           29     0.2376        0.2582        2.93         0.2308

                                                                             

    Variable          Obs  Pr(Skewness)  Pr(Kurtosis) adj chi2(2)   Prob>chi2

                                                                 joint       

                    Skewness/Kurtosis tests for Normality

. sktest resid

Jarque-Bera test for Ho: normality: (resid)

Jarque-Bera normality test:  1.401 Chi(2)  .4964

. jb6 resid

 



         Prob > chi2  =   0.9578

         chi2(1)      =     0.00

         Variables: fitted values of D.ROA

         Ho: Constant variance

Breusch-Pagan / Cook-Weisberg test for heteroskedasticity 

. estat hettest

                        H0: no serial correlation

                                                                           

       1                2.551               1                   0.1102

                                                                           

    lags(p)             chi2               df                 Prob > chi2

                                                                           

Breusch-Godfrey LM test for autocorrelation

. estat bgodfrey

 
 )النموذج الثاني( ROAAمتعدد واختبارات قوة النموذج لممتغير التابع : نتائج الانحدار الخطي ال13رقم  الممحق

                                                                              

       _cons     1.44e-06   .0000846     0.02   0.987    -.0001728    .0001756

              

         D1.    -.0073544   .0014681    -5.01   0.000     -.010378   -.0043309

         CTI  

              

         D1.    -.0007544   .0004127    -1.83   0.080    -.0016044    .0000956

         LCR  

              

         D1.     .0248874    .023104     1.08   0.292    -.0226962     .072471

         LEV  

                                                                              

       D.ROA        Coef.   Std. Err.      t    P>|t|     [95% Conf. Interval]

                                                                              

       Total     .00001193        28  4.2608e-07   Root MSE        =    .00045

                                                   Adj R-squared   =    0.5271

    Residual    5.0371e-06        25  2.0148e-07   R-squared       =    0.5778

       Model    6.8931e-06         3  2.2977e-06   Prob > F        =    0.0001

                                                   F(3, 25)        =     11.40

      Source         SS           df       MS      Number of obs   =        29

. reg d.ROA d.LEV d.LCR d.CTI

 



       resid           29     0.0574        0.0582        6.54         0.0381

                                                                             

    Variable          Obs  Pr(Skewness)  Pr(Kurtosis) adj chi2(2)   Prob>chi2

                                                                 joint       

                    Skewness/Kurtosis tests for Normality

. sktest resid

Jarque-Bera test for Ho: normality: (resid)

Jarque-Bera normality test:  5.611 Chi(2)  .0605

. jb6 resid

         Prob > chi2  =   0.1780

         chi2(1)      =     1.81

         Variables: fitted values of D.ROA

         Ho: Constant variance

Breusch-Pagan / Cook-Weisberg test for heteroskedasticity 

. estat hettest

                        H0: no serial correlation

                                                                           

       1                5.152               1                   0.0232

                                                                           

    lags(p)             chi2               df                 Prob > chi2

                                                                           

Breusch-Godfrey LM test for autocorrelation

. estat bgodfrey

                                                                              

       _cons     1.44e-06   .0000905     0.02   0.987    -.0001849    .0001877

              

         D1.    -.0073544   .0023044    -3.19   0.004    -.0121005   -.0026084

         CTI  

              

         D1.    -.0007544   .0004251    -1.77   0.088    -.0016299    .0001212

         LCR  

              

         D1.     .0248874   .0239006     1.04   0.308    -.0243369    .0741116

         LEV  

                                                                              

       D.ROA        Coef.   Std. Err.      t    P>|t|     [95% Conf. Interval]

                             Robust

                                                                              

                                                Root MSE          =     .00045

                                                R-squared         =     0.5778

                                                Prob > F          =     0.0151

                                                F(3, 25)          =       4.23

Linear regression                               Number of obs     =         29

. reg d.ROA d.LEV d.LCR d.CTI, vce (robust)

 



                        H0: no serial correlation

                                                                           

       1              4.117           (  1,   24 )              0.0537

                                                                           

    lags(p)             F                  df                 Prob > F

                                                                           

Durbin's alternative test for autocorrelation

. estat durbinalt, robust force

 
 )النموذج الأول( ROAE: نتائج الانحدار الخطي المتعدد واختبارات قوة النموذج لممتغير التابع 14رقم  الممحق

                                                                              

       _cons    -.0000234   .0004608    -0.05   0.960    -.0009724    .0009256

              

         D1.    -.0781142   .0095941    -8.14   0.000    -.0978736   -.0583547

         CTI  

              

         D1.    -.0048303   .0022634    -2.13   0.043    -.0094917   -.0001688

         LCR  

              

         D1.     .0328122   .0683294     0.48   0.635    -.1079147    .1735392

         CAR  

                                                                              

       D.ROE        Coef.   Std. Err.      t    P>|t|     [95% Conf. Interval]

                                                                              

       Total    .000775202        28  .000027686   Root MSE        =    .00245

                                                   Adj R-squared   =    0.7827

    Residual    .000150418        25  6.0167e-06   R-squared       =    0.8060

       Model    .000624784         3  .000208261   Prob > F        =    0.0000

                                                   F(3, 25)        =     34.61

      Source         SS           df       MS      Number of obs   =        29

. reg d.ROE d.CAR d.LCR d.CTI

 

       resid           29     0.1300        0.0484        5.81         0.0547

                                                                             

    Variable          Obs  Pr(Skewness)  Pr(Kurtosis) adj chi2(2)   Prob>chi2

                                                                 joint       

                    Skewness/Kurtosis tests for Normality

. sktest resid

Jarque-Bera test for Ho: normality: (resid)

Jarque-Bera normality test:  4.872 Chi(2)  .0875

. jb6 resid

 



         Prob > chi2  =   0.2623

         chi2(1)      =     1.26

         Variables: fitted values of D.ROE

         Ho: Constant variance

Breusch-Pagan / Cook-Weisberg test for heteroskedasticity 

. estat hettest

                        H0: no serial correlation

                                                                           

       1                0.533               1                   0.4656

                                                                           

    lags(p)             chi2               df                 Prob > chi2

                                                                           

Breusch-Godfrey LM test for autocorrelation

. estat bgodfrey

 
 )النموذج الثاني( ROAEالتابع  : نتائج الانحدار الخطي المتعدد واختبارات قوة النموذج لممتغير15رقم  الممحق

                                                                              

       _cons     .0000154   .0004617     0.03   0.974    -.0009354    .0009663

              

         D1.    -.0753054    .008013    -9.40   0.000    -.0918086   -.0588023

         CTI  

              

         D1.    -.0049667   .0022527    -2.20   0.037    -.0096062   -.0003272

         LCR  

              

         D1.     .0678781   .1261074     0.54   0.595    -.1918449     .327601

         LEV  

                                                                              

       D.ROE        Coef.   Std. Err.      t    P>|t|     [95% Conf. Interval]

                                                                              

       Total    .000775202        28  .000027686   Root MSE        =    .00245

                                                   Adj R-squared   =    0.7832

    Residual    .000150066        25  6.0027e-06   R-squared       =    0.8064

       Model    .000625135         3  .000208378   Prob > F        =    0.0000

                                                   F(3, 25)        =     34.71

      Source         SS           df       MS      Number of obs   =        29

. reg d.ROE d.LEV d.LCR d.CTI

 



       resid           29     0.0985        0.0413        6.32         0.0425

                                                                             

    Variable          Obs  Pr(Skewness)  Pr(Kurtosis) adj chi2(2)   Prob>chi2

                                                                 joint       

                    Skewness/Kurtosis tests for Normality

. sktest resid

Jarque-Bera test for Ho: normality: (resid)

Jarque-Bera normality test:  5.678 Chi(2)  .0585

. jb6 resid

         Prob > chi2  =   0.3250

         chi2(1)      =     0.97

         Variables: fitted values of D.ROE

         Ho: Constant variance

Breusch-Pagan / Cook-Weisberg test for heteroskedasticity 

. estat hettest

 

                        H0: no serial correlation

                                                                           

       1                0.630               1                   0.4272

                                                                           

    lags(p)             chi2               df                 Prob > chi2

                                                                           

Breusch-Godfrey LM test for autocorrelation

. estat bgodfrey

 



 الممخص: 

وذلك من خلال بازل عمى أداء البنوك الإسلامية،  لجنة تهدف هذه الدراسة إلى قياس مدى تأثير مقررات
عن طريق ، و 5155و 5102العاممة في المممكة السعودية في الفترة ما بين  الإسلاميةدراسة حالة البنوك 

والاعتماد ، STATAلمبيانات  الإحصائيتحميل الالاستعانة بإحدى أدوات القياس الاقتصادي المتمثمة في برنامج 
إلى وجود تأثير إيجابي ذو دلالة إحصائية لنسبة  توصمت الدراسةقد ف ،عمى نموذج الانحدار الخطي المتعدد
إلى ذلك، فقد تم  بالإضافةالأصول،  إجمالي عمى العائد عمى متوسط 3كفاية رأس المال وفقا لإطار بازل 

إجمالي  كسي ذو دلالة إحصائية لنسبة تغطية السيولة عمى العائد عمى متوسط إلى وجود تأثير ع التوصل
 تأثير ذو دلالة إحصائية لنسبة الرافعة المالية عمى أداء البنوك الإسلامية. أي حقوق الممكية، بينما لم يتم إيجاد

 .، السعوديةالبنوك الإسلامية، مقررات لجنة بازل، الأداء البنكي الكممات المفتاحية:

Abstract: 

This study aims to measure to what extent the Basel committee accords affect the 

performance of Islamic banks, and that is by studying the case of Islamic banks operating in the 

kingdom of Saudi Arabia in the period between 2015 and 2022 using one of the tools used in 

econometric, the data statistical analysis software known as STATA, and relying on the multiple 

linear regression model. According to the findings of the study it was observed that the capital 

adequacy ratio (CAR) had a statistically significant positive effect according to Basel 3 framework 

on return on average total assets (ROAA), in addition to that, it was found that there was a statically 

significant inverse effect of the liquidity coverage ratio  (LCR) on return on average total equity 

(ROAE), while there was no observed statically significant effect of the leverage ratio on the 

performance of Islamic banks. 

Keywords: Islamic banks, Basel Committee Accords, banking performance, Saudi Arabia. 

Résumé : 

Cette étude vise à mesurer l'impact des Accords du Comité de Bâle sur la performance des 

banques islamiques, en étudiant le cas des banques islamiques opérant dans le Royaume d'Arabie 

Saoudite entre 2015 et 2022, et en utilisant un des outils de mesure économique représenté par le 

programme d'analyse statistique pour les données STATA, et en s'appuyant sur Le modèle de 

régression linéaire multiple. L'étude a trouvé un effet positif statistiquement significatif du ratio 

d'adéquation des fonds propres (CAR) selon le cadre de Bâle 3 sur ROAA, en outre, il a été constaté 

qu'il y avait un effet inverse statistiquement significatif du ratio de couverture des liquidités (LCR) 

sur ROAE, tandis qu'aucun effet statistiquement significatif du ratio de levier n'a été trouvé sur la 

performance des banques islamiques. 

Mots clés: Banques islamiques, Accords du Comité de Bâle, performance bancaire, Arabie 

Saoudite. 
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