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تسعى جميع الدول دون استثناء الى تحقيق الرفاه الاجتماعي و الاقتصادي لمواطنيها ، ولهذا تعمل على الرفع من 

لنظريات ، وبالموازاة مع هذا الجدل في حل اشكالية النمو ومحدداته عالجت مختلف امعدلات نموها الاقتصادي

 في لمهيمنا الاستراتيجي المتغير أي المادي المال رأس تراكم معدل الاقتصادية أسباب النمو  و في اغلب الحالات ترجعه الى 

و لهذا تلجأ معظم الدول الى تعبئة الادخار المحلي و استثمارها   ،الاستثماري  الإنفاقالرفع من  هذا عن طريق و  النمو تحقيق

 المتحدة الأمم خبراءكما أكد .اجية صناعية و هذا لكسر حاجز التخلف و الالتحاق بركب الدول المتقدمةفي بناء طاقات إنت

معظم  دىل الاستثمار عتبرلهذا يو . الاقتصادي نمو ال لب هو الرأسمالي التراكم بأن والخمسينات الأربعينات أواخر في

 نظريته في (Rostow, 1960) أكد وقد .(Villieu, 2007) الاقتصادي للنمو رئيس يال حركالم الاقتصادية النظريات

 نسبةترتفع حتى  المال رأستراكم  معدل ترفع وأن لابد الانطلق مرحلة إلى النامية الدول  تصل لكي أنه إلى النمو مراحل

 تحقيق على يتوقف التنمية عملية نجاح أن(Lewis, 1954) أكدكما  .وميالق ناتجها من %11 إلى المنتجة الاستثمارات

النمو  ليةعم في المال لرأس الأهمية على الماركسيون  الاقتصاديون  أيضا تحمس وقد الرأسمالي التراكم في كبيرة زيادة

 . الاستثمار بهذا تقوم التي ةالجه في التقليديين الاقتصاديين مع اختلفوا وان الاقتصادي

 مهمًا للنمو الاقتصادي.يعتبر وعلى هذا الأساس 
ً
لوحظ هذا التأكيد في الأدب النظري حيث  تراكم رأس المال عامل

المادي في زيادة  رأس المال تراكمأبرز أهمية الذي  للنمو الاقتصادي، (SOLOW, 1956) والتجريبي. في الواقع منذ تحليل

في هذا  (BARRO, 1990)، (ROMER, 1986)الداخلي التي طورها  النموات نظريكما أعادت النظر مستوى الإنتاج. 

 الإجمالي.  تسرع تكوين رأس المالالبحث والتطوير( التي  التحتية،البنية  البشري،التأكيد بإضافة عوامل أخرى )رأس المال 

 تولي نظريات النمو الداخليحيث  ،الاقتصاديالنمو  عملية تتطلب أخرى  عوامل وجود ينفي الاعتقاد هذا يكن لمحيث 

المتقدمة تقريبا  الدول  جميع في الثروة الكبرى من الحصة يشكلن حيث ،والمؤسساتية البشري  المال أهمية بالغة لرأس

في  حصته فإن ثم ومن، المنخفض ذات الدخل الدول  في الثروة إجمالي ربع يشكل الطبيعي المال رأس أن ظرالن يلفت ومما

 رئيسيا سيكون عامل الطبيعية للموارد مثلى إدارة توفير أن على هذا ويدل   .المنتج المال رأس حصة من أكبرالنمو تحديد 

 بناها على تأسيس الدول  هذه فيه تعمل الذي الوقت في ،(World.Bank, 2005) النمو عمليةاستمرارية  لضمان
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 أشكال إلى تحويله يمكن الطبيعي المال رأس أن المعروف ومن .المؤسساتي مالها ورأس البشري  مالها رأس وبناء التحتية

  .كفاءةال من عالية درجة على استثمارا الموارد ريوع استثمار شرط ،المال أخرى لرأس

حاولت العديد من النظريات  تفسير النمو الاقتصادي  بعد الحرب العالمية الثانية  من خلل البعد و في نفس السياق  

هو و   هم في تراكم راس المال الماديالاستثماري المادي كمحدد رئيس ي للنمو  بمعزل عن العديد من العوامل الاخرى  التي تسا

حاولت الفصل بين راس المال المادي و باقي اصناف راس  حيث  الداخلي ،ي بنظريات النمو ما  يعرف في العرف الاقتصاد

المال من راس المال البشري ،الفكري ، الاجتماعي ،التقني  في تفسير النمو الاقتصادي  على حسب طبيعة اقتصاديات الدول 

ات اقتصاد معين  و لا يمكن تعميمها على جميع و استطاعت هذه النظريات حل اشكالية النمو الاقتصادي  بناء على معطي

اقتصاديات الدول و لهذا  لا يوجد لحد الان نظرية اقتصادية تصلح للتطبيق على جميع الدول و هذا يرجع  للعديد من 

كما ان اقتصاد اي دولة  يعتبر مركب متجانس و لعل القلب  ،الاسباب الداخلية و الخارجية التي تؤثر على الاقتصاد

نابض في الاقتصاد هو الاستثمار و لهذا  وجب توفير العوامل المساعدة في بناء قاعدة استثمارية قوية و من بين هذه ال

 قتصادية.و الا سياسة نجد العوامل الالعوامل 

ا ر و على هذا الأساس تكتس ي معالجة موضوع اثر تراكم راس المال المادي على النمو الاقتصادي  العديد من الإشكالات نظ

ع العام يختلف  على حسب الطبيعة القانونية للستثمارات )القطا الرأسماليوبالتالي التراكم ، القائم بالاستثماراتطبيعة  ل

فان  يهعلكما يختلف من قطاع اقتصادي الى قطاع اخر و  ،و القطاع الخاص  بالإضافة الى الاستثمار الأجنبي المباشر 

لنمو الاقتصادي بشكله العام لا يعكس بالضرورة  أهمية التراكم في تفسير النمو تراكم راس المال  على ااثر دراسة 

اصنافه  لمعرفة مدى فعالية كل صنف من الاستثمار في  الاقتصادي  مما يستلزم تفكيك راس المال المادي الى مختلف 

  تفسير النمو  .

و ديد من الفترات تحقيق قفزة نوعية في جانب النمحاولت الجزائر في العفقد  الجزائري،على الاقتصاد  وبتسليط الضوء

 إلى مرحلة الإصلح الهيكلي مخططات التنميةمن  النمو بدايةبتطبيق مختلف نماذج  وهذااعتمادا على عوائد النفط 

 حمعتبر يسمالملحظ ان الجزائر استطاعت تكوين راس مال مادي  ومن الاقتصادي. ودعم النموالانعاش  واخيرا بمرحلة

مليون دولار أمريكي  1326.9زيادة كبيرة في حجم استثماراتها التي ارتفعت من جزائر شهدت الحيث  مرتفع. اقتصادينمو ب
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( إيجابيا ٪ 1.69-) 1691مليون دولار أمريكي. خلل نفس الفترة، أصبح المعدل السلبي للنمو الاقتصادي في عام  2112.9إلى 

النمو من خلل المشاريع الاستثمارية في الصناعات الاستخراجية والبناء والأشغال وقد دعم هذا  2111في عام  ٪ 2.2وكان 

 .العامة

 للنمو.يس ي رئ الاستثمار كمحركتفسير النمو الاقتصادي من خلل التركيز على  الطرحهذا سنحاول في وعلى هذا الأساس 

وانب الاستثمار من ج وعالجت اشكاليةتصادية اثرت النظرية الاق عديدة وقدحد ذاته تحكمه قوى  الاستثمار فيغير ان 

في النمو الاقتصادي، كما  والاستثمار الخاصمن الناحية القانونية مدى مساهمة الاستثمار العام  ولعل اهمهاعديدة 

 مارتثومردودية الاسوايضا على مدى ربحية  الخارجي،ركزت ايضا من ناحية التمويل للستثمارات الادخار المحلي او الادخار 

بالإضافة الى محددات اخرى لها انعكاسات اما ايجابية او سلبية على الاستثمار  واسعار الفائدةبحجم الطلب  والذي يتعلق

 .ومعدل التضخم والتقدم التقنيكحجم السكان 

 :دراسةاشكالية ال

 هينة حلقةر أنها  داتها إلاباقتصاأن العديد من الدول تتوفر على كل مقومات النمو للنهوض  فيدراسة التتجلى إشكالية 

 :اليةالت، مما يطرح الاشكالية والطلب العالميلقوانين العرض  ومحدودة تخضعمعينة من النمو مرتبط بموارد معينة 

 " الجزائر؟رأس المال في تحقيق النمو الاقتصادي المرغوب فيه في  نجاعة تراكم" ما مدى 

  :يةالتالالفرعية إلى طرح التساؤلات  وهذا يقودنا

 السئلة الفرعية: .1

  هي اهمية تراكم راس المال في تفسير النمو الاقتصادي ؟ وهذا ما تجيب عليه مختلف النظريات المفسرة للنمو.ما  1

 ما هي العوامل المؤثرة في تراكم راس المال؟ 2

 هل السياسات الاقتصادية المنتهجة كانت مثبطة ام دافعة للنمو الاقتصادي في الجزائر؟  3

 أي صنف من أصناف الاستثمار الذي يجب التركيز عليه للرفع من النمو الاقتصادي؟ 2

 فرضيات الدراسة: .2

تراكم راس المال على النمو الاقتصادي في الجزائر تم صياغة  أثر وبغرض معرفةلمعالجة الأسئلة المطروحة في الدراسة 

 شكل التالي:ضافة الى بعض الفرضيات الفرعية على الفرضية رئيسية بالإ 
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  الفرضية الرئيسية:

 تراكم راس المال يؤثر ايجابيا على النمو الاقتصادي في الجزائر.

 الى اختبار بعض الفرضيات الاضافية بالموازاة مع ذلك وهي كالتالي: وهذا يدفعنا

 ل.الطويأثر سلبي على النمو الاقتصادي في الاجل القصير وأثر ايجابي على المدى  العامتراكم راس المال  .1

 الخاص أثر ايجابي على النمو الاقتصادي في الجزائر. تراكم راس المال القطاع .2

 السلع الرأسمالية أثر ايجابي على النمو الاقتصادي في الجزائر. والتجهيزات وواردات الآلاتالاستثمار في  .3

 على النمو الاقتصادي في الجزائر.إيجابي  أثرلستثمار الأجنبي المباشر ل .2

 دراسة:أهداف ال .3

يتمثل الهدف الرئيس ي لهذا البحث في محاولة ابراز اهمية تراكم راس المال المادي في تفسير النمو الاقتصادي في الجزائر 

 باستخدام التحليل النظري والقياس ي للعلقة بين النمو الاقتصادي وتراكم راس المال.

 كما نهدف الى تحقيق جملة من الاهداف الفرعية التالية:

 م النماذج النظرية المفسرة للنمو الاقتصادي.عرض اه .1

 اهمية تراكم راس المال ومكانته في النظرية الاقتصادية. اظهار .2

 التحليل النظري للنمو الاقتصادي وتراكم راس المال في الجزائر. .3

 التفسير القياس ي لتأثير تراكم راس المال على النمو الاقتصادي في الجزائر. .2

 حدود الدراسة: .4

تراكم راس المال المادي بالنمو  والقياس ي لعلقة( بهدف التحليل النظري 2116-1611طار الزمني للدراسة بالفترة )يتحدد الإ 

والاستثمار  المال وتراكم راسالاقتصادي كما تركز الدراسة على بعض متغيرات الاقتصاد الكلي منها الناتج الداخلي الخام 

الى  ك الدوليوالبنالجزائري  والبنك المركزي ستخدمة الديوان الوطني لإححصاء كما تتعدد البيانات الإحصائية الم والعمل،

 الدولي.جانب صندوق النقد 
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 خطة وهيكل البحث: .5

في ظل فرضيات والاهداف الاساسية للبحث، قمنا بتقديم هذا العمل في إطار اربعة فصول يحتوي كل فصل على اربعة 

 مباحث ـ تظهر على النحو التالي:

يتناول الفصل الاول للأطروحة مختلف النظريات والنماذج المفسرة للنمو الاقتصادي مع التركيز على  :الاول الفصل 

بإبراز اهم محدداته ومختلف النماذج المفسرة للنمو، حيث  تراكم راس المال المادي كأحد اهم محددات النمو الاقتصادي.

 يدد رئيس وكيفية معالجتها لتراكم راس المال كمح النماذج المفسرة لهتعلقة بالنمو و يتم التطرق الى عرض بعض المفاهيم الم

 للنمو.

تم تخصيص الفصل الثاني لتوضيح العلقة بين الاستثمار والنمو الاقتصادي مع ابراز النظريات المفسرة  الفصل الثاني:

تثمار وتوضيح لى التحليل النظري للسسيتم التطرق إ للستثمار والدراسات المتعلقة بعلقة الاستثمار بالنمو الاقتصادي.

 العلقة بين الاستثمار العام والخاص مع عرض الدراسات السابقة التي ساهمت في توضيح هذه العلقة.

ختلف م يتم التطرق فيه الى حيث خصص في الفصل الثالث الدراسة النظرية للقتصاد الجزائري. الفصل الثالث:

وتحليل بعض مؤشرات الاقتصاد الكلي بهدف استخدامها  ،2116-1611الجزائر للفترة  السياسات الاقتصادية المنتهجة في

 والثاني.بعض المؤشرات التي تم التطرق إليها في الفصل الأول  بتحليلفي الدراسة القياسية وهذا 

ي تفسير المال ففي الإجابة عن اشكالية مدى نجاعة تراكم راس  تم تخصيص الفصل الرابع من الاطروحة الفصل الرابع: 

تبار النمو الاقتصادي في الجزائر وهذا باخعلى المال  راسقياسية لأثر تراكم  دراسةوالقيام ب النمو الاقتصادي في الجزائر

الكشف عن مدى تطابق التحليل النظري للنمو الاقتصادي في الجزائر مع  وكذلك صحة فرضيات الدراسة من عدمها.

 ى بعض متغيرات الاقتصاد الكلي.التحليل القياس ي بالاعتماد عل

 وصل اليها.تعرض مختلف النتائج التي تم الالقيام بتم الخاتمة وفي 
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 الفصل الول: النظريات والنماذج المفسرة للنمو الاقتصادي

 مقدمة الفصل الول:

لى أهم المتغيرات التي تدفع النمو إ مختلفة بهدف حصر زوايامن و إن العديد من النظريات تطرقت إلى النمو الاقتصادي 

 على هذاو  لتراكم رأس المال المادي في تفسير النمو الاقتصادي للدول.أهمية بالغة الأمام ولقد أعطت النظريات الأولى للنمو 

 النماذجو سنحاول في هذا الفصل حصر أربع مقاربات نظرية للنمو الاقتصادي تندرج في إطارها مختلف النظريات الأساس 

 :كالتالي وهيالمتعلقة بالنمو 

لمال على جاء بها الاقتصاديون الأوائل في بناء رأس ا والنظريات التيالآراء  إطارها مختلفالمقاربة الكلسيكية: تندرج في  .1

 سارالتراكم الرأسمالي المحدد الأساس ي لم وآليةماركس حيث يعتبر تراكم رأس المال  وكارل ريكاردو  سميث، دافيدغرار ادم 

 .الاقتصاديالنمو 

 ما يعرف بالنمو الخارجي. النمو أوفي معالجة    Solowات إسهام النيو كلسيكية: وتخصالمقاربة  .2

في  Solowحيث حاولت تجاوز عدم كفاية نموذج  نماذج النمو الداخلي، وتخصالمقاربة الحديثة: للنمو الاقتصادي  .3

 النيوكلسيكية.نماذج يطار الاتفسير النمو الاقتصادي كما أنها تندرج في 

تعتبر كبديل لفرضية التوازن العام التي لا تسمح بعدم الاختلل إلا  .Approche de Régulation التنظيم:مقاربة  .2

ظرية معاكسة للن وهي نظرةفي المدى القصير. حيث تعتبر مرونة الأسعار كفيلة بإعادة التوازن على المدى الطويل. 

 حاور التغيرم تضعها علىالتي  وفي العلقة بالتاريخ،للمنهجية الجزئية في ارتباطها  من خلل رفضها ةالنيوكلسيكي

التحول التي  ة بفتر مقاربة التنظيم هذه الاختللات تعبر عن الأزمة  ب. حسوالمؤسساتيالتكنولوجي  وبالأخص الهيكلي،

 تظهر خللها آلية جديدة للتنظيم تحل محل الآلية القديمة.
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 النمو الاقتصادي. وخصائصمفهوم وقياس  ول:المبحث ال 

 النمو الاقتصادي: تعريف-1

النمو الاقتصادي على انه الزيادة المستمرة في إنتاج »  (Kuznets, 1973, pp. 247-258) يعرف الاقتصادي الأمريكي

 عن التقدم التقني وكفاءة النظم الاقتصادية )س المال المادي والبشري الثروات المادية، ويعتبر الاستثمار في رأ
ً
من  ( فضل

المصادر الأساسية للنمو الاقتصادي؛ فرأس المال المادي والبشري يؤثر بشكل إيجابي على إنتاجية العامل وتنمية القوى 

ا، أما التقدم التقني فهو يعنالتدريب والتأهيل إلى الحد الذي يزيد من نسبة القوى الفاعن طريق العاملة  ي علة اقتصاديًّ

 عن عنصر المخاطرة في المنشآت الإنتاجية، أما النظم 
ً
استخدام أساليب تقنية جديدة من خلل الاختراع أو الابتكار، فضل

كما  تاج.نالاقتصادية فتظهر كفاءتها من خلل نقل الموارد إلى المجالات التي تحقق اقتصاديات الحجم والوضع الأمثل لإح 

 ,perroux) يعرف اكم .»السكان تزيد عن الزيادة في عدد  الخام بنسبةيعرفه أيضا بالزيادة في الناتج الداخلي 

الاقتصادي على انه الارتفاع المسجل خلل فترة زمنية عادة ما تكون سنة أو فترات زمنية متلحقة لمتغير  النمو»(1990

لنمو الاقتصادي هو الزيادة ا«  (Silem, 1991, p. 290)  بوحس     .» للدولةي توسعي هو الناتج الصافي اقتصاد

النمو « (Bourdanove & Martos, 1992, p. 34)  ف.أيضا يعر »المستمرة الحقيقية لمؤشر النجاعة الاقتصادية 

 بنيةو الاقتصادي هو عملية معقدة ومتواصلة للتطور الذاتي على المدى الطويل التي تترجم بتحول خصائص الاقتصاد 

 .» المجتمع. يتم قياسه عن طريق التغير في مؤشر الإنتاج المعبر عنه بحجم الناتج الداخلي الخام الحقيقي

الزيادة على المدى الطويل في القدرة على  على انهالنمو الاقتصادي «   (Arrous.Jean, 1999, p. 266)  فيعر  كما

ل المؤسساتي التكنولوجيا و التعدي التقني،هذه القدرة المتزايدة مبنية على التقدم  السلع،مختلفة من  متزايد لأصنافعرض 

النمو الاقتصادي بصفة «    (Boyer R. , 2004, p. 20)  أيضا تعرف نظرية )التنظيم(.»و الفكري الذي يتطلب ذلك

ترجمة هي  الأزمات،.  ينجم عن الأزمات الهيكلية متى حدثت الأشكال المؤسساتيةالتعبير عن التناسق لمجموعة من  عامة هو

ميز بين نوعين ي ولهذاالتراكم  ونظامط بنمط التنظيم كما أن مفهوم الأزمة مرتب. التراكم" تنظيم ونظامأسلوب ال لخصائص

 سساتي الذيالمؤ جهة أخرى الشكل  ومنأو في نظام التراكم  ستخدمعلى حسب منشئها في الأسلوب الم الهيكلية،من الأزمات 

 .» التراكم يحكم نظام
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 النمو الاقتصادي. قياس-2

اب النمو يمكن تمييز ثلث طرق لحس وعليهالناتج الداخلي الخام يتم قياس الإنتاج الكلي في المحاسبة الوطنية عن طريق 

 .(Blanchard & Daniel, 2006, pp. 17-20) الاقتصادي

 ة.معين   النهائية المنتجة في الاقتصاد خلل فترة والخدماتالناتج الداخلي الخام هو مجموع قيم السلع  الإنتاج:من جهة 1

عن طرح  جموتنالناتج الداخلي الخام هو مجموع القيم المضافة المحققة في الاقتصاد خلل فترة معينة  من جهة الإنتاج: 2

 الاستهلك الوسيط من القيمة الكلية لإحنتاج.

ها يتم توزيع مجموع المداخيل الموزعة في الاقتصاد خلل فترة معينة، التي الداخلي الخام هو الناتج المداخيل:من وجهة 3

 يلي:بعد تسديد النفقات المتعلقة بالاستهلك الوسيط كما 

  غير مباشرة(. )ضرائبالمبيعات شكل ضرائب على  فيجزء من هذه المداخيل يتم اقتطاعها من طرف الدولة 

 .)جزء آخر يوجه لتسديد أجور العمال )العائد على العمل 

  د على رأس المال(.إلى صندوق المؤسسة )العائ يذهبالرصيد المتبقي 

ي على انه الناتج المحلي الاجمال يعتبر الناتج المحلي من اهم المؤشرات المستخدمة في قياس النمو الاقتصادي، حيث يعرف

المنتجة خلل فترة زمنية معينة عادة ما تكون سنة واحدة يتم خللها استخدام  والخدمات النهائيةالقيمة الحقيقية للسلع 

 المعتمدة.القوانين  الأسواق حسبللتبادل في  للبلد والقابلةدية الموارد الاقتصا

 ذلك التغير قياس فإن وبالتاليوعلى هذا الأساس التغير في حجم نشاط الاقتصاد الوطني يعتبر مقياس حقيقي للنمو،  

 المقاييس من يس تعدالمقاي هذه فإن هنا ومن النشاط، ذلك عن تعبر التي الوطني الاقتصاد مؤشرات دراسة خلل من يكون 

 :يلي فيما تتمثل والتي المركبة المقاييس من وليست البسيطة

  :للنمو النقدية المعدلات 2-1

هذا الأسلوب في قياس النمو الاقتصادي لأنه من اسهل الاساليب المتاحة حيث  يستند على التقديرات النقدية  يستخدم 

الا  المتداولة، النقدية بالعملت يعادلها ما إلى الاقتصاد لذلك لعينيةا المنتجات تحويل بعد أي ،لحجم الاقتصاد الوطني

 إغفال نسب أو التضخم، أثر إغفال أو التقدير، سوء إلى أغلبها ترجع التي  التحفظات ان هذا الأسلوب واجه العديد من

 تلك وهي المقارنة، يةالدول عند الدراسات خاصة أخرى  سلبيات إضافة ويمكن  العملت، مختلف بين فيما التحويل

 المختصين المشاكل هذه دفعت وقد بها، التقديرات الخاصة إجراء عند الدول  تأخذ بها التي المحاسبية بالأساليب الخاصة
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 الاقتصادية البيانات مع التعامل يسهل مما دول العالم، جميع به تلتزم موحد محاسبي نظام على الاتفاق بمحاولة

  :يلي كما النقدية للنمو المعدلات من أنواع ثلثة بين التمييز ويمكن .المنشورة

   :الجارية بالسعار النمو معدلات2-1-1

يتم اللجوء إلى استعمال هذا المؤشر من معدلات النمو في الدراسات المحلية ولفترات زمنية قصيرة باستخدام العملت 

 الخاصة النمو معدلات أو السنوية النمو معدلات سقيا يمكن وبذلك سنويا، به الخاصة البيانات نشر ويتم المحلية،

 .البيانات هذه إلى معينة استنادا بفترات

  :الثابتة بالسعار النمو معدلات 2-1-2

بعد ازالة اثار التضخم وهذا بالاعتماد على سنة مرجعية  لإحنتاج، وهذاتعكس الحجم الحقيقي  التيالحقيقية هي المعدلات 

 ذه المعدلات. كما يتم تقدير معدل النمو كما يلي:)سنة الاساس( في حساب ه

 

 

 

 

  :الدولية بالسعار النمو معدلات 2-1-3

في حالة الدراسات التي تتطلب مقارنة معدلات النمو بين العديد من الدول لا يمكن استخدام العملت المحلية ولهذا يتم 

م الإنتاج أو الدخل وهذا بعد ازالة أثر التضخم، ليتم حساب اللجوء إلى تحويل العملت المحلية إلى عملة واحدة لقياس حج

 معدلات النمو بالأسعار الدولية.

 النمو الاقتصادي. محددات- 3

ربعة عوامل أانه يمكن إيجازها في  إلافيما بينها  والتداخليعتبر النمو الاقتصادي ظاهرة معقدة نظرا لكثرة محددات النمو 

تكنولوجيا والالمال  البشرية، رأسالموارد  الطبيعية،الموارد  الإنتاج وهيمختلف عوامل ا هفي إطار  اقتصادية مهمة ويندرج

الموارد الطبيعية  المادي،راس المال أن  (Mankiw R. , 2004) يعتبرحيث  .الإنتاج الإنتاج بعلقاتتربط وسائل  وهي بهذا

لراس  تساهم في التراكم الاولي اذللنمو تكنولوجي من اهم العوامل الاقتصادية المحددة والبشرية بالإضافة الى العامل ال

 المال.

      القومي الحقيقي في العام الماض ي الناتج-الحاليالناتج القومي الحقيقي في العام                                                 

ـــ         و الاقتصادي= معدل النم ـــ ـــــــ ـــــ ـــ ـــ ـــــ ـــ ـــ ـــــ ـــ ـــ ـــــ ـــــ ــ ــــ ـــ ـــــ ـــ ـــ ـــــ ـــ ـــ ـــــ ـــ ـــ ـــــ ـــ ـــ ـــــ ـــ ـــ ـــــ ـــ ـــ ـــــ ـــ ـــ ـــــ ـــ ـــ ـــــ ـــ ـــ ـــــ ـــ ـــ ـــــ ـــ ــــ ـــ ـــــــ ـــــــــــ ـــ ـــ ـــــ ـــ ـــ ـــــ ـــ ــــ ـــ ـــــــ ـــــ ـــــــ ـــــــــ ـــ ـــــ ـــ ـــ ـــــ ـــ ـــ ـــــ ـــ ـــ ـــــ ـــ ـــ ـــــ ـــ ـــ ـــــ ـــ ـــ ـــــ ـــ ـــ ـــــ ـــ ـــ ـــــ ـــ ـــ ـــــ ـــ ـــ ـــــ ـــ ــــ ـــــــ ــــــــ ــ ـــ ـــ ـــــــ ـــــ ـــ ـــ ـــــ ـــ ـــ ـــــ ـــ ـــ ـــــ ـــ ـــ ـــــ ـــ ـــ ـــــ ـــ ـــ ــــ ـــــ ـــ ـــ ـــــ ـــ ـــ ـــــ ـــ ـــ ـــــ ـــ ـــ  ــــــــ

                           الناتج القومي الحقيقي في العام الماض ي
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 Accumulation du capitalَ   المال رأس تكوين3-1

 إنتاج تستخدم في ثروة بأنه المال رأس تعريف يمكن ،الاقتصاديوامل الرئيسية في النمو يعتبر تراكم راس المال من الع

  " Accumulation du capital "المال رأس تراكمكما ان  ، (Jain, Khanna, & Sen, p. 17) ةالثرو من المزيد

حيث يعتبر مخزون راس المال المقياس ،يعبران عن  نفس المعنى   "  formation du capital "،المال رأس تكوين و

 مخزونفي راس المال المادي  يتمثل و. (Ne. Thi. Somashekar, 2003 , p. 10)و يعتبر عملية تراكمية ذاتية الحقيقي 

نتاجية المال من المدخلت في العملية الإ  راسو عليه يعتبر  الهياكل والتجهيزات التي تستخدم في انتاج السلع والخدمات،

يشمل تكوين رأس المال كل من السلع (Singer, 1950)وفقًا ل و الذي كان في السابق من المخرجات العملية الإنتاجية.

الملموسة مثل المصانع والأدوات والآلات والسلع غير الملموسة مثل المعايير العالية للتعليم والصحة والمعرفة العلمية وما 

 الإنشاءات،ضافات إلى على الإ فقط رأس المال المحلي  تكوين قتصريلا  (Kuznets, 1957)بالنسبة الى أما إلى ذلك. 

 النفقات الرأسمالية الأخرى. أيضايتضمن  المعدات والمخزونات داخل البلد ولكن

صنع  ضمنمالي يتيعني أن التكوين الرأس  وهذا ما،التراكم الرأس مالي هو الزيادة في رأس المال الحقيقي لبلد وعليه فان 

ة لإحنتاج الأبنية المخصص وكذلكوالتجهيزات ووسائل النقل  والمعدات والآلاتع الرأسمالية مثل الماكينات المزيد من السل

القدرة التنافسية و الطاقة الإنتاجية للدولة  الرأسمالي يعكس للسلع. فالتكوينالمستقبلي  جميعا لإحنتاجوالتي تستخدم 

عملية تحويل الأرباح إلى رأس مال جديد )إعادة  على انه  تراكم رأس المال(Gill, 1980, p. 2)كما يعرف  الوطني. للقتصاد

سمح ي عمل( مماعمال جدد )خلق مناصب  واستخداموسائل جديدة لإحنتاج  يسمح باقتناء االمحققة( مماستثمار الأرباح 

تعتبر  (Lall, 1990)نظريات التراكم . من جهة أخرى  تقبلالمسالحصول على أرباح أكثر في  الإنتاج بهدفحجم  بتوسيع

مادية كافية لانطلق حلقة خصبة للنمو الاقتصادي؛ الفرضية الرئيسية لدى هذه  والغيرالتراكم أو اقتناء الأصول المادية 

  .المتاحة بدون تكلفة او جهد كنولوجياوالتالنظريات لتعظيم الإنتاج يكفي استعمال المدخلت بأحسن الطرق 

 البشرية: الموارد 3-2

ليها العامل عن يحصل ع ييعتبر راس المال البشري المحدد الثاني لإحنتاجية وهو المصطلح الاقتصادي للمعرفة والمهارات الت

 رأس بتراكم البشرية الموارد تنمية ترتبطو  طريق التعليم والتمرين والخبرة، وعليه تعتبر عامل حاسم في عملية التنمية.

 البرامج من غيرهاو  التغذية، الصحة، التعليم أو التدريب، برامج شكل على البشري  المال رأس في الاستثمار أي البشري، المال

 كفء استغلل إلى يؤدي مما ،الإنتاجية مستوى  علىو الوطني  الناتج على تنعكس التيو  ،الأخرى  الاجتماعية المخططاتو 
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 ضمانو  تحقيق بهدف البشرية للموارد تخطيطا أن تتضمن ينبغي التنمية تخطيط عملية فإن لهذاو  .الاقتصادية للموارد

السكان، حجم يشكلون يعتمد الأمر قبل كل ش يء على الأفراد الذين و  .عليه الطلبو  العمل عرض بين التوازن  استمرار

السكان  . وعليهل الذين يمارسون أو يبحثون عن وظيفةوبشكل أكثر تحديدًا السكان النشطين، أي السكان في سن العم

وهو يعتمد بدوره على عدة عوامل: النمو الديموغرافي، والتنقل  ،محدد لكمية مدخلت العملعامل النشطون اقتصاديًا 

ت ل مدخ حجميعتمد و  ،، وهجرة السكان. المحدد الثاني لكمية مدخلت العمل هو مدة العملللعمال القطاعي والجغرافي

 نقسمتعلى العموم و عمر العمال ورأس المال البشري )المعرفة والمهارات( أو التدريب وكثافة العمل. العمل على متوسط 

 :الى مجموعتين البشرية الموارد

  درجة مساهمته في النمو بالمستوى وتقاس العمال  وحجملجهد العضلي للعامل لمورد باا يرتبط هذا :اديالمالعمل

عدد  حد منالتعمل على  والتكنولوجياالمال  ورأسالمهارات  واكتساب والتدريبجهة أخرى فان التعليم  ومنل الصحي للعام

 العمال.

 :خلل من النمو في تساهم فالإدارة يتكفل بذلك المدراء والمنظمون،و  العمل، تنظيم على تعمل القدرات الإدارية 

 رئيسيا دورا الاقتصادي للنمو نظريته في (Schumpeter, 1947) منح قدو  المدير، بها يقوم التي المختلفة الوظائف

 إنتاج كذاو  لإحنتاج، جديدة طرق و  لتحقيق وسائل الفرص يخلق لكي ذلكو  ،) التجديدو  الابتكار دور  هوو  (للمنظم متميزاو 

 يمكن لا أنه حقيقة من تنبع البشرية الموارد ميةأه إن.المخاطر كل المنظميتحمل  النشاطات جميع فيو ،جديدة منتجات

 عن المسؤول الوحيد هو المادي العمل فإن للنمو الاقتصادي الأولية المراحل فيو البشري، العامل بدون  الإنتاج إدارة

 ي.الاقتصادالمسير او المنظم يلعب دور هام في عملية النمو  فإن الفوائض تراكم معو  الطبيعة، من المواد استخراج

 الموارد الطبيعية  3-3

المحدد الثالث للعملية الإنتاجية ويتم الحصول عليها من الطبيعة وتتخذ شكلين موارد متجددة  الطبيعية المواردتعتبر 

 أصل هاإنتاج" يتم لم لأنه ،خاصة اقتصادية سلعا الطبيعية وتمثل الموارد. (World.Bank, 2005) وأخرى ناضبة

 أن الريعية الأرباح هذه ويمكن .المناسب النحو على أديرت إن اقتصادية، أرباحا سيدر الموارد هذه مثل لذلك، فإن ونتيجة

 :التنمية عملية في رئيسيين دورين تلعب الطبيعية كما أن الثروات التنمية. عملية مصادر تمويل من مهما مصدرا تكون 

أما  .فقرا الأكثر والمجتمعات ملئمة للدول  الأكثر وهو والرزق، للعيش أساسا المحلية طبيعيةال الموارد : تعتبرالأول الدور 

 مصدر إلى تحول  أن الطبيعية التجارية مواردلل يمكن ،ذلك إلى اضافة ،التنموية العملية لتمويل مصدرا : تعتبرالثانيالدور 
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والموارد  ،للنضوب القابلة الموارد من سواء المتأتية ريعيةال العائدات يمكن توظيف كما .الأجنبية والعملت للربح مهم

 القابلة الموارد حال وفي .الثروة لخلق المزيد منأخرى  أنماط في الاستثمارات لتمويل المحتملة المستدامة والموارد ،المتجددة

  .الثروة إجمالي تناقص تفادي يراد كان إذا هذه العائدات استثمار المحتم من يغدو) النفط (للنضوب

 التكنولوجي: التقدم 3-4

تكتس ي ما ك بحث في الطرق الأفضل لإنتاج السلع والخدماتو يالتقدم التكنولوجي هو المحدد الرابع للنمو الاقتصادي وه

التغيرات التكنولوجية أهمية بالغة في تفسير النمو الاقتصادي لمعظم المدارس الاقتصادية حيث يعتبرها ادم سميث أحد 

بر للتقدم التكنولوجي في التنمية الاقتصادية كما يعت ةت الإنتاج، كما يشير دافيد ريكاردو الى الأهمية الكبير مستلزما

 .الاقتصاديات الرأسمالية سباق بين التقدم التكنولوجي ونمو السكان

 المؤثر ة في النمو الاقتصادي: العوامل-4

 تأثیر تراكم راس المال على النمو الاقتصادي: 4-1

 يا التراكم الخام لرأس المال يؤثر على النمو الاقتصادي إما بزيادة رأس المال الثابت في الاقتصاد المحلي مباشرةنظر 

(Plossner, 1992) او ترقية التكنولوجيا بصورة غير مباشرة (Levine & Renelt, 1992, pp. 942-963) كما 

  .سيرد شرح مفصل لهذا العامل المهم في الفصل الثاني

  :الاقتصادي النمو على التضخم تأثیر 4-2

ناك من حيث ه ،فيما اذا كان للتضخم اثار إيجابية او سلبية على النمو الاقتصاديكبير اثارت اراء الاقتصاديين جدل 

 حالة نشوء إلى يؤدي يساند فكرة الاثار السلبية للتضخم  على النمو الاقتصادي من خلل تبني الأفكار التالية :التضخم 

 قرارات تتأثر كمار الاستثما حجم تعمل على انخفاض يالمستقبلية الت الاقتصادية الأوضاع بخصوص اليقين عدم من

 أيضا تأثرتو   هملمدخرات الحقيقية القيمة لانخفاض نظرا في الأسعارالزيادة المستمرة  يتوقعون  ندماخاصة ع المدخرين

 لدخولهم الحقيقية  القيمة انخفاض بسبب للعمل حماسهم فيقل والأجور  رواتبفي الالمتمثلة  الدخول  أصحابقرارات 

 الأجور  معدلتراجع  لأن ،الاقتصاديدافعا للنمو  يشكل ربما التضخم أن آخرون ويرى  .الأسعار في المستمر الارتفاع مع

 فرص خلق إلى يؤدي بدوره وهذا الاستثمار، على زيادة يشجع على زيادة الأرباح مما سيعمل في الأسعار الزيادةملحقة  عن

 أقل من مستوى  عند الاقتصاد يكون  عندما خاصة لوطنيا الناتج حجم ويرتفع البطالة معدل فينخفض جديدة عمل

 .الإنتاج لعناصر الكامل التوظيف مستوى 
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 تأثیر الابتكار على النمو الاقتصادي: 4-3

على تصادي الاق في تفسير النموالتقدم التقني ية الى ابراز أهم اوائل الاقتصاديين الذين تطرقو أمن  Schumpeterيعتبر 

صاديين معظم الاقت لدىالفكرة القائلة بأن الابتكار هو محرك للنمو واسعة الانتشار ومقبولة وأصبحت  المدى الطويل،

، اليةمزيا في تسريع التنمية الرأسفهو يلعب دورا مرك ،للبتكار واسع جدا Schumpeter ويعتبر مفهوم في العصر الحالي.

 في منشور عام. (Schumpeter, 1947) ويغير هيكل السوق  جديدة،ويطور منتجات وعمليات  الإنتاج،فهو ينقل حدود 

عامل حاسم في نمو وأداء الاقتصاد  على انهتعرف الابتكار :(OCDE, 2007) لمنظمة التعاون الاقتصادي والتنمية 2111

تكنولوجيات ومنتجات جديدة تساعد في معالجة القضايا العالمية مثل الصحة أو البيئة من خلل تحويل  هينتج عن. العالمي

ياة الإنتاجية وخلق وظائف وتساهم في تحسين نوعية ح على زيادةالتي تعمل الطريقة التي يتم بها إنتاج السلع والخدمات، 

يشمل تطوير عمليات جديدة أو منتجات جديدة أو تحسينات تنظيمية جديدة واسع الالابتكار بمعناه ان  اكم». . المواطنين

وم أوسع بتكار مفهكما ان لإح  .خفض تكاليف الوحدة و/أو يساعد على توسيع الطلب في السوق  حيث يهدف إلىلصناعة. ل

 ،المال المادي ى تراكم رأستعتمد التكنولوجيا علفي حين من التكنولوجيا. ويشمل كل من التكنولوجيا ورأس المال المعرفي. 

لى سبيل ع أشكال،يمكن أن يتخذ رأس المال البشري عدة كما تراكم رأس المال البشري.  علىيعتمد المعرفي المال  رأسفان 

أن إنشاء  Schumpeterالاستثمار في البحث والتطوير والتعلم عن طريق العمل والتعلم التنظيمي. واعتبر  المثال،

وأكد على "عملية التدمير الخلق" و "الانتشار" كعملتين  الابتكار،ة للكفاءة هو أمر أساس ي في الشركات لديناميكي

ات جديدة. التكنولوجيا القديمة لصالح تقنيخلقة تتنازل عن بتكار. من جانب شركات التدمير المرتبطتين بالا متلزمتين 

من خلل التحالفات عدة قنوات لمهارة الإبداعية عبر الشركات على نشر المعرفة وا انتشار الابداع، تساعدومن خلل 

إن معظم ف الذاتي،المصطلحات الحديثة لنظرية النمو  والتطوير. وبالنظر فيوالمشروعات التعاونية في مجال البحث 

 لقطاعا البحث والتطوير على مستوى في الانتشار هو نتيجة للآثار غير المباشرة للبتكار والعوامل الخارجية لاستثمار 

 تلعب العوامل الخارجية كما . يالصناع
ً
يؤدي من خلله ابتكار واحد إلى دور آخر تصبح فيه عملية الانتشار  حيويادورا

الشروط المسبقة لشرح أداء النمو غير المسبوق للقتصادات الرأسمالية  أهم (Baumol, 2002) ناقشكما  مستوطنة.

هونغ كونغ وكوريا الجنوبية وسنغافورة وتايوان وإندونيسيا وماليزيا وتايلند معجزة النمو في هذه شكلت وقد . المتقدمة

 بتحليل  الدول.
ً
في الآونة الأخيرة انضمت الصين والهند إلى قائمة الاقتصادات الآسيوية ذات الأداء العالي، وقام مؤخرا

 كما يلي: Baumol مفسرة لمعجزة نمو الاقتصاد الحر التي ناقشها أثيراتخمسة توتشمل . مصادر الابتكار في هذه البلدان
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 .المنافسة الاحتكارية بين شركات الأعمال الكبيرة ذات التقنية العالية مع الابتكار كسلح تنافس ي رئيس ي. 1

من الاستثمار  ٪ 11 أن حواليوتشير التقديرات إلى . تسارع لأنشطة المبتكرة والتقليل من عدم اليقين من العملية المبتكرة .2

 .والأنشطة اليومية في البحث والتطوير في الولايات المتحدة يتم الآن عن طريق الصناعة في القطاع الخاص،

 من السعي غير المنتِج لتحقيق أرباح  3
ً
ريادة الأعمال الإنتاجية من قبل رواد الأعمال لتكريس أنفسهم للبتكار الإنتاجي بدلا

 .ة الأجلاقتصادية قصير 

 .سيادة القانون، والتي تشمل استراتيجيات لحصانة ملكية المصادرة التعسفية. 2

 .بيع التكنولوجيا وتداولها لتأمين الفرص لنشر الابتكارات المربحة. 2

  الاقتصادي: النمو على السياسة المالية ر یأثت 4-4

ق بإطار سياسة الاقتصاد الكلي: فوائد إنشاء يتم فحص ثلثة عوامل بشكل عام فيما يتعل النمو،في سياق دراسات 

 والانعكاسات استثمار القطاع الخاصعلى  العامةيزانية عجز الم وتأثير التضخم،والحفاظ على مستوى منخفض من 

السلبية على النمو الناتج عن قطاع كبير من الحكومة العامة )بسبب العبء الضريبي المرتفع اللزم لتمويل الإنفاق العام 

دى على الم والنمويمكن أن تؤثر السياسة المالية على الإنتاج ونتيجة لهذا  .(Bassanini & Scarpetta, 2001) رتفعالم

ام العجز عندما يتم استخد تحديدًا،وبشكل أكثر  المتوسط بالإضافة إلى ذلك يمكن ان يؤثر أيضا على الدورة الاقتصادية

إجراءات حذرة من جانب السلطات العامة  اتخاذة بهدف فإن الحجة التي تقدم عاد التحويلت،ل الاستهلك أو العام لتموي

إذا كانت السياسة المالية متعارضة  ذلك،علوة على  .تكمن في الرغبة في الحد من آثار مزاحمة استثمارات القطاع الخاص

عار أقساط المخاطر على أسوزيع مما يؤدي إلى ت للخطر،نقدية فقد تتعرض مصداقية السياسة ال النقدية،مع السياسة 

لعامة الضرائب اللزمة لتمويل النفقات ا بأن التأكيد ويمكن مع تأثير على تراكم رأس المال الصرف،سعر  وضغوطالفائدة 

يه مستوى تشو  وبالتاليمع تداعيات سلبية على كفاءة تخصيص الموارد  أيضا،على الاستثمار يمكن أن تشوه الحوافز 

تركيبة و من التمويل  خاصة مستمدةحجم" للتدخل الحكومي بالإضافة إلى تأثيرات التأثير " كما ان هناك .الإنتاج أو نموه

من المرجح أن يكون لإحنفاق العام آثار إنتاجية تتجاوز التكلفة الاجتماعية  منخفضةعندما تكون  العمومية. النفقات

المقابلة إلى مستوى تبدأ فيه التأثيرات السلبية على  والضرائبيمكن أن تصل النفقات العامة  ذلك، ومع . لتعبئة الأموال

وبالتالي على النمو. قد تكون هذه الآثار السلبية أكثر وضوحًا في الحالات التي يعتمد فيها التمويل على  الكفاءة الإنتاجية،

 ."ركز الإنفاق العام على الأنشطة "غير الإنتاجيةيت وحيثالضرائب المشوهة للغاية )مثل الضرائب المباشرة( 
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 ر السياسة النقدية على النمو الاقتصادي:یأثت 4-5

داء على الأ  وهذا لتأثيرها في معظم الدول  السياساتصانعي و  الاقتصاديين اهتمام موضعتشغل السياسة النقدية 

الحقيقي  جالالم على تأثيرات لها النقدية السياسة أن لىع الاقتصاديين بين متزايدًا إجماعًا هناك أن يبدوكما . الاقتصادي

يعتبر سعر الفائدة من المكونات الرئيسية لتكلفة الاستثمار ومن المصادر المهمة و  .القصير المدى في الأقل على للقتصاد،

 لتمويل الاستثمارات وارتفاع سعر الفائدة يعمل على الإحجام عن الاستثمار.

 إذا (TAYLOR, 1995) لوفقًا استثمارية مباشرة التي تعمل على توفير الجو الملئم للستثمار كما انه توجد سياسات 

  أقل لكيصبح المسته الاقتراض، ترتفع تكاليف انكماشية، نقدية سياسة المثال، سبيل على المركزي، البنك طبق
ً

 إلى ميل

 مستوى  يف الانخفاض هذا. للستثمار ميل أقل الشركات وعليه تصبح السيارات أو نازل الم سلع قد اعتاد عليها مثل شراء

قد ف ذلك ومع. الأسعار انخفاض عادة يعني الأخير هذا لأن التضخم انخفاض مع متوافقًا سيكون  الاقتصادي النشاط

 العملية الدراسات أنأكدوا و  هذه النظر وجهة (BERNANKE & GERTLER, 1995) مثل آخرون باحثون  انتقد

 على الاستثمار وبالتالي النمو المال رأس تكلفة خلل من الفائدة لأسعار كبير تأثير وجود إثبات في صعوبة وجدت

 السياسة أن الأدبيات تبين كما الصرف. سعر وقناة الائتمان قناة مثل أخرى  قنوات عن ، مما دفعهم إلى البحثالاقتصادي

 المختلفة اتالقطاع تتفاعل وهكذا؛ الكلي النمو علىبالتالي و  القطاعي النمو على سلبية آثار لها يكون  أن يمكن النقدية

 التي القطاعات معرفة الضروري  من لذلك. (Serju, 2003) السياسة النقدية صدمات مع مختلف بشكل للقتصاد

  النقدية ةالسياس لصدمة تستجيب
ً
. الأخرى  القطاعات في منها القطاعات بعض في أكبر تكون  قد الآثار كانت إذا وما أولا

 آليةكما تعتبر . (Ganley & Salmon, 1997) الاقتصادية السياسة ناجعة لأغراض يعطي معلومات أن وهذا يمكن

 الماليينطاء الوسو  والأسر الشركات قرارات على النقود عرض في التغييرات بها تؤثر التي القناة أنها على النقدي التحويل

 (Mishkin & Frederic, 1996, pp. 29-62) النهاية فيالأسعار و  الاقتصادي النشاط مستوى تغيير و المستثمرين و 

االاقتصاد   دبياتا تحددحيث  (Kuttner, 2001, pp. 523-544) و
ً
 يوه ،النقدي التحويل آليات لفهم مختلفة طرق

 آلية في خرى الأ  المالية والمؤسسات الأصول  وأسعار الصرف وأسعار والائتمان الفائدة لأسعار المعطاة للأهمية وفقًا تختلف

 يف انخفاض إلى الفائدة، سعر قناة خلل من التوسعية، النقدية السياسة تؤدي(Mishkin F. , 1995)  ل وفقًا. النقل

 زيادة إلى نالاقتصاديي الوكلء التراجع هذا يدفع ، مماالمال رأس تكلفة في انخفاض إلى يؤدي مما الحقيقية، الفائدة أسعار

 .الكلي الإنتاج مستوى  الرفع من  وبالتالي يالكل الطلب في زيادة إلى يؤدي قد وهذا الاستثماري، إنفاقهم
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تشير  يثحالدليل العملي على كيفية استجابة القطاعات لصدمات السياسة النقدية يرتبط بكيفية تحفيز النمو.  كما ان

لى أن إ الخصوص،على وجه  الناميةالدراسات المتعلقة بالتحليل القطاعي لقنوات نقل السياسة النقدية في البلدان 

في الدول  صادحيوية للقت والتي تعتبر قطاعات التحويلية،اسة النقدية التقييدية تؤثر سلبًا على الزراعة والصناعة السي

 ما قدمك بالتمويل الذاتي للستثمارات.المالية المتراكمة في شكل أرباح  القدرات تسمح حيث  (Serju, 2003) النامية 

(Malinvaud, 1987, pp. 1-36)  حاول إظهار كيف يؤثر عدم التأكد من الطلب  حيث ،للستثمار محفزالربح كمتغير

 مارات،الاستثتحليله على مفاهيم عدم اليقين وعدم رجعة في ركز كما على قرار الاستثمار وهو أحد محددات الاستثمار. 

ة حسابات الربحية في قرارات الاستثمار. "لا يمكن أن تتكيف الطاقات الإنتاجية على الفور مع لتسليط الضوء على أهمي

 قرار يتكون  ثم التغيرات التي تطرأ على الظروف الاقتصادية )لا رجعة فيها( ومكلفة لشركة لديها طاقة فائضة أو غير كافية

 ووفقًا ل.  (Kergueris, 2003) الطلب أساس لىع الإنتاجية الطاقة متوسط استخدام معدل تحديد في الاستثمار

(KALECKI, 1976, p. 246)ا إذ  فإن زيادة الإنتاجية الزراعية هي مع ذلك أحد أسس التنمية الصناعية المستدامة

ستقلل الا وعليه  أساس،فلن يكون لقطاع الصناعات التحويلية أي  ء،احتياجات سكانها من الغذا توفير ما لم تستطع دولة

 .المنافذهذه  بفضل المدنعن تزويد  المسؤولة الريفيةالغذائي يخلق فرصًا لإحنتاج الصناعي في المناطق 

 :الاقتصادي تأثیر عدم المساواة على النمو  4-6

لنمو الاقتصادي حيث تعتبر قناة الادخار والاستثمار  أهم تأثير عدم المساواة على ا الى تطرقت العديد من الدراسات 

يل ذوي الدخل المرتفع لديهم م الأفرادفرضية التوظيف الكامل ، فإن وبناء على حسب كالدور ، مصادر النمو الاقتصادي

لقومي ، في الدخل ا  ترتفع حصة ذوي الدخل المرتفعو بالتالي زيادة في عدم المساواة ،  الذي ينجم عنه اكبر نحو الادخار ، 

ولكن لكي تعمل هذه .   (Kaldor N. , 1957, p. 268) دخار وبالتالي الاستثمار والنمولا وكل الأمور متساوية بعد ذلك  ، ا

ة في أن الزيادو تها ، القناة ، من الضروري أن الزيادة في دخل الميسرين لا ينبغي أن  يصاحبه  بهبوط  معادل في مدخرا

مو أن زيادة الاستثمار يترجم إلى نمو أعلى )وليس فقط زيادة في نكما المدخرات ينبغي أن تؤدي إلى زيادة الاستثمار الإنتاجي ، 

مج و / أو عندما يتم د تراكمي(؛رأس المال(. ولذلك لا تعمل هذه القناة إلا في ظل ظروف اقتصادية كلية معينة )نظام اقل 

 دم التقني في الاستثمار )كثافة رأسمالية عالية له تأثير على زيادة الابتكار والتقدم التقني(.التق

حيث . قتصاديالا فإن الزيادة في عدم المساواة يمكن أن يكون لها تأثير سلبي على النمو المدخرات،في حالة وفرة  وبالعكس،

 Stagnation (لركود العتيقيؤدي الى ار يلزيادة في عدم المساواة هي عامل خطا بان(Summers, 2014) يرى 
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(Séculaire، وهو مفهوم تطرق اليه (Hansen, 1939, pp. 1-15) يعرف الركود الدوري من خلل حقيقة أن   حيث

رغبة والذي عليه الرغبة في الادخار وال الطبيعي،معدل الفائدة  :التامان تحقق توازن التشغيل  لا يمكنالسياسة النقدية 

ي ظل هذه هي سلبية. ف (الاستخدام الكامل للمعدات الكاملة،في الاستثمار تساوي القدرة الكاملة لعوامل الإنتاج )العمالة 

م الكامل لسماح بالاستخدايكون معدل الفائدة الحقيقي أعلى من المعدل الطبيعي والاستهلك منخفض للغاية ل الظروف،

يمكن لعدم الاستخدام الكامل لعوامل  ذلك،لعوامل الإنتاج. وبالتالي النمو المحقق أضعف من إمكاناتها. بالإضافة إلى 

تج عنه إذا ن المساواة،الانخفاض في عدم  فإن الركودفي حالة والإنتاج تقليل إمكانات النمو من خلل تأثيرات التخلف. 

 الأغنياء.عندها يكون له تأثير إيجابي على النمو. ولكنها أيضًا حالة زيادة في استهلك  دخار،الا انخفاض في 

 اشكال النمو الاقتصادي:- 5

 والنمو المكثف. بين نوعين من النمو الاقتصادي، النمو الموسعيز الاقتصاديون يم

 : (Croissance extensive) النمو الموسع 5-1

رأس المال والعمل( وهو بهذا يعتمد على الطاقة الاستيعابية ) الإنتاجلزيادة في كمية عناصر على االنمو الموسع يرتكز 

يمكن الرفع من الانتاج عن طريق الزيادة في اليد العاملة، الزيادة  و هذا يعني الزيادة ي مدخلت الإنتاج ،اى انه للقتصاد،

 يلي: والتي يمكن تلخيصها فيما (Belattaf, 2017, p. 248) في الالت والمواد الاولية

 .حجم القوى العاملة الكفؤة والمتخصصة 

 .معدل العائد على الاستثمار المرغوب فيه 

 .كفاءة القطاع العام والسياسة الاقتصادية المنتهجة 

 :(Croissance intensive)النمو المكثف  5-2

 أفضل تنظيم( الإنتاجية زيادة أي الإنتاجية نمو على ز ال الفعال لقوى الانتاج كما يرتكيرجع النمو المكثف الى الاستعم 

 التقدم يلعب الحالة هذه في مكثف، نمو بتحقيق سيسمح الإنتاج عوامل لإنتاجية الدائم التحسن إن أخر وبمعنى ،)للعمل

 الارتباط مثل نفسه الاقتصادي للنشاط نتيجة أو للقتصاد خارجي فعل التقني التقدم يكون  أن ويمكن هاما، دورا التقني

 التنظيم فعالية في التحسين نتيجة هو المكثف فالنمو وعليه، الإنتاجية، وزيادة الابتكار والتطوير، البحث نفقات بين ما

 .المكثف النمو معيار هو الوطني الناتج نم الفرد نصيب و يعتبر ،(Belattaf, 2017, p. 249) الإنتاجي والتنسيق
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 :((Croissance potentielle النمو المحتمل 5-3

 ,Beitone & all, 2013) يعرف النمو المحتمل بالنمو الناجم عن الاستعمال الفعال لمجموع عوامل الإنتاج الموجودة

p. 120) لطاقة القصوى للمؤشرات الاقتصادية ويتعلق بالاستعمال الاقص ى لجميع التجهيزات الذي يرجع لاستعمال او

عندما ن: حيث احتماليالفارق بين النمو الاقتصادي الفعلي والنمو الاقتصادي المحتمل الى ، يمكن ارجاع المثلىوالانتاجية 

ير كاف غيصبح استعمال قدرات الإنتاج معدل فان يكون النمو الاقتصادي الفعلي اقل من النمو الاقتصادي المحتمل، 

عندما يكون النمو الاقتصادي الفعلي أكبر من النمو المحتمل تصبح معدل استعمال قدرات الإنتاج و  ترتفع البطالة.بالتالي و 

 بطاقة قصوى )ضغوط تضخمية(.

 النمو الاقتصادي: خصائص-6

اهتم خاصة بظاهرة  تة للنمو الاقتصادي، حيثلحقائق المثبل، Nicholas Kaldor (1908-1986)تطرق الاقتصادي 

تؤدي في  لا ةالرأسماليكما يعتقد مثل كينز ان  ،ةالنمو وتوزيع الدخل، كما تبنى نظرة ناقدة اتجاه النظرية النيوكلسيكي

تعتمد  يالت (faits stylisésتخدم التعبير عن الحقائق المثبتة )سالغالب الى التشغيل التام او الى نمو منتظم وهو بهذا ي

 تتمثل فيما يلي:(Kaldor N. , 1957) للنمو مثبتةعلى الاقتصاد الكلي حيث توصل الى ستة حقائق 

 .النمو المتواصل لحجم الانتاج الكلي وإنتاجية العمل بمعدل ثابت 

  المال الفردي  لرأسالنمو المتواصل(K/L)  المال. رأسكثافة 

 المال رأسعلى  الأرباحاستقرار معدل  نتظم.معدل ربح م 

   المال  رأساستقرار معامل(K/Y):  المال. رأس إنتاجيةاستقرار 

  بين الاجور والارباح(.)ثبات حصص توزيع الانتاج بين راس المال والعمل 

  لا وجود للتقارب بين معدلات نموPIB  نقاط. 2الى  2الفارق بينها من  الدول،بين مختلف 

 بتبني هذه الحقائق واضاف اليها خمس حقائق اخرى:(Romer P. M., 1989)  الاقتصادي كما قام

  يرفض نموذج( متوسط معدل النمو يعتبر دالة للدخل الفرديSolow) 

 نمو السكان مرتبط سلبيا مع مستوى الدخل الفردي. 

 نمو التجارة الخارجية مرتبط ايجابيا مع الانتاج. 

 .نمو راس المال غير كاف في شرح ارتفاع الانتاج لوجود جزء غير مفسر 
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 )ميل العمال المهرة للهجرة نحو الاقتصاديات الاكثر ثراء )حيث علوة العمل كبيرة جدا. 

 المبحث الثاني: المقاربة الكلاسيكية للنمو الاقتصادي:

 إلىبالإضافة  النمو،بأدام سميث ودافيد ريكاردو المتعلقة  عند الاقتصاديين الكلسيك في آراء كل من نظرية النمو ثلتتم

 :روبرت مالتوس حول السكان، ويمكن حصر عناصر النظرية فيما يلي

 .لدولة في الحياة الاقتصاديةاتدخل عدم  تامة،السياسة الحرية الاقتصادية: المنافسة  -

عدل م ارتفع معدل الأرباحارتفع كلما و ستثمار الربح هو الحافز على الا حيث تعتبر .التقدم تراكم راس المال مفتاح -

 .الرأسمالي والتراكمالاستثمار 

 .المنافسة بين الرأسماليين على التراكم الرأسماليشدة لتراجع وذلك نظرًا لتزايد نحو اميل الأرباح  -

رأس مال  ىإل ياوكلأليا تحويله في  المدخر يتمكل الدخل  المال،رأس  الكلسيك الادخار يعني مركزية عندخلصة  -

 ي.اقتصادله معني  كتناز ليسكما ان الا ،خلل النظام البنكي أو المالي مباشرة منغير  أوبطريقة مباشرة 

قاموا  اإذحسبهم  الأجراء الذين يتقاضون الأجور تتمثل في  ثلث طبقات اجتماعيةبين يميز الكلسيك كما  -

 .بالادخار يصبحون رأسماليين

العوامل  ونوعية لزيادة في كمية رجع لزيادة الإنتاج ت(A.Smith, D.Ricardo) سيكيينالكل حسب الاقتصاديين 

الموضوعة بحوزة  العمال، مما يدفع إلى رفع الأرباح، وعليه  تراكم  عوامل الإنتاج )رأس المال و العمل( يسمح  بزيادة  

يل الاقتصاد يتجه نحو الحالة المستقرة على المدى الطو و بناء على فرضية المردودية المتناقصة لعوامل الإنتاج فان  ،الإنتاج

مل، الع الأرض،) الإنتاجخلل تراكم عوامل  الدخل المدرجة منتطور توزيع  جذورها فيهذه الظاهرة تجد  و اختفاء النمو.

إلى ارتفاع  يؤدي مما العاملةفي الطلب على اليد  تحدث ارتفاع المال،على تراكم رأس  ديناميكية النظام ترتكز، )المال  ورأس

 التوازن.غاية  العادي إلىالأجور أكثر من مستواها 

 : Adam Smith (3271-3271)حسب الاقتصادي  النمو- 1

 إذ  (SMITH, 1776) يعتبر المفكر الاقتصادي آدم سميث من أوائل من تطرق لمفهوم الإنتاجية، في كتابه )ثروة الأمم(

 التجاري. كماض أنه يمكن زيادة الإنتاج وخفض تكلفته عن طريق تحسين وسائله، وتقسيم العمل، وتنظيم التبادل افتر 

ثم جاء عدد من الاقتصاديين وأضافوا  يركز على تراكم راس المال الذي يعد من اهم العوامل المحددة للنمو الاقتصادي.
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رهونان بحسن الاستغلل الأمثل للموارد الاقتصادية، مما يؤدي إلى إلى نظرية سميث أن زيادة الإنتاج وخفض التكاليف م

 خفض أسعار المنتجات وزيادة الطلب عليها، ومن ثم زيادة الدخل القومي. 

 :A. Smithالمحددات الساسية للنمو حسب  1-1

 تقسيم العمل: 1-1-1

ادة الزي هوحسب زيادة الأرباح.من أجل الكفاءة ر وتطويالعمل في زيادة القدرة الإنتاجية  تقسيم على مبدأ A. Smithركز  

في إنتاجية العمال تشمل ثلث عناصر أساسية تتمثل في زيادة مهارة كل عامل بتخفيض نشاطه واقتصاره على عملية 

إلى الاقتصاد في الوقت الضائع نتيجة التنقل من نشاط إلى أخر، أما العنصر الثاني فهو  تهدف وموحدةإنتاجية بسيطة 

يم يتجسد في التمييز الضمني بين التقسيم التقني )التقسفبتكار عدد كبير من الآلات تسهل العمل أما العنصر الثالث ا

ق بتنظيم يتعلالذي الأفقي( للعمل المتعلق بكيفية استخدام العمال والتقسيم الاجتماعي )التقسيم العمودي( للعمل 

 الإنتاج والابتكار.

 السوق:اتساع حجم  1-1-2

ن ميعتبر سميث حجم السوق من المحددات الرئيسة للنمو وهو بذلك يركز على حجم الأسواق بهدف ترويج المنتجات  

لمنتجات ل أكبريؤدي إلى تسويق  تحقيق أرباح أكثر وبالتالي التخصص وتقسيم العمل وزيادة إنتاجية العمل وهذااجل 

 .(27، صفحة 7002)عجايمية و اخرون،  الأرباح الإنتاج وزيادةزيادة  وبالتالي

 المال: رأس تراكم 1-1-3

 و الإنتاجية، القدرة زيادة المال تعني رأس تراكم فزيادة ،يالاقتصاد للنمو نظرية ادم سميث  محور  المال رأس يعتبر تراكم

الرفع و   الثروة لزيادة الوحيد الاقتصادي المنهج  لنموا يعني ما هذا و ،(الدخل الوطني ) الناتج نمو إلى بدورها تؤدي التي

 نيتغذى م يذال الادخار من المزيد خلل من  يتحقق والذي المال، رأس من المزيد تكوين يجب الغرض لهذا و الإنتاج من

 للفترات لإنتاجا في زيادةالتتحقق  بالتالي و  العمل، في  التخصص ومن الزراعي، و الصناعي النشاط الناجمة عن الأرباح

 يتم الادخار كل أن افترض و المال، رأس تراكم في حاسم عامل باعتباره الادخار دور  على A. Smithأكد  لذلك، المقبلة 

 للنمو أساس يتراكم رأس المال بغرض استثماره في إنتاج سلع جديدة كشرط  الادخار في على أهميةيركز  ولهذا .استثماره

حيز مكاني  المادي فيالمال  ورأسرى سميث أن النمو الاقتصادي يمكن تحقيقه بتعبئة الأفراد بصورة دقيقة يالاقتصادي. 

  (Arrighi, 2007, p. 418) والمؤسسات بالقوانين ومحدود)دولة( يشمل هبة الموارد الطبيعية في قالب معد للستعمال 
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 :Adam Smithقتصادي حسب الحالة المستقرة للنمو الا 1-2

ومن  محدودية السوق  ومشكلعن إشباع الحاجيات  الأرباح الناجمإلى انخفاض  A. Smithالنمو حسب  يرجع توقف

الانخفاض  الأسعار إلى يدفع الرأسماليين، الذيافة الى المنافسة بين ضجهة أخرى نضوب الموارد وثبات عوامل الإنتاج بالإ 

مل التجارة الخارجية تع وعليهأزمات فائض الإنتاج  قتصاد الى حالة الثبات او الركود وحدوثوعلى هذا الأساس يميل الا

 الأزمات.فقط على تأجيل 

 1817ريكاردو النمو لدى نظرية-2

قام ريكاردو بتحليل النمو من خلل تقسيم المجتمع الى ثلث طبقات على حسب وظائفهم الرئيسية وهي الرأسماليون، 

للمجتمع صافي ال والإيرادالتفرقة بين الإيراد الكلي  ريكاردو فيتتجلى دراسة نظرية النمو لدى و  .الأراض ي الفلحين وملك

النهائية المنتجة خلل فترة زمنية معينة أما إيراد المجتمع فهو  والخدماتأن الإيراد الكلي هو القيمة السوقية للسلع  حيث

لمفهوم ا القيمتين يحددبين  الإنتاجية والفرق المال العامل أثناء العملية  رأسو قيمة السلع اللزمة لإعالة القوة العاملة 

 . (7721)نامق،  النمو الاقتصادي وخلقالعام للفائض الاقتصادي الذي يلعب دورا هاما في زيادة الناتج القومي 

 على النمو الاقتصادي: تراكم رأس المال أثر  2-1

حافظ في حين أن الريع ي مطلق للأرباحإلى أن "كل تراكم لرأس المال يتبع بانخفاض  توصل  (Ricardo, 1815) ولتهفي محا

الأراض ي،  وملك نللوصول إلى هذه النتيجة التي تهدف إلى توضيح التعارض بين مصالح الرأسماليمنتظم. على معدل ارتفاع 

رك الأساس ي يعتبر رأس المال المح ثحي التفاضلي.مفهوم الريع  المطلق لصالحتتعلق بالريع  ميث التيسعن فكرة  يتخلى

 أن ثمة وسيلتين لهذا التجميع: ويبينبهذا يركز على مبدأ تجميع رأس المال كشرط أساس ي للنمو  وهولعملية النمو 

لك الثانية: عن طريق التقليل من الاستهالوسيلة و  عالمجتمتنوع الادخار الذي يقوم به مختلف طبقات  :الوسيلة الأولى

قف معدل يتو  ،الاقتصاديعائق أمام التقدم  ويعتبرهاهنا فهو يعارض فكرة الاكتناز  ومنفكل ما يدخر يجب أن يستثمر 

 في الادخار. والرغبةالتجميع الرأسمالي على عاملين هما الإمكانات المتاحة أمام الأفراد للدخار 

يع يصاحبه ارتفاع سر  الأممارتفاع الثروة لدى  أنتتعلق بالسكان حيث للقتصاد الحالة المستقرة  Ricardoحسب 

الذي خصوبة  لأقلا الأراض ي من الأكثر خصوبة إلىفي الفلحة المرتبط بالتدرج في استغلل  صللسكان قانون العائد المتناق

بالسعر  محدد الطبيعي الأجر الارتفاع لان إلى الأجور تفاع مما يدفع ر الا  إلىالحبوب  أسعار ويدفع يؤدي إلى تناقص الإنتاجية

 .الطبيعي للحبوب
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 نموذج تراكم رأس المال لدى ريكاردو:القراءة الحديثة ل 2-2

 خلل تمييزهمن   (Depoortère, 2008, pp. 141-154) من طرف نموذج تراكم رأس المال لدى ريكاردو ىتم التطرق إل

تمام ريكاردو بالمتغير اهانصب  وآنية،المرتبطين على التوالي بظواهر مستمرة  العرض ي للتراكم، والسبببين السبب الطبيعي 

جميع إسهامات ريكاردو توضح بان انخفاض معدل الأرباح هي نتيجة لنظرية تراكم  الأجل.الدائمة الطويلة  والآثارالطبيعي 

 ضحه كل منهذا ما يو و  تكوينهالمنتوج الصناعي على مختلف القطاعات المساهمة في  عائدتتعلق بتوزيع  والتي رأس المال

(Samuel Hollander ) و  (Terry Peach) ،قوانين التوزيع هي جزء داخلي في نظرية تراكم رأس المال  حيث تعتبر

إلى  ل لريكاردوالمابناء نظرية تراكم رأس  المختلفة لإعادةالمحاولات وعليه يمكن تقسيم  .حركيفي إطار ديناميكي  وتسجل

 نموذجين:

 (:(Hollander , 1990نموذج 2-2-1

يتميز بتزامن انخفاض معدل  لريكاردو (Hollander S. , 1995, pp. 241-265) هنموذج تراكم رأس المال الذي يرجع

مع معدل  عن مطابقة معدل تراكم رأس المال ذاته المرتبط بمعدل الأرباح، نمولأجر الحقيقي حيث ينجم الا ومعدلالأرباح 

 الحقيقي.رتبط من جهته بمستوى الأجر المنمو السكان 

 تحليل النموذج:2-2-1-1

 فيالاسمية. و لأجور واالحبوب  ارتفاع أسعار السكان إلى ونمووجود عائد متناقص في الزراعة يؤدي مع تراكم رأس المال 

 انخفاض معدل يؤدي إلى للأسعار، لكنعلى مستوى العام  ؤثرهذا الارتفاع للأجور لا ي النقدي،غياب ارتفاع العرض 

إلى ذلك خلل عملية التراكم، الأجر الحقيقي يتواجد فوق مستواه الطبيعي بسبب الارتفاع المستمر لرأس  إضافةالأرباح. 

أن انخفاض معدل الأرباح يؤدي إلى انخفاض معدل تراكم رأس  العرض. كمامن  أكبرالعمل  المال الذي يحفز على طلب

معدل  الشأن، انخفاضفي هذا و يدفع أيضا إلى انخفاض معدل الأجر الحقيقي. العمل،نمو الطلب على  وعليه معدلالمال، 

رجاع الأجر الحقيقي إلى مستواه إ إلى Hollanderيسمح حسب  الحقيقي لانمو السكان الناجم عن انخفاض الأجر 

الأجر النقدي  ارتفاع المال. عمليةمن تراكم رأس  أكبريفترض نمو السكان  طبيعية، حيثنظرا لان الظروف المسماة  الأصلي،

التراكم  ىمحفزة علأي إلى أن تصبح الأرباح غير  المستقرة،إلى غاية الوصول إلى الحالة  الحقيقي يتواصل وانخفاض الأجر

 يستقرالانخفاض ل الحقيقي عن ويتوقف الأجريصبح ثابت  ونمو السكانعلى العمل  المال. وعليه الطلبافي لرأس الص

   .الطبيعيعند مستواه 
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 (Peach 1993) نموذج 2-2-2

 خللها كلمن  وضعية التيالمن يبدأ  (Peach, 1993, p. 130)بالعكس في نموذج التراكم لريكاردو من وجهة نظر  

اع في الطلب هذا التراكم ارتفيصحب  المال.تتواجد في مستواها الطبيعي مع فرضية تراكم رأس  الأجور،بما فيها   المتغيرات

ى زيادة حجم الطبيعي يؤدي إل والأجرالفارق بين الأجر الحقيقي و في الأجر الحقيقي فوق مستواه الطبيعي.  وزيادةعلى العمل 

في  ارتفاع الأجر النقدي بفعل المردود المتناقص تراجعال هذايتبع  الطبيعي.الأجر الحقيقي إلى مستواه  مما يرجع السكان،

 لأرباح.اترتفع أسعار سلع المعيشة. هذا الارتفاع في الأجر النقدي يؤدي في النهاية إلى انخفاض معدل  وبالتاليالزراعة، 

 Thomas Malthus (1766-1834:)الاقتصادي حسب  النمو - 3

استغلل الموارد المحيطة بالإنسان لتحقيق رغباته اللمتناهية كما يعتبر النمو ، يحدث النمو نتيجة Malthusحسب

ادي عملية لا يعتبر النمو الاقتص والأخلق، فهومتشابكة يختلط فيها الاقتصاد مع السياسة و الاقتصادي عملية متداخلة 

  اثاني نوالمسئوليبين المواطنين أولا  ضرورة توافرهاها إلى النواحي الأخلقية كما أكد على اقتصادية بحتة بل يتعدا

(Malthus, p. 50)  إلى  الصحيحة سيؤدي ذلك دمجهما بالنسبتم  أساسيين لو والتوزيع كعاملينكما يركز على الإنتاج

 المنتجة.توافر ثلث عوامل أساسية لزيادة الكميات  Malthus يشترطالإنتاج يخص  وفيما النمو.زيادة 

 زيادة التجميع الرأسمالي في يد الرأسماليين المنتجين. .1

 خصوبة الأراض ي الزراعية. .2

 .والتقنيةالاختراعات العلمية  .3

اع أسعار جية يؤدي إلى ارتفاقل إنتا وبالتالياستعمال أراض ي اقل خصوبة الا انه بالإنتاج  العمال يرتفعالزيادة في عدد مع 

الأقل  ج الأرضإنتابتكلفة  السوق المحدد معينة وسعرارض  الإنتاج فيبالفارق بين تكلفة  الأراض ي المعرف وريعالحبوب 

تنخفض  تيالأرباح الترتفع أيضا نتيجة لذلك على حساب  المعيش ي،أن الأجور محددة بالحد الأدنى للمستوى  وبما إنتاجية.

 ع علىموز الغير  اي الدخل بالدخل المتبقي، الشأن الأرباح معرفةفي هذا  المال(.رأس  )تراكمالاستثمار  قفغاية تو إلى 

راكم إذا توقف ت الرأسمالي.اجل أن يستثمر  كفاية من يكون مهميجب أن  للتراكم،ملك الأراض ي هو الدافع  وعلىالعمال 

الأجور وميل  إلى انخفاضمما يؤدي  خصوبة،الأراض ي الأقل  لأيضا استغلتقل  اكم الحاجة للعمال،تقل  المال،رأس 

 الحدود، معابعد  بالتصنيع إلىكما ينادي . (Guellec & Ralle, 1995, p. 123) المستقرة الاقتصاد نحو الحالة
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 هذا أقربي ف وهوإلى جنب  والزراعة جنبا للصناعةالمتوازن على أهمية النمو  والتجارية ويؤكدالتمسك بالقيم الصناعية 

 النامية.التنمية الاقتصادية في الدول  الحديثة فيالاقتصاديين الكلسيكيون القدماء من النظرية 

 : 1883)-1818(الاقتصاديالنظرية الماركسية للنمو - 4

الناتج  بتقسيمحيث قام  القيمة ائضف نظرية على الرأسمالية ظل في الاقتصادي للنمو تحليله في Karl Marxيركز 

 والريع الربح به الذي يقصد القيمة وفائض المتغير المال رأسو  الثابت المال رأس :وهي ثلثة مدخلت إلى الإجمالي القومي

 التفسير على أساسا الاقتصادي الماركس ي للنمو التفسير ويقوم ،حق وجه دون  الرأسماليون  عليها يحصل التي والفوائد

 .بطبيعته اقتصادي عامليعتبر  التاريخ وتطوره صنع في والحاسم المهم العامل هوو  للتاريخ ديالما

 بنوعو الفرضيات تتعلق بطبيعة الوظيفة التي يقوم بها الإنتاج في المجتمع  قامت هذه النظرية على أساس مجموعة من

نتاجية قة الرأسمالية تصرفا واحدا في العملية الإ رأس المال حيث تتصرف الطب وبطريقة تجميعالسائدين  والإبداعالابتكار 

ن زيادة تعلم أ الكلي فهيالناتج  لزيادة والمواد الأوليةالمال  رأس وزيادة استخداماستخدام العمال  على زيادةفهي تعمل 

 الأرباح.طريق إعادة استثمار هذه  الرأسمالي عنالتجميع  يتطلب زيادةأرباحها 

 :رأس المال آلية تراكم4-1

 ويتمثلنموذج ديناميكي لدورة تراكم رأس المال مستوحى من أعمال ماركس (Dupont, 2014, pp. 173-198)اقترح  

 .في ثلث مركبات مهمة تساهم في آلية التراكم

 التركيب العضوي لرأس المال.4-1-1

 في والمستخدم المتغيرو  الثابت المال رأس بين كثافة راس المال( بالعلقة) يتم التعبير عن التركيب العضوي لراس المال

  . (Ingrid, 2009, p. 243) الإنتاج عملية

 التالية:وفق المعادلة صياغته  يمكنو 

𝑸 =
𝑪

𝑪+𝑽
                                      (1- 1 )  

 .المال لرأس العضوي  التركيب تمثل 𝑄حيث

 المال رأسو  الثابت المال رأس بين النسبة يمثل أنه على المال لرأس العضوي  التركيبالاقتصاديين على  بعض يعبركما 

 Q=C/V .المتغير
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 .معدل القيمة المضافة 4-1-2

 كذلك معدل يسمىو  الضروري، العمل أو لمتغيرا المال رأس إلى القيمة فائض نسبة عن عبارة هو القيمة فائض معدل

 .(Morishima, 1973, p. 47) مئوية بنسبة عنه التعبير يتمو  ،«Taux d’exploitation» الاستغلل

𝑺′ =
𝑺

𝐕
× 𝟏𝟎𝟎                       (1- 2) 

  .القيمة فائض معدل : 'S                :حيث

S :القيمة فائض.  

: 𝑉 المتغير المال رأس.  

 (Jain & Ohri, 2006-07, p. 96) الرأسماليين قبل من لاالعم استغلل درجة إلى القيمة فائض معدل يشير

 لة.البطا ومعدلمعدل التوزيع  4-1-3

هذا و إحلل الالة محل العمل اليدوي  العمالة علىالتي توفر  وتطبيق التقنياتيعمل التقدم التكنولوجي  Marxحسب 

نظرا لوجود   ،  (Jain & Ohri, 2006-07, p. 95)الكفافمما يحتم على العمال القبول باجر  العمال،الى تسريح  يؤدي

 على الحفاظ طريق إما عن وذلك القيمة، فائض من قدر أقص ى تحقيق إلى الرأسماليون  عىسي العمالاطي من جيش احتي

 المال لرأسهدر  أنه على التكنولوجي التقدم Marx اعتبر حيث ،الإنتاجية يادةز  طريق عن أو الكفاف مستوى  عند الأجور 

 معدل تخفيض إلى يؤدي مما الاحتياطي الجيش نسبة ترتفع لوجي،التكنو  التقدم زيادة ومع .للعمالة توفير المقابل في ولكن

 معدلفي  نخفاضهذا الا  ،الأجر معدلينخفض  العمل فرص لتأمين الاحتياطي أفراد الجيش بين المنافسة في ظلو، ر و الأج

 . (Ne. Thi. Somashekar, 2003, pp. 70-71) التقنية الأجهزة استخدام على يشجعو  القيمة يعزز فائض الأجور 

والمتمثلة في التركيب العضوي لراس المال، معدل فائض القيمة، معدل التوزيع ومعدل البطالة المركبات العلقة بين هذه 

تكز ر ، وي(التشغيل؛ الإنتاج؛ والدخل دورة تراكم رأس المال الذي يؤدي إلى تطور ظاهري لتذبذب معدل )الفائدة؛ تشرح

 :النموذج فرضياتهذا النموذج على ال

 جميع السلع المنتجة تجد لها منفذ في السوق لا يوجد أزمات ظرفية لفائض الإنتاج. .1

 نفس معدل الأرباح يطبق على جميع القطاعات المنتجة. .2

 العمل. المتواصل فيبالزمن  المضافة القيمةيعبر عن 

  تاج الإنقيمة رأس المال الثابت المستعمل في عمليةKهي زمن العمل السابق او الميت. 
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 الناتجة تتعلق بالعمل الحي  القيمة الصافيةL  المضافة والقيمةالذي يوزع بين الأجور 

 l = w + pv                     (1- 3) 

  على العمل  القادرينفراد الزمن المحتمل للعمل أو المتاح اجتماعيا هو عدد الأN 

 حل النموذج:

  المتاح؛  معدل التشغيل هو نسبة العمل الحي على العملε =
𝐿

N
 

  نسبة القيمة المضافة على الأجور  والاستغلل( همعدل القيمة المضافة )معدل𝜏 =
𝑃𝐿

W
 

  يعرفه بالعلقة التاليةأن ماركس  الحي إلاالتركيب التقني لرأس المال هو نسبة العمل السابق على العمل: 

𝑘 = 𝐾/𝐿 الأجور؛اي نسبة العمل الميت على 

 :بناء عليه يمكن إيجاد العلقة بين التعريفين كما يلي 

𝑲

𝐖
=
𝐊

𝐋
∗
𝐋

𝐖
=
𝐊

𝐋
∗
𝐖+𝐏𝐋

𝐖
=
𝐊

𝐋
∗ (𝟏 + 𝛕)                (1- 4)                     

 :التشغيلمعدل  وديناميكيةالمال تراكم رأس  4-2

غذى من خلل تتراكم رأس المال الثابت ي ،رأس مالينظام الاقتصاد الفي قلب تجديد الإنتاج في  تراكم راس المال عمليةتعتبر 

ة القيمة المضاف جزء منرأس المال الأصلي يرتفع بتحويل كل او  فترتين، مخزونبين  القيمة المضافة وتوجيه وتحقيقانتزاع 

تناء وسائل الإنتاج أي اق المتغير المال ورأس الثابت المال رأس بين توزيعه طرق شير الى ي ماركس لكن . سلع للستثمارباقتناء 

 في العمال افأةمك لمبدأ وفقًا الثابت المال رأس تراكم فقط تمول  الأحيان، بعض في او استخدامه في شكل رواتب الموظفين  

 يضمن يعني مما الإنتاج، دورة نهاية
ً
 لمالا رأس مخزون تطور  إعطاء يتم لذلك، نتيجة. الأجر من للدخل دائم ذاتي إنشاء ا

 :التالية المحاسبية المعادلة خلل من

�̇� = 𝑝𝑙 

 خلل من يأ الحالية، الفنية الظروف تحددها بنسبة الحية العمالة من فائضًا أيضًا الثابت المال رأس تراكم يتطلبكما 

 كثافة معدلو  الثابت المال رأس نمو معدل بين الفرق يحدد ب العمالة على الطلب نمو معدلأيضا . المال لرأس يالفن التكوين

 .تغللالاس لمعدل الحالي المستوى  وعلى المال رأس تكوينترتكز على  العمالة على الطلب في التغيرات، أي المال رأس
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 :للنمو الكلاسيكية النظرية انتقادات-5

ربة الكلسيكية للنمو الاقتصادي  على تراكم راس المال  كمحدد رئيس ي للنمو الاقتصادي و ان اختلفت في كيفية تركز المقا

في  مهم عامل هو السوق  اتساع حجم أن كما الوحيد للدخار، المصدر هي حدوث هذا التراكم ،حيث اشارت الى ان الأرباح 

 محكوم الرأسمالي النظام الكلسيك بأن الاقتصاديون  اعتقد أخرى  جهة من و الاقتصاد، توسيع ترويج فائض الانتاج و

 العديد واجه النموذج هذا أن إلا ،لتحقيق النمو  الاقتصادي النشاط في الدولة  تدخل عدم سياسة أيدوا كما بالركود،

ادي ع الاقتصلاعتباره نموذج ظرفي مبني على فرضيات مستوحاة من الواق الاقتصاديين بعض طرف من الانتقادات من

 :في ما يلي الانتقادات هذه أهم لعل من  و،السائد خلل هذه الفترة 

 في بالادخار تقوم التي هي فقط الرأسمالية الطبقة أنو  ،للدخار مصدر هي الأرباح بأن الكلسيك الاقتصاديون  اعتبر -

 إلى التجربة أشارت الحاضر، الوقت في ولكن ،بالادخار القيام عن عاجزة العاملة الطبقة تعتبر حين في الحر، الاقتصاد

 . العام القطاعو  الحكومة ادخار وكذلك الوسطى الطبقة ادخار منهاو  للدخار الأرباح غير مصادر هناك أن

 يزيد أن يمكن الاستثمار فإن ،التركيز على توجيه الادخار نحو الاستثمار المادي الا انه يمكن الاستثمار فيي الجانب المالي  -

 .المصرفي الائتمان خلل من دخارالا  على

الركود  هي الرأسمالي التطور  نهاية أن على تؤكد والتي الكلسيك للقتصاديين التشاؤمية النظرة إن :واقعية غير قوانين -

 كما ،Malthus نظرية وعلى للأرض العوائد تناقص قانون  على استندت التطور  أهمية من قللوا وقد ،Malthus للسكان

 السكان، نمو معدلات من أسرع كان الزراعة في الإنتاجية نمو وأن افترضها التي السريعة بالمعدلات ينمو لم انالسك عدد أن

 .ضعيفا كان الركود حول  الكلسيك الاقتصاديين استنتاج فإن وعليه

 تعجيل في العام عالقطا يلعبه الذي الدور  أهمية كراإد في فشلت النظرية بأن البعض يؤكد :العام للقطاع النظرية إهمال -

توفير مناخ  الحكومة على يفرض مما الصناعيون  مون المنظ يوجد لا يثح النامية الدول  في خاصةو  الرأسمالي، التراكم

 الدول. هذه في يةمللتن وكيلاستثمار ملئم للقطاع الخاص وهي بهذا تلعب دور 

 تصور  في فشلت فإنها بهذاو  الزمن، عبر ثابتةو  عطاةم التقنية المعرفة بأن النظرية افترضت :للتكنولوجيا محدودة أهمية -

 .الاقتصادية التنمية على التكنولوجياو  العلم يتركه الذي التأثير أهمية
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 من الواقع، في أنه إلا تماما، مرنة الأجور  أن هوو  أساس ي افتراض على الكلسيكية النظرية تقوم :مرنة ليست الأجور  -

 في سببتي مما ،مالالع نقابات قبل من مقاومته سيتم ذلك لأن معين، توى سم من أدنى إلى الأجور  تخفيض الصعب

 .النمو ليةمع تحد من التي الصناعية، النزاعات

 المنهج الكنزي: الاقتصادي حسبالنمو  6-

 :النظرية الكنزية للنمو الاقتصادي  6-1

ن من وضع الحلول المناسبة للأزمة (، الذي تمك1993 - 1629) j.M .Keynesترتبط هذه النظرية بأفكار الاقتصادي 

و يعتبر النمو المتوازن غير محتمل و اذا حدث فهو غير مستقر ، (، 1632 - 1626الاقتصادية العالمية للفترة من عام )

روف انطلق كينز في بناء نظريته في ظحيث لا توجد الية تؤدي الى التشغيل التام   ،حسبه التشغيل التام نادر الحدوث

توقف و  كساد في السلع والخدمات حدوث مظاهرهالك الظروف التي بنيت فيها النظريات السابقة، والتي من مغايرة لت

 مستويات الأسعار. انخفاض ،البطالةمستويات  ارتفاع ،الاقتصاديالعملية الإنتاجية، وبالتالي توقف النمو 

 فرضيات النموذج: 

 ويستمر ذلك لفترة طويلة. تام،لاالغير  في حالة التشغيلالاقتصاد  أن يتوازن يمكن  .1

 .بيرةكلا يمكن للقتصاد أن يتوازن تلقائيا، وان حدث فسيكون ذلك على المدى البعيد، وبتكلفة اجتماعية  .2

 الدولة لإعادة التوازن الاقتصادي أو الحفاظ عليه. تدخلحتمية  .3

 الطلب هو الذي يوجد العرض المناسب له وليس العكس. .2

لتشغيل في ستوى الم حيث يرى أن الدخل الكلي يعد دالة المتقدمة،اقتصاديات التنمية في الدول وقد اهتمت نظرية كينز ب

 :المستخدمة الأدوات الكنزية من ضمنو أي دولة، فكلما زاد حجم التشغيل زاد حجم الدخل الكلي، 

 الفعلي.الطلب  انخفاض بسببالتي تنش ئ البطالة  الرفع من الإنفاق الاستهلكي او الاستثماري لتجنبالفعال:  الطلب-1

المحددات الرئيسة لمعدل الاستثمار، وتوجد علقة عكسية بين الاستثمار  أحدتمثل الحدية لرأس المال:  الكفاية-2

 والكفاية الحدية لرأس المال.

 النقد. العنصر الثاني المحدد للستثمار، ويتحدد دوره بتفضيل السيولة وعرض الفائدة  سعر يعتبر  -3

للسلع الاستهلكية،  الطاقة الإنتاجيةوجود فائض في  يقوم على فرضيات وجود بطالة لا إرادية، الكنزي  ضاعفالم-4 

 .الإنتاج اللزمة لزيادة يةمال رأسالسلع ال وتوفير
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 التحليل) القصيرركزت نظرية كينز للنمو الاقتصادي أساسا على كيفية تحديد مستوى الدخل التوازني في الأجل كما 

لى زيادة أن الإنفاق الاستثماري يمكنه أن يؤدي إ واعتبرتاكن المقارن(، إلا أنها اهتمت فقط بالتركيز على الطلب الكلي، الس

عرض ، ولم تتالدخل عن طريق مضاعف الاستثمار، أي أن عملية النمو الاقتصادي تتحدد بمقدار الزيادة في الاستثمار

ه زيادة الطاقة الإنتاجية في الاقتصاد الوطني )جانب العرض الكلي( لأن اهتمامه الاستثمار تنتج عن أنلحقيقة هذه النظرية 

للموارد. وبموجب هذه النظرية فإن قوانين نمو الدخل القومي ترتبط  التامعلى تحليل مشكلة الاستخدام تركز الأساس ي 

 نفاق الاستثماري، بنظرية المضاعف؛ حيث يزداد الدخل القومي بمقدار مضاعف للزيادة الحاصلة في الإ 

 ( محددات الطلب الكلي لدى كينز. 1 -1)الشكل 

 

 36 :ص ،2004 الجزائر، الجامعية، المطبوعات ديوان النقدية، السياساتو  النظريات في محاضرات علي، بن بلعزوز :المصدر

و الطلب الاستثماري وهذا عن طريق قناة سعر الفائدة ( يتفاعل الطلب الكلي مع الطلب الاستهلكي ا1-1حسب الشكل ) 

حيث يتم رفع الطلب الاستهلكي عن طريق رفع الدخل وتحفيز الاستثمار عن طريق الخفض من معدلات الفائدة مما يطرح 

زمة الكساد ا التساؤل عن إمكانية تفعيل القناتين معا في حالة الكساد او انعدام الكفاية الحدية لراس المال وهذا ما شهدته

.و على هذا الأساس اقترح كينز الية حل هذا المشكل و التي تتمثل في تدخل الدولة  بالرفع من  النفقات الحكومية  1626سنة 

 المستهلكين، كما دخل يرفع لأنه الاستهلكي الطلب يحرك أن شأنه من الحكومي الإنفاق أن حيث ،لتفعيل الطلب الكلي 

 كينز وضع ، ولقد العام الاستثماري  الطلب الخاص، الاستهلكي الطلب زيادة بسبب الخاص اري الاستثم الطلب يحرك أنه

 الإدارة تحسين على زيادة الإنفاق العمال، أجور  زيادة  العام للستهلك إما يخصص أن يجب ثيبح الإنفاق لهذا شرط

 والموانئ، الطرقات بناء غير المنتجة موميةالع الاستثمارات في يخصص أن أو ، ...للعاجزين إعانات تقديم العمومية،

 عملية تعود وبالتالي والإنتاج، الاستثمار تتحرك عملية وبذلك .الكساد ظاهرة تأزم لتفادي وذلك ....المدارس المستشفيات،

 .جديد من للسير والتنمية النمو
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 :Dommar(1947)و   Harrod(1939)نموذج  6-2

  Harrod (1939)نموذج 6-2-1

استعمل دالة إنتاج بعوامل متكاملة مرتبطة   (Harrod, 1939, pp. 14-33) ي عرضهالذ الأول للنمووذج لنمفي ا

 : (Beitone & all, 2013, p. 116) يميز بين ثلث معدلات للنموو هو بهذا بمعامل رأس المال الثابت، 

مو الفعلي معدل-1   .يمثل نسبة التغير في الدخل إلى الدخل هو معدل النمو الحقيقي الملحظ وهو الن 

مو الم- 2   ضمون هو معدل النمو الذي يتلءم مع التوازن في سوق السلع )المساواة بين الادخار والاستثمار(معدل الن 

مو الطبيعي معدل- 3  ل للنمو يمكن أن يتمخض عن الزيادة الحاصلة في التقدم التقني والتراكم ، فهو أقص ى معد(GN) الن 

 . لجميع القوى العاملة النشطة المتاحة الرأسمالي والقوة العاملة عند مستوى الاستخدام الكامل

حتمال لان معايير لا النمو المتوازن نتيجة المساواة بين الثلث معدلات للنمو لكن هذه المساواة قليلة ا يتحقق النمو المتوازن:

النمو المرتبطة بالاستخدام التام لراس المال واليد العاملة لا يمكن تحقيقها في ان واحد. حد التوازن المعرف في النموذج 

 هو بالتالي غير مستقر، النمو المضمون يسمى في هذه الحالة توازن على حافة السكين.

 النموذج:عرض 

 ،نزي والنموذج الكللمؤسسة  ةالنيوكلسيكيالتساؤل حول التناقض بين النظرية  انطلق هارود من ،1639سنة في بحثه 

إلى حدود  لالطويل، المؤسسة تص)على المدى في الاجل الطويل  الاستثمارحيث ينعدم  المؤسسة،نظرية ويستند في ذلك على 

الاقتصاد الكلي ن كما ا.الاستثمار(على  زوبالتالي الحافلديها الحافز على التوسع  لا يصبح تقني،تقدم  التكنولوجية وبدون 

الكنزي يوضح وجود استثمار صافي من جهة الشركات أو الحكومات متى تواجد ادخار صافي في الاقتصاد بالمفهوم 

نموذج هارود يتجاوز هذا وعليه .المضاعف( يوضحه نموذج الادخار كما، مع هذا (Ex-poste)بعديا  )الاستثمار يتساوى،

على مسار  التوازن.بمتابعة مسار  يسمح للقتصاد. الذي  (gw) مضمون للقتصادطريق تحديد معدل نمو عن  التناقض،

 ادخاره.م ت الوطني الذيالى الجزء من الدخل  الاستثمارات التي ترجع بالتحديددائما كمية من  الشركات تضع التوازن هذا 

 (. عرض)اثر ال المعجل ب ( و مبدأ ، قام هارود بربط آلية المضاعف)اثر الطل gwلتحديد قيمة 

 s الميل الحدي للدخار للتشغيل التام يؤثر على المضاعف. : هو 

 v  المعجل.تعظيم الأرباح الذي يدخل في تحديد  للمقاول بهدف: معامل رأس المال المطلوب 

 . s𝑦0خار المحقق مسبقا هو حجم الاد (،Yالفترة )(. في 1الناتج للفترة )  𝑦1( ، و1الناتج للفترة )  𝑦0ضعي
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حيث ل. الدخ على مستوى  ليسعلى سرعة تطور الدخل و الاستثمارية يؤسس مشاريعه  ان المستثمريعتبر مبدأ المعجل 

الاستثمار المرغوب ، و يكتب  (1والفترة ) (1الفترة ) الدخل بينتغير  من "vنسبة ثابتة " المرغوب هوأن الاستثمار يفترض 

 :تالي ال على الشكل

 𝐬𝒚𝟎 = 𝐯(𝒚𝟏 − 𝒚𝟎)                          (1- 5) 

 :يمكن صياغة هذه المعادلة على الشكل التاليكما 

𝒚𝟏−𝒚𝟎

𝒚𝟎
= 𝒔/𝒗                                 (1- 6) 

 المضمون لهارودهو معدل النمو و  ،(  الذي يحقق رغبة المستثمر s/v)الكلي يساوي نمو للناتج  ليوجد معد يعني انههذا و  

gwيكتب على الشكل. الذي 1636 = s/v  ، حيث يشترط  الاقتصاد.غير أن هذا المعدل المضمون بعيد عن التحقيق في 

 تجسيده تجريبيا المساواة بين ثلث أنواع من معدلات النمو:

 ge ما(فترة  الملحظ خللالنمو  )معدلنمو الفعلي ال : معدل 

 gw  النمو المتوازن. يتعلق بمسار: معدل النمو المضمون الذي 

 gn الإنتاج مع ضمان التشغيل التام مع الأخذ بالاعتبار معدل نمو  يسمح بزيادةالنمو الطبيعي الذي  : معدل

 العاملة.القوة 

 متكاملة، الإنتاج بعواملعلى فرضية دالة  ثابت بناء (L/Y)معامل العمل  الديموغرافي لان على النمويعتمد  وهو بهذا

 "a" سمىاخر الماظهر هارود معامل  التام. كماالإنتاج بنفس وتيرة نمو السكان للحفاظ على التشغيل ينمو  أخرى،بعبارة 

انية لدينا إذا في هذه النسخة الث العمل. كيفي لعامل ايضا فرضية أثريتعلق بمعدل انتاجية العمل )النموذج يدمج  الذي

gn: للنموذج                                                                                               = n + a 

geفي الختام يشترط النمو المتوازن المساواة بين الثلث معدلات للنمو و = gw = gn. 

لادخار(، ابعضها البعض لأنها تنجم عن قرارات العائلت )من اجل  مستقلة عن الثلث هي المتغيراتهذه كما يشير الى ان 

n)إنتاجية العمل  ومحددات الديموغرافية،(، السلوكيات vالمؤسسات ) + a). 

 ضمون.المظرفية تسمح بتقارب النمو الفعلي مع النمو  آليةأي انه لا يوجد  مستقر،يضيف هارود أن النمو أساسا غير 

 croissance au fil de rasoir» «)النمو على حافة السكين(  النمود في هذا الشأن التعبير التالي عن هارو  ويستعمل

 



 النظريات والنماذج المفسرة للنمو الاقتصادي                                                                         الفصل الول: 

- 21 - 

 

ان النمو الاقتصادي غير  Harrodيعتبر و  منه. من التقليلالتوازن أكثر  اتجاه عدمتوقعات الأعوان لها ميل حاد نظرا لان 

 مستقر طبيعيا لطرحه الإشكاليتين التاليتين:

 النمو المتوازن. هاستقراري 1

 إمكانية الحفاظ على الاستخدام التام. 2

 استقرار النمو المتوازن:  6-2-1-1

هارود إلى نتيجة أن العلقة السابقة المحددة لمعدل النمو من خلل  الاستثمار، توصلبإدخال توقعات النمو في تحديد 

ن م االتطرق إليه الإشكالية تمهذه  مستقر.غير معامل رأس المال )معدل مضمون( هو أساسيا  الادخار إلىنسبة معدل 

–الاستقرار لدى هارود هو أساسا نفسه ذلك المتعلق بالمضاعف  توضيح عدمحيث تم  الاقتصاديين،طرف العديد من 

المعجل لنظرية الدورة: التعديل الآني لمضاعف الاستثمار يؤدي إلى تقلبات في الطلب بدون حسابات مشتركة مع قدرات 

المضاعف مرتفع جدا، من جهة لان النموذج يهمل المكونات الخارجية للطلب )النفقات العمومية،  أثرج. إلا أن الإنتا

-زاوية أخرى لأنه يهمل التفاصيل التي تعمل على استقرار المضاعف نالتجديد( م واستثمارالصادرات، الاستثمار في المباني 

 المعجل.

 التام: والتشغيلالنمو  6-2-1-1

 المضمون  النمومعدل  التام. بمقارنة والتشغيللية الثانية التي سطرها هارود تتعلق بالعلقة بين النمو الإشكا

"croissance garanti "يسمح  الطبيعي الذيالنمو  والخدمات بمعدلفي سوق السلع  والطلبلذي يوازن العرض ا

النظرية و لى قلب التعارض بين النظرية الكنزية يؤدي إ الذي»تناقض يصل هارود إلى و  العمل،على توازن سوق  بالحفاظ

من المعدل الطبيعي، النسق المرتفع للنمو يمكن أن يسمح بخفض  أكبركان معدل النمو المرغوب فيه  إذا». الكلسيكية 

𝐠البطالة     = 𝐠𝐰 > 𝐠𝐧  .معدل النمو الفعلي  التام، التشغيلمستوى  يتجه الاقتصاد إلى لكن عندماg   ود يصبح محد

 لمتطرق الاستقرار االنمو الحقيقي اقل من المعدل المرغوب فيه. يستنتج هارود من خلل عدم ويصبح  الطبيعي.بالمعدل 

ع إلى ميل الاقتصاد للتقلب يرج عليه فان وبناء الطلب.إلى التدهور بفعل عدم كفاية  يتجه بالتدرجاد الاقتص إليه أن

 لرأسمالي.اعن القصور الذاتي للنظام  المال وليسالمفترض في معامل رأس  جمودالعن الناجم أو البطالة التوظيف الزائد 
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 كان ميزة إذا ويعتبر الادخار  متدني.معدل ادخار  وبالمثل التام،يخدم التشغيل  مرتفع لايختم هارود بان معدل ادخار ل

نمو مع إمكانية ال فائض بالمقارنةان ك تدهور إذا بالعكس عاملوهو  الطبيعي،معدل النمو المرغوب فيه اقل من المعدل 

 التقني. والتقدمالناجمة عن السكان 

 للاستثمار:الدور المزدوج و  DOMARنموذج  6-2-2

الدخل  أثريحدث اثرين و يعتبر ان للستثمار دور مزدوج حيث ، كامتداد لنموذج هارود، 1621سنة النموذج  تم عرض

 والإنتاجية أي الزيادة في قدرات الإنتاج  effet capacitéالقدرة  وأثرنزي الدخل الناجم عن المضاعف الك ويعني ارتفاع

(DOMAR, 1947, pp. 3-26)، بين الطرفين )الفائض في الدخل يسمح  المساواةتوازن إذا تحققت المالنمو  يحدث

 ؤدي إلى هذه المساواة و القاعدة هي عدم استقرار النمو.بامتصاص الفائض في الإنتاج لكن لا توجد آلية داخلية ت

 الدخل الوطني الأمس، فانعلى الأقل استثمار  ينبغي، ويساوي أهمية مما  اليوم ذوكان استثمار  إذا انهDOMARويرى 

اليوم  تثمارساليوم، ا الأمس يستثمر الكنزي، ادخاركافي حسب التعبير  غير وهو بهذابالأمس الحالي يماثل الدخل الوطني 

 مطلقة دائما الاكتناز حتميةزيادة العرض النقدي او  يكفي.الاكتناز لا  الأمس، غيابيفوق ادخار  أنيجب دائما 

(Beitone & all, 2013) . 

 : الاقتصاديللنمو  HARROD- DOMARنموذج  6-3

تجديد إنتاج رأس المال العلقة بين معدل النمو الطبيعي  وزمنمو تعلق بالنذي يوال HARROD- DOMAR يظهر نموذج 

 ،النماذجمن أهم  ويعد  الاقتصاديالنمو  ومنهجيعبر عن العلقة بين إعادة إنتاج رأس المال  وهوالنمو المرغوب  ومعدل

ار في زيادة ين أهمية الادخالنموذج على الاستثمار كضرورة حيوية لأي اقتصاد، ويب يركزحيث الأربعينيات، تم تطويره في 

يفترض النموذج وجود علقة تربط الحجم الكمي لرصيد رأس المال و  النمو،الاستثمار كمتطلبات لرأس المال وعلقتها ب

يبين أن تحقيق عملية التنمية يتطلب زيادة الادخار، وبالتالي  HARROD- DOMARبإجمالي الناتج القومي، فنموذج 

أن رأس المال الذي يخلق عن طريق الاستثمار في المصانع والمعدات النمو ، وأساس النمو ة سرعةالاستثمار السريع لزياد

نسبة  ن، وهو يعتمد على مدخرات الأفراد والشركات الذين يقومون بالاستثمارات الممكنة، أما عللنموهو المحدد الرئيس ي 

 تم صياغة هذا النموذج بناء و .لإنتاجية الاستثمار أو رأس المال فيعتبره مقياس( أي معامل رأس المال )رأس المال إلى الناتج

 

 

http://www.alukah.net/culture/0/79206
http://www.alukah.net/culture/0/79206
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     على الأفكار الكنزية، الذي يتبنى شروط حدوث التنمية الاقتصادية بالعلقة الرياضية التي تظهر على الشكل التالي:

    𝐃𝐘/𝐘 =  𝐬 / 𝐤                              (1- 7) 

 حيث معدل النمو الاقتصادي =معدل الادخار القومي /معامل راس المال.

 التالي:على الشكل صياغة النموذج إعادة معدل نمو السكان الى المعادلة تم دخال وبإ

𝐃𝐘/𝐘 =  𝐬 / (𝐤 –  𝐧)                       (1- 8) 

 معامل رأس المال /معدل الادخار القومي()-السكانمعدل نمو  النمو الاقتصادي = و بالتالي معدل 

 رأس معامل من بكل علقة عكسيةو  .والاستثمار الادخار بمعدل طردية علقة تربطه الاقتصادي النمو معدل فإن عليهو 

 .السكاني النمو ومعدل المال،

 :HARROD- DOMAR اسية لنموذجالسالمبادئ 

 الاستثمار.و في بداية التحليل لدينا توازن مسبق للدخار  الإنتاج.التشغيل التام لعوامل مع توازن الالحالة الأصلية هي حالة 

 الإنتاج،معاملت  التام،إلى تحديد معدل النمو الضروري للحفاظ على التشغيل  HARROD-DOMARيهدف نموذج 

 دالةو دالة للستثمار على ط، يحتوي بسيالنموذج على شكل نموذج كنزي يعرض  ثابتة.المال هي  رأسمعامل  وخاصة

اعف المض أثرمولد للدخل ) يعتبر فقطالاستثمار لا  الكنزي.التحليل  وسع HARROD-DOMARلكن نموذج  للدخار.

للستثمار، النمو ينتج عن تعديل قدرات بسبب هذا الدور الجديد  جديدة.أيضا قادر على خلق قدرات إنتاج  ( لكنالكنزي 

v النموذج على جمود معامل رأس الماليرتكز و  .والطلبالإنتاج  = k/y  ، يجب رفع بنفس النسبة كمية رأس المال

هنا الفرضية الكنزية غياب التعديل عن طريق الأسعار. لزيادة الإنتاج، الرفع من  دمتكاملة( نج)دالة إنتاج بعوامل والعمل 

 effet وأثر القدرة على الطلب )المضاعف الكنزي( effet revenueالدخل  أثر مار ضروري، لكن له اثرين مستقلين:الاستث

de capacité، لرفع ا يضمن أنلا ش يء  النموذج انهيوضح  المال.طريق معامل رأس  ثابتة عن العرض بنسبة ويعني زيادة

الأكثر احتمالا هو ان النمو  مستقلة.رأس المال متغيرات  معاملالادخار و معدل  )لانتعويضه  الطلب يتممن العرض أو 

  العاملة.في القوة  في الزيادة ثالث يتمثلعلى متغير  توقعه لأنه يرتكزالتام لا يمكن  متوازن. التشغيلغير 
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 (الاثر المزدوج للاستثمار على النمو الاقتصادي.2 -1)الشكل 

 

( والطلب العرض)الأثرين معدل النمو الذي من اجله يتوازن  ويوضح النموذج (،K/Yمعامل رأس المال )" v" مثل حيث ت

 يتلءمان، وأيضا الطلبالعرض  وهكذا زيادة الاستثمار، على

𝑌 المحدد بالعلقات التالية التوازن شرط  وعليه يستخرج = 𝐼/𝑠   و𝑌 = 𝐼/𝑣  

I/Iستخرج إذا ي منهو  = s/v  ، 

المال لكي  ومعامل رأسبين الميل الحدي للدخار  يعني النسبةمما   (𝑠/𝑣) يوافق نسبةأي معدل نمو الاستثمار يجب أن  

 : يكون النمو متوازن 

  ∆𝒀 =
𝑰

𝒗
=
∆𝑰

𝒔
                                      (1- 9) 

 Kaldor (1908-1986:)النمو نقد بتوزيع الدخل علاقة  7-

يركز كالدور في تحليله للنمو على توزيع الدخل كما يعطي لتراكم راس المال و الميل للدخار و علقة ذلك بتوزيع الدخل 

أهمية كبيرة في تفسير النمو ويشير الى ان معدل النمو يتوقف على معدل التراكم كما ان معدل التراكم  يتوقف على الادخار 

كز على الارتباط الوثيق بين النمو و التراكم من جهة و توزيع الدخل القومي من جهة أخرى و هو بهذا يبتعد و هو بهذا ير 

عن  تحليل المدرسة الحدية للنمو  التي تشير الى ان دخل اي عنصر من عناصر الإنتاج  يعادل إنتاجيته الحدية كما يخلو 

ة لموارد و سرعة التقدم التكنولوجي في تحقيق النمو الاقتصادي . لمحاولالتي تولي الاهتمام بوفرة ا كمن أفكار النيوكلسي

التمييز  (Kaldor, 1957) اقترح التي لا تأخذ بالاعتبار توزيع الدخل HARROD-DOMARاحتواء عدم كفاية نموذج 

 بين الكتلة الكلية لحجم الأرباح الموزعة وكتلة الأجور.

 

 

 

 

 

 

 

 

Source: Pierre Alain Muet «  les théories  contemporaines de la croissance »1993 p15 

 I  ستثمار الصافي

     /  

 الزيادة في قدرات  نتاج

∆ / =  /  

 التوازن 
   =   /  

ــــاع ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـــــب ارتفـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ الطلـ  

  =   

 تحديد الطلب  راس المالزيادة 

 المضاعف
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، توزيع المداخيل محددة بطريقة خارجية ومتعلقة بقوى اجتماعية،   (Beitone & all, 2013, p. 116) حسب كالدور 

ميل الرأسماليين للدخار أكبر من ميل الأجراء والتغيير في توزيع الدخل قابل لتغيير نسبة الادخار الإجمالي  و يفترض

لاجراء في حالة النمو الضعيف يخلق أثر الدفع من خلل الارتفاع في للقتصاد، ايضا التغيير في التوزيع لصالح ا

 و يستند في ذلك على الفرضيات التالية:الاستهلك.

:    𝑠معدل ادخار الأجراء، و  :𝑠𝑤، حيث والرأسماليينمعدل الادخار بين الأجراء اختلف من فرضية  Kaldor انطلق

< 𝑠𝑤يضع  معدل ادخار الرأسماليين وكفرضية  𝑠    يصبح  خللها النمومن  آليات التييوجد  النموذج،حسب هذا

 متوازن.

 ايضا: وعليه لديناالادخار الكلي يرتكز على حصة كل نوع من الدخل المدخر  أنض أيضا يفتر 

𝐒 = 𝐬𝛑. ∏ + 𝐬𝐰.𝐖                             (1- 10) 

 ة:ليصل الى المعادلة التالي الوطنيالناتج  المساواة السابقة على اختزاله بقسمة الكلي يمكند معدل ادخار الاقتصا 

𝐬 =
𝐒

𝐘
= 𝐬𝛑. ∏/𝐘 + 𝐬𝐰.𝐖/𝐘             (1- 11) 

 المضافة.حصة الاجور من القيمة    W/Yو  على الربح معدل الهامش  Y/∏حيث 

Y ان الدخل هو مجموع الأرباح المحققة والأجور الموزعة على العمال الى مسبقاكما يشير  = ∏ +W   إذا:يمكن كتابة 

𝐒 = 𝐬𝛑. 𝛑 + 𝐬𝐰. (𝐘 − ∏)                      (1- 12) 

𝐒 = (𝐬𝛑 − 𝐬𝐰).∏ + 𝐬𝐰. 𝐘                    (1- 13) 

 التالي:على الشكل    Sالادخار الكلي  عدلويكتب م 

𝐬 =
𝐒

𝐘
= [(𝐬𝛑 − 𝐬𝐰).∏ ]/𝐘 + 𝐬𝐰          (1- 14) 

 معدل الادخار الوطني بدلالة معدل ادخار كل صنف من الأعوان الاقتصاديين. إظهارالى المعادلة ويهدف من خلل هذه 

sπ أيضا نظرا لان   S حساب الأجور( إذا معدل الادخار الإجمالي يرتفع )علىإذا ارتفع معدل الهامش  > sw 

gw)في نموذج هارود دومار    المال المعرفأيضا معامل رأس  يرفع sارتفاع = s/v) 

أيضا  كنالكلي، ل والطلبالدخل  المضاعف يحددلأثر  ونتيجةفمن حيث الطلب  ،الاقتصاد تأثير مزدوج علىللستثمار 

إلى طرح مشكل ملئمة زيادة قدرة الإنتاج الناجمة عن الاستثمار  Dommarقدرة الإنتاج مما دفع  العرض يرفعن خلل م

فترضنا معامل إذا ا المال،في مخزون رأس  تعريفه بالتغيرمع الشروط الضرورية للرفع من الطلب، الاستثمار الصافي يمكن 

 الطلب أخرى زيادةيحدد مستوى الدخل من خلل المضاعف الكنزي، من جهة الاستثمار  الطلب،من جهة  رأس المال ثابت.
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ان من جهة الطلب الزيادة في حجم  النمو إلا الاستثمار يحددمن جهة العرض حجم  الاستثمار،يرتكز على التغير في 

 وكنتيجة لزم الاستثمارالطلب يست وأيضاعلى التوازن بين الزيادة في العرض  النمو. للمحافظةالذي يحدد الاستثمار هو 

ي المال. متى كان هناك استثمار صافي، أ يرتفع بمعدل ثابت يساوي نسبة معدل الادخار إلى معامل رأس والإنتاجرأس المال 

 لا يمكن أن يكون إلا ديناميكي: لا يوجد توازن خارج النمو المتوازن. والطلبزيادة في قدرات الإنتاج، التوازن بين العرض 

 للنمو: يالنيوكلاسيكثالث: المفهوم المبحث ال

زيادة ف ،بين التراكم الرأسمالي والزيادة السكانية عن التفاعل والذي ينجم ،عملية النموجوهر  يعتبر هذا المذهب رأس المال

من ، مما يعمل على الرفع انخفاض أسعار الفائدة ل، التي تؤدي إلىالتكوين الرأسمالي تعني زيادة عرض رأس الما

يعتبر  الاستثمارات،بتعبئة الادخار الكافي لتمويل  وهذا ،النمو الاقتصادي ، ويزيد الإنتاج، ويتحققالاستثمارات

ها نحو التقدم كالنيوكلسي
 
 .الادخار عادة راسخة في الدول التي تشق طريق

 (Solow, 1956)نموذج  -1

  Harrod   من طرف المقترح «Croissance au fil du rasoir»النمو على حافة السكين محاولة تجاوز مشكل بهدف 

-Domar ، رح  اقتخلل سنوات الأربعينات ،او بعبارة أخرى إمكانية تحقيق نمو متوازن ومنتظم مع التشغيل التام

(SOLOW, 1956, pp. 65-94) اصية خوالتي من بينها نموذج يرتكز على تقنية الانتاج و بتبني فرضيات اكثر قوة

 المنافسة التامة  .

 النموذج القاعدي: 1-1

  فرضيات النموذج:1-1-1

 يلي:عدة فرضيات نوجزها فيما  Solowاقترح  

 .المنافسة التامة: الإنتاج يتم في ظل التنافسية التامة .1

له خيارين اما الاستهلك  الاقتصاد القمحسلعة وحيدة ( Yسلعة وحيدة متجانسة )المنتوج  لكوتستهتنتج الدول  .2

𝑦للستثمار  والكمية المخصصةللستثمار الكمية المنتجة هي الكمية المستهلكة  وتخصيصهأو الادخار  = 𝑐 + 𝐼   

𝐼توازن في سوق رأس المال  .3 = 𝑆 

 . من الخصائص الكنزية S=sYمعدل الادخار خارجي  .4

http://www.alukah.net/culture/0/78894
http://www.alukah.net/culture/0/78894
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 .والعملعاملين لإحنتاج يتم الإحلل بينهما رأس المال  .5

𝐼                                                                الزمن:  و مع مالاستثمار ين  .6 ⟹ 𝐷𝐾 = 𝑑𝐾/𝑑𝑡   

 ( على المدى الطويل مخزون رأس المال يتآكل بمعدلδ   ):وعليه 

𝐾∆                                                         الشكل:      على  كتبالمال يالنمو الصافي لمخزون رأس   = 𝐼 − 𝛿𝐾 

n.                                                   ثابت:  خارجي  ينمو بمعدلالنمو الديمغرافي  .7 = DL L⁄ 

Ls                                                                             العمل:                                              توازن في سوق  .8 = ld 

Y                                                                                التالي:  دالة الإنتاج تأخذ الشكل  .9 = F(K, L, t)    

  ومتناقصة.نتاجية الحدية لعوامل الإنتاج موجبة الإ 

  )ثابتة:        عوائد الغلة)الحجم F(λK, λL) = λF(K, L). 

1DA لمما يرفع من فعالية العم (harrod)التقدم التقني نمو بمعدل خارجي حسب حيادية  .10

A
= 𝑋 

 :يأخذ الاستهلك الكلي شكل دالة كنزية

  𝑪𝐭 = 𝐜𝒀𝒕 ⇒ 𝑺𝒕 = (𝟏 − 𝒄)𝒀𝒕 = 𝒔𝒀𝒕                 (1- 15)          

بمعدل  (𝐋)(؛ يرتفع أيضا عرض العمل n)بمعدل معدل مساهمة عدد السكان في العمل ثابت؛ إذا ارتفع عدد السكان 

(n) : 

 𝒍𝒐𝒈 (𝑳)

𝒅𝒕
=
𝒅𝑳/𝒅𝒕

𝑳
=
�̇�

𝑳
= 𝒏                (1- 16) 

 تفترض أيضا دالة الإنتاج من نوع كوب دوغلس:

𝒀𝒕 = 𝑭(𝑲𝒕 , 𝑳𝒕) =  𝑲𝒕
𝜶 𝑳𝒕

𝟏−𝜶  , 𝜶 ∈  [𝟎, 𝟏]         (1- 17) 

 

𝛼)عوائد الحجم ثابتة  وبالتالي + (1 − 𝛼) = ح تعظيم الرب وعليهمة الشركات مقيدة بالأسعار في ظل المنافسة التا (1

 التالي:يأخذ الشكل 

𝐌𝐚𝐱
𝑲𝒕,𝑳𝒕

𝑭(𝑲𝒕, 𝑳𝒕) − 𝒓𝑲𝒕 −𝒘𝑳𝒕 
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 الحقيقي؛ تعظيم الربح يشترط: : الآجرw: معدل الفائدة الحقيقي و rحيث 

𝑤𝑙𝑡 = (1 − 𝛼)𝑌t       𝑤 = 𝜕𝐹𝑡

𝜕𝐿𝑡
= (1 − α)

𝑌𝑡

Lt
 𝑤 =

𝜕𝐹𝑡

𝜕𝐿𝑡
= (1 − α)

𝑌𝑡

𝐿𝑡
 

𝑟𝐾𝑡 = 𝛼𝑌𝑡𝑟𝐾𝑡 = 𝛼𝑌𝑡   

             𝑟 =
𝜕𝐹𝑡

𝜕𝐾𝑡
= α

𝑌𝑡

Kt
 

 أيضا:     

 𝒀𝒕 = 𝒓𝑲𝒕 +𝒘𝑳𝒕                            (1- 18) 

  خاصيةالحجم نتيجة لثبات وتجانس عائد(d’Euler )  هذه التقنية مع إنتاجية حدية متناقصة تعتبر الفارق الرئيس ي

 لهذا النموذج بالمقارنة مع نموذج هارود.

 الرياض ي:التحليل 

 :ولهذا تم استخدام قالب من هذا النموذج بالقيم الفردية

𝒌𝐭 = 
𝑲𝒕

𝑳𝒕
       

𝑳𝒕

𝑳𝒕
= 𝟏. 

𝒚𝒕 =
𝒀𝒕

𝑳𝒕
= 𝒇(𝒌𝒕) =  

𝑲𝒕
∝𝑳𝒕

(𝟏−∝)

𝑳𝒕
= (

𝑲𝒕

𝑳𝒕
)
∝
= 𝒌∝                    (1- 19)         

𝒚𝒕 =
𝒀𝒕

𝑳𝒕
= 𝒇(𝒌𝒕) =  

𝑲𝒕
𝜶𝑳𝒕
(𝟏−𝜶)

𝑳𝒕
= (

𝑲𝒕

𝑳𝒕
)
𝜶
= 𝒌𝜶𝒚𝒕 =

𝒀𝒕

𝑳𝒕
= 𝒇(𝒌𝒕) =  

𝑲𝒕
∝𝑳𝒕
(𝟏−∝)

𝑳𝒕
=

(
𝑲𝒕

𝑳𝒕
)
∝
= 𝒌∝                                   (1- 20) 

𝑦𝑡 = 𝑘
∝ 

 اج الفردية ذات غلة الحجم الثابتة.( دالة الانت3 -1)الشكل 

 

Source : Gregory N. Mankiw2010 Macroéconomie, traduction par Jihad C.El Naboulsi, 

Groupe de De Boeck s.a p 236 
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 الفردي.المال  مردودية رأسيظهر هذا الشكل جليا تناقص 

 المال:ديناميكية تراكم رأس  1-1-2

 المال.ديناميكية تراكم رأس  وبالتاليتخص تراكم رأس المال  Solowلنموذج  يةالأساسية الثانالدالة 

�̇� ≡
𝐝𝐊

𝐝𝐭
= 𝐈 − 𝛅𝐊�̇� ≡

𝐝𝐊

𝐝𝐭
= 𝐈 − 𝛅𝐊        (1- 21) 

 (δتغير رأس المال هو الفارق بين الاستثمار واهتلك رأس المال )بمعدل ثابت 

 )التوازن في سوق السلع(الادخار ن الضروري إن الاستثمار يساوي أننا في اقتصاد مغلق م وبما

𝑰 = 𝑺 = 𝒔𝒀                (1- 22) 

�̇� = 𝐬𝐘 − 𝛅𝐊            (1- 23) 

 في سوق العمل  لدينا: التوازن من جهة أخرى 

𝒌𝐭 = 
𝑲𝒕

𝑳𝒕
   ⇒ 𝐥𝐨𝐠(𝒌) = 𝐥𝐨𝐠(𝑲) − 𝐥𝐨𝐠 (𝑳) ⇒

𝒅 𝐥𝐨𝐠 (𝒌)

𝒅𝒕
=
�̇�

𝒌
=
�̇�

𝑲
−
�̇�

𝑳
=
𝒔𝒀−𝜹𝑲

𝑲
−
�̇�

𝑳
        (1- 24) 

 :مما يعطينا الدالة الديناميكية لتراكم رأس المال

�̇� = 𝒔. 𝒇(𝒌) − (𝜹 + 𝒏)𝒌                      (1- 25) 

 

 �̇� = 𝑠. 𝑓(𝑘) − (𝛿 + 𝑛)𝑘
�̇�

𝐿
= 𝑛 ⇒

𝑑 log(𝐿)

𝑑𝑡
= 𝑛 ⇒ log(𝐿) = ∫𝑛𝑑𝑡 = 𝑛𝑡 + 𝐶0   

⇒ 𝐿𝑡 = 𝑒
𝑛𝑡+𝐶0 .   𝐿(𝑂) = 𝑒𝐶0 = 𝐿0 

𝑳𝒕 = 𝑳𝟎𝒆
𝒏𝒕 �̇�

𝒌
=
𝒔𝒀

𝑲
− 𝜹 − 𝒏 =

𝒔𝒚

𝒌
− 𝜹 − 𝒏        (1- 26) 

 :Solowلنموذج  التمثيل البياني 1-1-3

 :Solowلنموذج  المعادلتين الأساسيتينمن خلل 

 �̇� = 𝒔. 𝒇(𝒌) − (𝜹 + 𝒏)𝒌                                 (1- 27) 

𝒚 = 𝒇(𝒌𝒕) = 𝒌
𝜶                                                (1- 28) 

𝑘0  إذا بدأ الاقتصاد بوضعية أصلية =
K0

L0
 𝑘0 =

K0

L0
 ؛  

ذه أما الثانية فهي الطريقة التي بإمكان ه والاستثمارالادخار  وبالتاليتعطينا لكل مرحلة كمية الإنتاج  المعادلة الأولى

  .(Perkins, Radelet, & .Lindauer, 2008, p. 155)العناصر تحديد آلية تراكم رأس المال 
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 Solow(التمثيل البياني لنموذج 4 -1الشكل)

 

Source : H.Perkins, Dwight ; Radelet, Steven; .Lindauer, David L2008 Economie du dévelop-

pement, Groupe De Boeck s.a, 3éme édition 

لف هل يمكن هذا النموذج من شرح الاخت المعادلتين، لكنيمكن تحديد تطور الاقتصاد عبر الزمن باستخدام هاتين  وعليه

 الآلية.من خلل عرض ديناميكي لهذه  ا التساؤل يمكن الإجابة على هذو بين اقتصاديات الدول.

نحصل عليه من  kأس المال الفردي خاصة معدل تغير راس المال هذا العرض جميع معطيات الاقتصاد بمعادلة ر يلخص 

.𝑠خلل الفارق بين المنحنين 𝑓(𝑘)و(𝛿 + 𝑛)𝑘   من خلل تقاطع المنحنين نحصل علىو
�̇�

k
= o ⇒ k̇ = 0 , k = k∗   ،

 ارج الحالة المنتظمة لدينا في هذه الحالة المستقرة رأس المال الفردي لا يتغير انطلقا من هذه النقطة؛ خ

𝑘0 < k
∗ ⟺ k̇ > 0 

𝑘0 > k
∗ ⟺ k̇ < 0 

 لدينا تكثيف رأس المال في الاقتصاد. ويصبحرأس المال للفرد للقتصاد يرتفع  الأولى؛في الحالة 

 انخفاض رأس المال الفردي   مع توسيع لرأس المال في الاقتصاد. الثانية؛في الحالة 

 Statistique Comparatif التوازن المقارن: 1-1-4

ي لصدمة ناجمة عن التغير ف ونتيجةالإحصاء المقارن يسمح بدراسة تطور نصيب الفرد من رأس المال للحالة المستقرة 

 المحيط الاقتصادي.
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 أثر الارتفاع في معدل الاستثمار:1-1-4-1

 على النمو الاقتصادي (أثر الارتفاع في معدل الاستثمار 5 -1)الشكل 

 
Source : Gregory N. Mankiw2010 Macroéconomie, traduction par Jihad C.El Naboulsi, 

Groupe de De Boeck s.a p 265 

𝑠قرر المستهلك الرفع من معدل الادخار بداية من الحالة المنتظمة إذا → 𝑠 > 0́ 𝑠 → 𝑠 > 0́ 

  .(Mankiw G. , 2010, p. 265) دل الاستثمار في الاقتصادهذا يترجم بالتأكيد إلى الارتفاع في معو 

 يمكن الإجابة على ذلك بالاستعانة بالشكل التالي :  yو   kما هو اثر اي صدمة على 

 yو  k(صدمة الاستثمار على 6 -1الشكل)

.

(n+δ)k

y*

Y’*

s’y

k* K’*

y

k

.

sy

 
Source : Gregory N. Mankiw2010 Macroéconomie, traduction par Jihad C.El Naboulsi, Groupe de 

De Boeck s.a p 265 

 

 أثر نمو ديموغرافي قوي:1-1-4-2

ر الأجو  (، يؤدي الى  ندرة في اليد العاملة، و بالتالي ارتفاع s/v > nإذا كان النمو الاقتصادي اكبر من نمو عدد السكان ) 

 s/vيخفض النسبة) يرتفع مما(v = K/Y)و عليه يقوم أرباب العمل بإحلل رأس المال بدل العمل، معامل رأس المال 
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(حيث النمو الاقتصادي  s/v < n )في الحالة العكسية، و.n . (Mankiw G. , 2010, p. 280)حيث تتجه نحو  (

دد السكان ، توجد بطالة  وعليه تؤدي إلى انخفاض الأجور ، يقوم أرباب العمل بإحلل العمل بدل رأس اقل من نمو  ع

زيادة في معدل نمو . nمتجهة نحو  s/vمما يؤدي الى ارتفاع النسبة  (v = K/Y)المال ، ينخفض معامل رأس المال

s/v̀)السكان  > n)  الأثر على الحالة المنتظمة للقتصاد يل كما يمكن تحل يضع ضغط قوي على تراكم راس المال

 :شكل التالي من خلل ال

 yو  k(صدمة النمو السكاني على 7 -1الشكل)

 
Source: MANKIW, N. GREGORY 2012 MACROECONOMICS United States of Amer-

ica Harvard University p211 

     المستقرة:خصائص الحالة 

 :الحالة المستقرة محددة بالشرط التالي 

�̇� = 𝐬𝐤∝ − (𝐧 + 𝛅)𝐤 =  �̇� = 𝐬𝐤𝛂 − (𝐧 + 𝛅)𝐤 = 𝟎 

 (MANKIW, 2012, p. 112)الإنتاج الفردي في الحالة المستقرة معطى بالعلقة التالية: 

 𝒚∗ = 𝒇(𝒌∗) = (
𝒔

𝒏+𝜹
)
𝟏/(𝟏−∝)

                     (1- 29)       .   

 أغنياء؟ والبعضيمنحنا الإجابة عن السؤال حول أن بعض الدول فقيرة  وهذا

 الدول اني لثوالاقتراح ا جدا؛ميل أن تصبح غنية  جدا لديهامرتفع  ادخار الاستثمارالدول التي لديها معدل  الأول:الاقتراح 

 التي لديها معدل نمو ديموغرافي مرتفع جدا لديها ميل أن تصبح أكثر فقرا.

 

.

(n’+δ)k
(n+δ)k

y*

Y’*

s’y

k*K’*

y

k
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 :Solowالموجه لنموذج  الانتقادات-2

ا" مستدامًا للنمو [1956] النسخة البسيطة من نموذج سولوبين ت
ً
النمو موجود فقط في  .ان الاستثمار ليس "محرك

هناك حوافز قوية لنقل  .عوامل الإنتاج خلل الديناميكية الانتقالية علوةتطور لهناك حالة ثابتة  .ات انتقاليةكيدينامي

 .عوامل الإنتاج بين دول لا تتمتع بنفس المستوى من التنمية

قتض ي روبرت سولو( فكرة التقارب التي ت نموذج)الخارجي للنمو الاقتصادي ذات التوجه  ةالنيو كلسيكيلم تحقق النظرية 

يل مالفقيرة ستنمو بمعدل أسرع من معدل نمو الاقتصاديات الغنية في الأجل القصير مما يؤدي إلى بأن الاقتصاديات 

محددات  برازاالدخل الفردي إلى التقارب في الأجل الطويل، كما أنها لم تعتمد كثيرا على السياسات الحكومية في  متوسط

خارج  تحقيق التقدم التقني الذي يتحدد نموه وطريقةية النمو الاقتصادي، أي أنها لم يعط تفسيرا واضحا فيما يخص كيف

 .ثابت وبمعدلالنموذج بشكل تلقائي 

 :Solowالتقني في نموذج  التقدم-3

على المدى الطويل حيث يتجه الاقتصاد  للفردلا يوجد النمو إذا أخذنا المتغيرات بالنسبة  Solowفي النموذج القاعدي لدى 

 النتائج.أن يغير هذه  التقني يمكنجود التقدم و  وعليه الى الحالة المستقرة؛

 دالة الإنتاج التالية: ولتكن

𝒀 = 𝑭(𝑲,𝑨𝑳) = 𝑲𝜶. 𝑨𝑳(𝟏−𝜶)                                           (1- 30) 

A حيث : تمثل التطور التقني 

𝒀 العمل فقط. هارود يدعم انتاجيةبمفهوم  - = 𝑭(𝑲,𝑨𝑳) 

𝒀  راس المال.      سولو يدعم انتاجيةبمفهوم  - = 𝑭(𝑨𝑲, 𝑳)  

𝒀 .كلية       ال هيكس يدعم الانتاجيةبمفهوم  - = 𝑨𝑭(𝑲, 𝑳)      

 ثابت. بمعدل Aالتقدم التقني حيادي في نموذج سولو يتعلق بنمو 

 القاعدة الذهبية لتراكم رأس المال 3-1

 : k > 0تعلق بقيمة وحيدة ( ت  sكل قيمة ل )  δ و nتعطينا قيم 

𝑘∗  (𝑠),
dk∗(s)

ds
> 0 

 وبالتالي:
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𝑠.  𝑓 (𝑘∗ (𝑠)) = (n + δ)𝑘∗ (𝑠) 

𝑐∗(𝑠) = (1 − 𝑠) 𝑓 (𝑘∗ (𝑠)) 

𝒄∗(𝒔) =  𝒇 (𝒌∗ (𝒔)) − (𝐧 + 𝛅)𝒌∗ (𝒔)          (1- 31) 

𝑐∗(𝑠) التالي:هذه الدالة يمكن عرضها على الشكل  =  𝑓 (𝑘∗ (𝑠)) − (n + δ)𝑘∗ (𝑠) 

 ( القاعدة الذهبية لتراكم راس المال.8 -1الشكل)

 

Source : Murat Yildizoglu Croissance ´économique Université Montesquieu Bordeaux IV – 

France p.57 

معدل الادخار الذي يعظم  .الحالة المنتظمة للستهلك الفردي المرتبط بكل معدل ادخارعلى المحور الافقي يوجد مستوى 

هي في  (∗𝒄)قيمة النمو المتوازن للستهلك «الادخار للحالة المنتظمة معدل»الاستهلك الفردي في الحالة المنتظمة يسمى 

الطلب بالتخفيض  تخفض s  لان  أيضا   sمع  الطلب ومتناقصة وبالتاليبتمويل الاستثمار  تسمح s  لأن    sالاول متزايدة مع 

 . (∗𝒄)التي تعظم الاستهلك  ( sالمباشر للستهلك. اذا توجد قيمة أمثلية ل )

 المنتظمة: للحالة Phelpsفيلبس  أمثليه 3-2

 لا s لادخاراحالة المنتظمة معدل في ال الاجتماعية،الادخار على الرفاهية  بآثار معدليهتم  ،نموذج سولو للحالة المنتظمة

معدل  ،∗𝑐 مستوى الاستهلك ∗𝑌الدخل التوازني ومستوى  ،∗𝐾يحدد مستوى رأس المال التوازني يوضح النمو لكن

 . ∗𝑊الاجور  ،∗𝑟الفائدة

   La Règle D'OR للتراكم:القاعدة الذهبية 

ستهلك الفردي للحالة المنتظمة ذروته عندما  راس المال للفرد في الحالة المنتظمة يعكس الإنتاجية الحدية لرأس يبلغ الا 

𝑥المال ,باعتبار الإنتاجية الحدية لرأس المال  تساوي) + 𝑛 + 𝛿 نظر لان الرأسمالي يتحصل على عائد  الإنتاجية رأس ,)
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𝑃𝑚𝐾)المال الصافي لإهتلك  − 𝛿)،رأس المال والقروض و نظرا لأنه يوجد تحكيم  بين شكلين من الأصول(𝑟 =

𝑃𝑚𝐾 − 𝛿)   نحصل على التساوي بين معدل الفائدة والنمو الاقتصادي𝑟or (X+n) يمكن حساب معدل الادخار

Cobb-Douglas .(�̂�المثال من نوع  الأمثل عندما نحدد دالة الإنتاج و لتكن على سبيل = �̂�𝜶) 

 النمو الداخلي. الرابع: نظرياتالمبحث 

تركز نظريات النمو الداخلي على النمو الاقتصادي في الاجل الطويل، ونظرا لاتساع فارق النمو بين الدول الصناعية 

 المال رأسو  ،1986 المادي المال رأس تراكم ROMERوذجنم نماذجها: أبرز من  ولعل المتقدمة والبلدان النامية،

التي تمحورت حول تطوير الإطار التاريخي لتحقيق تحول نوعي ذاتي في مجال المعرفة والتقدم التقني،  .1990 التكنولوجي

:تراكم رأس المال العام Barro (3771)نموذج و  (Mankiw – Romer –Weil) (1992) الاقتصاديون أما 

فقد استندت أبحاثهم على الصياغة الجديدة لدالة الإنتاج بالترابط مع السلسل الزمنية   REBELO (1991)نموذج

من خلل الاكتشافات والاختراعات  النمو في البلدان النامية، التي تركز على أهمية التقدم التقني في النمووإحصاءات 

المجال لرأس المال البشري لتوسيع مساهمته في العملية والابتكارات، وفي نفس الوقت فإن مثل هذه الدالة لا تفسح 

الإنتاجية؛ لكون مجموع معاملت المرونة للعناصر الثلثة مساويًا للواحد الصحيح، وبالتالي تنفرد هذه النظريات السابقة 

 بأنها قسمت رأس المال إلى جزأين، هما: رأس المال المادي، ورأس المال البشري.

 (Mankiw – Romer –Weil ,1992) رأس المال البشري:مع  solowنموذج  -1

تحسين النمو الاقتصادي حيث يمكن الرفع  العاملة بهدفتطور نوعية اليد  solowإدخال في نموذج  منهم باقتراحقام كل 

( Solow وذجنم)المادي الصحية، حسبهم تراكم رأس المال  والمنظومةفي المنظومة التربوية  البشري بالاستثمارمن الرأس مال 

  (Mankiw, Romer, & Weil, 1992, pp. 407-437) يكفي لتفسير الاختلف في النمو الاقتصادي لا

 فرضيات النموذج:1-1

 :على الشكل التالي دوغلس تكتبدالة الإنتاج للقتصاد من نوع كوب  1

 𝒀 = 𝑲𝜶𝑯𝜷(𝑨𝑳)𝟏−𝜶−𝜷,                𝜶 > 𝟎, 𝜷 > 𝟎, 𝜶 + 𝜷 < 𝟏              (1- 32) 

 : مخزون رأس المال المادي. 𝐾: عدد العمال،  𝐿مخزون رأس المال البشري،   𝐻 حيث:

 لتراكم رأس المال البشري وعليه 𝑠H وجزءلاقتناء السلع التجهيزية   𝑠Kيخصص الأفراد جزء من الدخل 2

     على:نحصل 
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∆𝐊 = 𝐬𝐊𝐘 − 𝛅𝐊                        (1- 33)             

∆𝐇 = 𝐬𝐇𝐘 − 𝛅𝐇                        (1- 34) 

A∆            خارجي ثابت التقني ينمو بمعدليفترض النموذج أيضا أن التقدم  3   = ℊAℊ   

 : ديناميكية الاقتصاد 1-2

 كتابتها على الشكل التالي: الأولى يمكندالة الإنتاج متجانسة من الدرجة 

𝑦 = 𝑘𝛼ℎ𝛽𝑦 = 𝑘𝛼ℎ𝛽  

kحيث: = 𝐾/AL h = H/AL    وy = Y/AL    

لزمن وفق ا والبشري للعامل الفعال عبرالمادي  عرض تطور رأس المال نصل إلىبالأخذ بالاعتبار هذه التعريفات يمكن أن 

 التالية:    العلقة

𝑺𝑲𝒚 = (𝒏 + 𝒈 + 𝜹)𝒌                                (1- 35) 

𝑺𝑯𝒚 = (𝒏 + 𝒈 + 𝜹) + 𝒉                          (1- 36) 

 النسبة بين هاتين العلقتين تعطينا.

𝑺𝑲

𝑺𝑯
=
𝒌

𝒉

𝑺𝑲

𝑺𝑯
=
𝒌

𝒉
                                              (1- 37) 

:.Mankiw, Romer, & Weil, 1992, pp) 407-(437باستعمال هذه النتيجة مع دالة الإنتاج المكثف نصل إلى 

 

 

 

 𝒉∗ = [
(𝑺𝑲
∝)𝑺𝑯

𝟏−∝

𝒏+𝒈+𝜹
]

𝟏

𝟏−𝜶−𝜷
𝒉∗ = [

(𝑺𝑲
𝜶)𝑺𝑯

𝟏−𝜶

𝒏+𝒈+𝜹
]

𝟏

𝟏−𝜶−𝜷
                                                                (1- 38) 

𝒌∗ = [
(𝑺𝑲
𝟏−𝜷

)𝑺𝑯
𝜷

𝒏+𝒈+𝜹
]

𝟏

𝟏−𝜶−𝜷

∗𝒌و = [
(𝑺𝑲
𝟏−𝜷

)𝑺𝑯
𝜷

𝒏+𝒈+𝜹
]

𝟏

𝟏−𝜶−𝜷

∗𝐤و = [
(𝐒𝐊
𝟏−𝛃

)𝐒𝐇
𝛃

𝐧+𝐠+𝛅
]

𝟏

𝟏−𝛂−𝛃

                (1- 39) 

 مكن صياغته كالتالي:كنتيجة على المدى الطويل، الناتج من اجل كل عامل فعال ي

𝒚∗ = [
(𝟏)

𝒏+𝒈+𝜹
]

∝+𝜷

𝟏−𝜶−𝜷
𝑺
𝑲

𝜶

𝟏−𝜶−𝜷𝑺
𝑯

𝜷

𝟏−𝜶−𝜷
                                                                          (1- 40) 

المال المادي تشرح بالمثل مستوى الدخل الفردي هذه النتيجة تختلف نوعا ما  ورأسرأس المال البشري  الاستثمار في وعليه

 لمستوى الدخل الفردي. المادي كمحددالتي لا تأخذ بعين الاعتبار إلا رأس المال  solowعن تلك لنموذج 
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 .1990 التكنولوجي المال رأس ،1986 المادي المال رأس تراكم ROMERنموذج -2

أن تحدث زيادة  المال يمكنتتنبأ بان الزيادة في تراكم رأس  ROMER 1699من طرف  تم تطويرهانماذج النمو مثل التي 

بار الموارد تعريف للنمو بزيادة تنوع المنتج باعت (ROMER, 1986, pp. 1002-1037) النمو. يقترحمستمرة في معدل 

المال هي  عملية تكوين رأسكما يعتبر  .والاستهلكمزج هذه الموارد لرفع الإنتاج  متناهية فيمحدودة لكن قدرة المنتج غير 

 تراكمية تشمل ثلث شروط مترابطة داخليا:

 وجود ادخار حقيقي وزيادته. 1

 فيها.لقطاعات المرغوب الى ا وتوجيههمالية لتعبئة الادخار  ومؤسساتوجود ائتمان )قروض(  2

 يه.هذا الادخار للستثمار في السلع الرأسمال استعمال 3

 تراكم الأول  النموذج في والمتمثلين رئيسين، نموذجين التطرق ل إلى تقودنا الاقتصادي للنمو ROMER   نموذج دراسة إن

 .1990)التكنولوجي ) المال رأسب المتعلق الثانيوالنموذج  ،(1986) "المعرفة) يولد والذي (المادي المال رأس

 :1986 المادي المال رأس تراكمالنموذج الاول: 2-1

 ة، وقطاعالتاممنتج للسلع النهائية في ظل المنافسة  قطاعهي  بثلثة قطاعاتيقترح اقتصاد  (ROMER, 1986) نموذج

 تكار.الاححثين في وضعية البحث حيث البا وقطاع الاحتكارية،في جو المنافسة  الرأسماليةمنتج لمختلف السلع 

  المادي.المال  ورأسراس المال البشري  العمل، لإحنتاج:بثلث عوامل  Yينتج السلع النهائية بكمية النهائية: قطاع السلع 

 .x(i)، تستعمل بكميات Aرأس المال المادي غير متجانس، يوجد عدة أنواع حيث: 

 يلي:ا هي كم Dixit-Stiglitz الإنتاج وفقدالة          

𝒀 = 𝑯𝜶𝑳𝜶 ∫ [𝑿(𝒊)]𝟏−𝜶−𝜷𝒅𝒊
𝑨

𝟎
                 (1- 41) 

∫: تمثل العمل،Lتمثل راس المال البشري،  :Hتمثل الانتاج،  :Yحيث  [𝑋(𝑖)].
𝐴

0
∫ [𝑋(𝑖)].
𝐴

0
: تمثل راس المال 

 .iار باستخدام التكنولوجيا : تمثل الاستثم𝑋(𝑖) 𝑋(𝑖) المادي،

�̅�وبافتراض  = 𝑋(𝑖) �̅� = 𝑋(𝑖)  :ثابت( فان النموذج   يتخذ الشكل التالي( 

 𝒀 = 𝑯𝜶𝑳𝜶[𝑨�̅�]𝟏−𝜶−𝜷                                  (1- 42) 

داخلي، وعليه تراكم المعرفة لا ينتج فقط من الاستثمار بل تمثل مخزون المعرفة الذي يساهم في تحقيق النمو ال :Aحيث 

 ينتج كذلك عن طريق نشاطات البحث والتطوير.
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 :1990التكنولوجي والتقدم المال النموذج الثاني: رأس 2-2

 يالت في البلدان جديدة تكنولوجيا لاستيعاب المطلوب المال رأس نمو معدل يعتبر (Romer, 1990) في النموذج الثاني 

غير قادرة  تكنولوجيا البلدان المتأخرة نلأ  .المتطورة البلدان في عليه هو مما أكبر يكون  التكنولوجي المستوى  بتأخر تتصف

 عطاءا يا المال سأر  تعميق فان العمل/ المالمنخفض لراس  ومعامل العمل فائض اقتصاد وفي .التكنولوجيا نتاجا على

 مستمر المال رأس تعميق فيها بلدان من أكبر ،الإنتاجمستوى  في كبيرا فارقا لقيخ قد به ليعمل أكثر مال رأس عامل كل

 حصيلة مجموعة هو التكنولوجي للتقدم وضوحا الأكثر التفسير يعد الذي الإنتاج فن في التطور  أنكما  .طويل لوقت

 المعرفة تطبيق فهي عمليات طويروالت التنمية عمليات اما الجديدة، المعرفة تخلق أنشطة فهي والابتكار البحوث عمليات

 النسبية الأهمية أن كما ،اقتصاديةفعاليات  عن عبارة هي العمليات هذه وجميع الإنتاجية الفعاليات في الجديدة

 التنمية لمرحلة طبقا أخر إلى بلد من تتغير التقدم نفسه وسرعة التقدم عملية في تساهم التي المختلفة للعوامل للفعاليات

 .هاب تمر التي

 :AKنماذج من نوع  -3

 :Fränkel (1962)نموذج  3-1

في (Frankel, 1962, pp. 995-1022)  تم عرضه من طرف AKنظرية  الداخلي، المسمىفي نموذج النمو  الأول  رالمتغي

ينجم مباشرة من تراكم راس المال في مختلف خلق المعرفة  المال: رأسخاص من  صنفيعتبر المعرفة  AKنموذج  الأساس

الفكرة الرئيسية هي ان تراكم راس المال يساهم في خلق جماعي لمعارف تكنولوجية و تنظيمية جديدة عن طريق  المؤسسات،

ما تسمح المال ك لرأسالحدية  الإنتاجيةهذه المعرفة الجديدة تعوض بصورة مستمرة الانخفاض في  التقليد،التمرين و 

 . (Aghion P. , 2002, pp. 459-486) المدى الطويلعلى  قتصاد بالحفاظ على معدل نمو ايجابيلل

جابي امكانية نمو اي المال معلراس  فرديفرضية المردودية المتناقصة للتراكم ال لإصلح (1962)كما تم تقديم هذا النموذج 

  مؤسسة. Nيفترض اقتصاد تنافس ي ب  AKما هو الحال في نموذج هارود دومار، نموذج على المدى الطويل ك

 Cobb-Douglas: الإنتاجتنتج مخرجاتها النهائية حسب دالة   j(1 j N) كل مؤسسة

. 𝒀𝐣 = 𝐀𝑲𝒋
𝜶𝑳𝒋

𝟏−𝜶𝒀𝐣 = 𝐀𝑲𝒋
𝜶𝑳𝒋

𝟏−𝜶                             (1- 43) 

 حيث: 
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(1 )  الذي يحقق المردودية المتناقصة بالنسبة للتراكم الفردي لراس المال. 1اقل من 

          (2 )A معلمة الانتاجية، التي تعكس الوضعية الحالية للمعرفة، بينما التطور الديناميكي ل A, اي خلق المعرفة الذي ،

لأنه نتيجة جماعية لتراكم رأس المال لمختلف  AKأصبح داخلي في نموذج  يالنيو كلسيكيعتبر من المعطيات في النموذج 

 لنموذج:االمؤسسات على مستوى الاقتصاد، أكثر من ذلك يقترح في 

  𝑨 = 𝑨𝟎 [
𝟏

𝑵
∑ 𝑲𝒋𝒋 ]

𝜼

            

                                 (1- 44)       

 :تقدر كمية وفرات الخارجية للتمرين والتدريب لكل مؤسسة.𝜂 حيث

𝐿jللتبسيط يضع  ≡ 1𝐿j ≡ 1 

𝐾jمتماثل حيث ، في حالة توازن  jلكل المؤسسات  =
K

N
 𝐾j =

K

N
يعطى  Yلجميع المؤسسات، الدخل الاجمالي لكل فرد 

 حسب الدالة:           

𝒀 = 𝑨𝟎𝑵
𝟏−𝜶−𝜼𝑲𝜶+𝜼𝒀 = 𝑨𝟎𝑵

𝟏−𝜶−𝜼𝑲𝜶+𝜼               (1- 45) 

يصبح  g دائما تحت فرضية معدل ادخار ثابت، معدل النمو على المدى الطويل محققة هذه الدالة هي دالة التراكم، وهي

 ويساوي:       + = 1   ايجابي ونهائي في حالة

𝒈 = 𝒔𝑨𝟎 − 𝜹                                                                  (1- 46) 

 .Harrod-Domarوالذي يقود الى نفس معدل النمو لنموذج 

 التي ترتكز على الأفكار التالية: Schumpeterالمتغير الثاني لنظرية النمو الداخلي هي مقاربة 

كنولوجي هو الاختراعات التي تسمح بإدخال طرق انتاج جديدة ومنتجات جديدة، المصدر الرئيس ي للتقدم الت .1

طرق جديدة للتسيير وكذا تنظيم جديد للنشاط الانتاجي هي من نتائج المؤسسة والمقاول والباحث، حيث يهدف و 

 كل طرف الى تحقيق أرباح إذا عرفت هذه الاختراعات النجاح.

حققة بمجرد ظهور اختراعات جديدة تحل محل الاختراع القديم وهذا ما على العموم، يتلش ى ريع الارباح الم .2

 .Schumpeterحسب  .«Destruction créatrice»يصطلح عليه بالتحطيم الخلق 

 ثلث افكار اساسية تتعلق بالنظريات الجديدة للنمو  Aghion  حسب هذا المنهج طرح  

 وجي تحت شكل منتوج جديد طرق جديدة لتسيير عملية الانتاج.انتعاش النمو يتم عن طريق معدل الاختراع التكنول .1

معظم الاختراعات تنجم عن نشاط المؤسسة والمقاول او الاستثمار )الاستثمار في البحث والتطوير( التي تحتمل  .2

 المخاطر نتيجة التجارب والتدريب 
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 الحافز على الاستثمار في الاختراع يتأثر بالمحيط الاقتصادي. .3

   REBELO (1991)نموذج 3-2

 لتلقائي.اتتميز بخاصية التراكم  والتيتعتبر غياب المردودية المتناقصة لرأس المال من اهم خصائص نماذج النمو الداخلي 

 بصياغة هذا النموذج وفق الفرضيات التالية:(Rebelo, 1991, pp. 500-521)حيث قام   

 ,Mankiw G. N., 2003) التالي:التي تأخذ الشكل الخطي البسيط  (α=1) أي. الحدية،ناقص الإنتاجية إلغاء فرضية ت

p. 264) 

Y(t) = AK(t)    

 حيث:

  ((A يعكس المستوى التكنولوجي. موجب ثابت 

  بينما(K):  والبشري(تعبر عن رصيد رأس المال الموسع )المادي 

 الخصائص الساسية لدالة الإنتاج: 3-2-1

 ولوجي للمستوى التكن ومساويةجعل من الإنتاجية الحدية لرأس المال ثابتة ي المنافسة( مما )توازن عوائد الحجم ثابتة  1

 .الحدية(وجود تناقص لإحنتاجية  انعدام)ثابتة إلى حد عوامل الإنتاج المتراكمة  مردودية 2

 .𝛿رأس المال يكون بمعدل ن اهتلكإ خارجي، كماالادخار عامل  3

 كما يلي:والاستثمار معرفة المساواة بين الادخار 

  𝐃𝐊 + 𝛅𝐊 = 𝐬𝐘                          (1- 47) 

 للفرد:ال المعادلة الديناميكية الأساسية لتراكم راس الميتم استخراج اعتبار حجم السكان ثابت  وعلى  

  𝑫𝒌 = 𝒔𝒀 − 𝜹𝒌                          (1- 48) 

 كما يلي: نمو رأس المال كما يتم استخراج معدل

   𝑫𝒌/𝒌 = 𝒔𝑨 − 𝜹                       (1- 49) 

𝑦𝑡          لأن:   = 𝐴𝑘𝑡    و𝑐𝑡 = (1 − 𝑠)𝑦𝑡  

  ومنه يتم استنتاج:  

  𝛄 =
𝑫𝒌

𝐤
=
𝐃𝐲

𝐲
=
𝑫𝒄

𝒄
=
𝑫𝑲

𝑲
=
𝑫𝒀

𝒀
=
𝑫𝑪

𝑪
= 𝒔𝑨 − 𝜹                              (1- 50) 
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كل سياسة اقتصادية  وعليه( sالادخار ) ومعدل( Aأي أن معدل النمو هو دالة متزايدة لإحنتاجية الحدية لرأس المال التقني )

يمكن  عليهو  التي تهدف إلى تحسن الإنتاجية الحدية لرأس المال أو الرفع من معدل الادخار تزيد من النمو للحالة المنتظمة.

 يلي:كما AKيحي لنموذج إعطاء شكل توض

 AK( التمثيل البياني لنموذج 9 -1الشكل)

  

Source : Michael Burd, charles Wyplosz, « macroéconomie une perspective européenne » 

3éme édition, traditiak de la 3éme par jean Haroud deboek, p58 
فهو يمثل الدالة الخطية  sy الاستثمار الضروري لتعويض راس المال المهتلك وفيما يتعلق بالخط  𝛿𝑘  يمثل الخط

 للستثمار الجاري حيث يجمع بين الاستثمار لتعويض راس المال المهتلك والاستثمار الصافي.

 :AKالوفورات الخارجية في نموذج  3-2-2

حتمية  المنافسة الغير التامة تعتبر ضرورة وعليهدالة الإنتاج يفترض عوائد حجم متزايدة وجود الأفكار آو التكنولوجيا في 

 ،هو الحال في عالم المنافسة التامة الحدية كماحسب الإنتاجية  والعملإذا كانت علوة رأس المال  الافتراض،لصحة هذا 

 المعرفة. لتعويض تراكملا يتبقى منتوج 

المحافظة الكلية على المنافسة التامة في النموذج العرض السابق يظهر  متزايدة معد حجم لكن توجد وسيلة لإدخال عوائ

أن الأفراد لا يمكن تعويضهم عن الأبحاث التي قاموا بها لكن إذا كان تراكم المعرفة ناجم عن فعل غير إرادي لنشاطات 

 .أخرى في الاقتصاد أيضا يمكن تراكم المعرفة من خلل الوفرات الخارجية

 رأس المال العام. م(: تراك1990) Barroنموذج  -4

 هي الحكومية النشاطات أن   إلى نموذجه في   BARROتشكل النفقات  الحكومية مصدر النمو الاقتصادي حيث يشير 

 عرض أجل مشترياتها من وتستعمل الخاص الإنتاج من جزءا قتنيت الحكومة أن   فترضاذ يالداخلي،  للنمو مصدر

قة المشتريات أن   أيضا يفترض كما الخواص، المنتجين على مقابل غير ومن مجانا عموميةال الخدمات
 
 ليس Gبالسلع  المتعل

من الاهتلك  أكبر والاستثمارالادخار   



 النظريات والنماذج المفسرة للنمو الاقتصادي                                                                         الفصل الول: 

- 29 - 

 

 الأخرى  السلع من الكميات تخفيض إلى تعمد لا السلع لهذه استخدامها حال في والمؤسسة وحيدة، وليست منافسين لها

 المرتبطة بهذا النشاطات أن   على (BARRO, 1990) يؤكدو  السلع، مجمل تستعمل مؤسسة كل أن   كما تستخدمها، التي

  :التالي الشكل للمؤسسة تأخذ الإنتاج دالة يفترض محدودة وهو الفرضيات من النوع

𝒚𝒊 = 𝑨𝑳𝒊
𝟏−𝜶 ∙ 𝑲𝒊

𝜶 ∙ 𝑮𝟏−𝜶                 𝟎 < 𝜶 < 𝟏                 (1- 51) 

𝐿𝑖و  𝑦𝑖 حيث:
هي النفقة الكلية    Gو  (i)هي على التوالي حجم الإنتاج، واليد العاملة ومخزون راس المال للمؤسسة  𝑘𝑖 و .

 للدولة بالنسبة للهياكل القاعدية.

 فرضيات النموذج:

مما يشجع على  effet d’évectionاد أثر المزاحمة افترض وجود علقة تكاملية بين راس المال العام والخاص وهذا لاستبع

 . (Dessus & Herrera, 1999, p. 114) تحسين إنتاجية القطاع الخاص

1. G .تمثل النفقات العمومية للمنشئات القاعدية و ليس خزين المنشآت القاعدية العمومية : 

 عمومي صافي لا يؤثر على المنافسة أو الإقصاء.تعتبر النفقات العمومية استثمار  .2

عوائد عوامل الإنتاج ثابتة، كما ان رأس المال العام والخاص قابلة للتراكم الش يء الذي يسمح باستمرار  .3

 النمو الاقتصادي الذاتي على المدى الطويل.

 :وعلى المستوى الكلي تأخذ هذه الدالة الشكل التالي

 

 

 𝒚𝒊 = 𝑨𝑳
𝟏−𝜶 ∙ 𝑲𝜶 ∙ 𝑮𝟏−𝜶                                            (1- 52) 

متناقصة. غير أن الغلة المشتركة للقطاع الخاص والنفقات العمومية هي ثابتة حيث المردودية الحدية لرأس المال الخاص 

(𝐴𝐿1−𝛼  ) إذا كان𝐿  ثابت وهذا ما افترضهBarro. 

 الاختلف في النموذج،في هذا  . (Rebelo, 1991) نموذج التحتية مستوحى من يحتوي البنية اقترح نسختين لنموذجوقد 

  العامة. التحتية بالنفقات البنية Barroعلوة على ذلك يشبه الدولة،تدخل  المال يبرر الاجتماعي والخاص لراسالعائد 

 :Barro النسخة الولى لنموذجٍ 4-1

المؤسسات تستفيد خلل كل مرحلة من جميع الاستثمارات  تنافسية.تعتبر الخدمات العمومية سلع للعامة كافة غير  

مح يسل الخاص مما الما ورأسرأس المال العام  الإنتاج المتراكمةعاملي  ثابت علىدالة الإنتاج ذات عائد حجم  العمومية.

ية متغير العموم عامل يفسر النفقاتمع اعتبار كل  متناقصة للمؤسسات،غير محدود. يبقى مردودية عاملي الإنتاج  بنمو

يتم  هي مصدر النمو الغير المحدود للنمو الاقتصادي. النفقات العمومية التحتيةالبنية وبالتالي تعتبر  تكلفة. وبدون خارجي 
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، كل زيادة في الاستثمار الخاص تتحول أليا إلى زيادة في الاستثمار العام والعمللضرائب على رأس المال تمويلها عن طريق ا

ي نفس ف متناقض، يخفضالذي يمنع الإنتاجية الحدية لرأس المال الخاص من التناقص. هذا المعدل للضرائب يلعب دور 

 ط بواقعمرتب أمثل للقتصاد،نمو غير  إلى معدل ة تؤديالوضعيالاستثمار. هذه  ويثبطالوقت ربحية رأس المال الخاص 

 وبالتالي ربحية الدولةالمبنية على  تكون استثماراته المفيدة التي تالوفورالا يحصل على  خارجي. العام كمتغيرالاستثمار 

ب بالضرائ مول الاستثمار الخاص المطريق دعم  يعدل عنغير الممركز يمكن  والتوازن الاجتماعية  الأمثلة المال.رأس 

ة إنتاج من دال عندما فييتحقق  وهذا النمو.تعظم  التحتية التي الأمثل للبنية حول الحجم النموذج يتمحور  الجزافية. هذا

 الإنتاج.مساهمتها النسبية في  العام تساوي  المسخرة للستثمار نسبة الموارد دوغلس.نوع كوب 

 :Barroالنسخة الثانية لنموذج  4-2

ظاهرة  الوضعية تصفهذه  للمنافسة. قابلةفي هذه الحالة لكن  ،Non-Excluables غير مقصاةهي  لتحتيةاالبنية  

ث الارتفاع في حي سلبية،منتج يوفر من خلل نشاطه وفرات  الحالة كلفي هذه  النمو.دول السائرة في طريق الالاحتقان في 

المال  ردودية رأسمإلى انخفاض  الخاص يؤديالاستثمار  الزيادة في التحتية.البنية  المتاحة منالكمية  الكلي يخفضالإنتاج 

حيز  ضعيتحقق بو أن  النمو للقتصاد يمكنالتوافق بين معدلي  الاجتماعي.العائد  أكبر من الخاص يصبحالعائد  العام،

مستوى  خاص إلىاللعائد ا الاحتقان، تخفيضأثار  يسمح باحتواء الإنتاج الذي نسبية الى جزافية لكن لضريبة غيرالتنفيذ 

 الاجتماعي. العائد

 .Ecole de régulationتنظيمالاقتصادي وفق مدرسة ال النمو -5

 مفاهيم متعلقة بنظرية التنظيم: 5-1

  Théorie de Régulationنظرية التنظيم:  5-1-1

المحوري  على الدور حيث تركز  (AGLIETTA, 1976)في الإطار العام ضمن المقاربة المؤسساتية  نظرية التنظيم تندرج

المتمثلة و اقتصاد السوق،  فيدخلة المتمن آليات الربط  تشكل العديدالتي  أساسية،تلعبه خمس هياكل مؤسساتية  الذي

، أسلوب الاندماج  نسبةفي  م يفترض يلرجوع إلى مصطلح التنظوباالدولة،  المنافسة، ودور نظام  الدولي،الأجور، النقود 

 .المؤسساتي والشكلالتنظيم أسلوب في التحليل إشكالية الاخذ بعين الاعتبار 
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  Mode de régulation التنظيم:مفهوم أسلوب  5-1-2

عادة لديها خاصية إ السلوكيات، التيمجموع الطرق و  «أسلوب التنظيم على انه   (BOYER, 2004b, p. 54) يعرف

قيادة و  التي تسمح أيضا بدعم تاريخيا، وإنتاج العلقات الاجتماعية الأساسية من خلل اتصال الشكل المؤسساتي المحدد 

مجموع الإجراءات ،النماذج المؤسساتية والمعايير التي تسمح بإعادة  نمط التنظيم يعني أي ان   »التراكم المعمول به نظام

لأساسية التي تضمن تلؤم التوقعات والسلوكيات الفردية والجماعية مع مبادئ التسوية إنتاج العلقات الاجتماعية ا

هو التعبير عن التناسق  عامة،النمو الاقتصادي بصفة  (Boyer R. , 2004) «التنظيمتعرف نظرية كما  .للنظام بأكمله 

 ونظام أسلوب الضبط ترجمة لخصائص، هي لحظة حدوثهالأزمات الهيكلية ينجم عن او لمجموعة من الأشكال المؤسساتية.  

على حسب  ،الهيكليةيميز بين نوعين من الأزمات  ولهذاالتراكم  ونظامكما أن مفهوم الأزمة مرتبط بنمط التنظيم  .» التراكم

التمييز يبدو  االتراكم. هذ حكم نظامي المؤسساتي الذيجهة أخرى الشكل  ومنأو في نظام التراكم تبع منشئها في الأسلوب الم

 كن عرضها.يم الأزمات التيسبيل المثال نظام ريعي يمكن أن نحدد نوعين من  وعلىبإسقاطه على نظام معين  غامضا، لكن

 حسب دفع علىيؤثر كقوة خارجية قادرة على كبح أو حيث تذبذب السوق الدولي للمحروقات رجع الى ي المصدر الأول:

  كم.التراامتداد 

 رأس المال، نتيجة لانخفاض القدرة على الاستيراد، تصبح غير كافية طريق ندرةكعامل انسداد يمكن أن تنجم عن  -

 الريع. لانخفاض دخل الداخلي نتيجةانسداد حركية الطلب أو 

 .1699كما يمكن أن يتزامن كل العاملين كما شهدته أزمت أسعار البترول سنة  -

 تجهيزية(الأن ينجم عن ضعف في خلق أسواق داخلية نتيجة ضعف القدرة على استيراد )السلع  الثاني: يمكنالمصدر أما  

 نظرا لانخفاض الموارد.

 Régime d’accumulation et mode de production :التنظيم ونمطنظام التراكم  5-2

ليات التي يعني احتواء أو تطوير الآ ل،نظام التراكم يعني مجموع النظم التي تضمن تطور عام منتظم نسبيا لتراكم رأس الما

نظام التراكم   (Boyer R. , 2004, p. 20) تحد عبر الزمن الاختللات و عدم التوازن التي تنشأ بالتزامن للعملية نفسها

لجماعية  التي تنتج العلقات الفردية و ا تالسلوكياالذي يمكن أن يعرف بمجموع الطرق و و مرتبط بنمط تنظيم ، 

تقود نظام التراكم الراهن وتضمن تلءم العديد من القرارات الغير ممركزة ،بدون ضرورة وعي  التي الاجتماعية  الأساسية، 
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د و القواع تبع التراكم تبعا لأسلوب الإنتاج الم ظاميختلف نكما .(Boyer, 2002) للنظام ككلالتعديل الأعوان بمبادئ 

 اتية  التي تعمل على صناعة آلية معينة لحركية  الاقتصاد.  المؤسس

 .مفاهيم متعلقة بنظام التراكم وأسلوب التنظيم5-2-1

ختلل التي يجب أن تذكر من حيث المبدأ أنه لا يعترف با" بديل لفرضية التوازن العام" يتم تقديم المنهج التنظيمي على أنه

إن  يقالو  ،ونة جميع الأسعار هي المسؤولة عن إعادة التوازن على المدى الطويلمر حيث . التوازن إلا على المدى القصير

" ةم نتحدث عن أزمث. هذه الاختللات طويلة إلى حد ما فإن التنظيمبالنسبة لمقاربة  .الاقتصاد يتمتع بآليات ذاتية التنظيم

يظهر خللها نظام تنظيمي جديد، (MAZIER, BASEL, & VIDAL, 1993, p. 226)   "لحظة تحول " باعتبارها

  .ظيمينظام التراكم والنظام التن مفهوم تحديد يجبوعليه . يحل محل النظام السابق، الذي أصبح غير كاف  لنظام التراكم

 بيا مع تراكم رأسمتسقة نستكون مجموعة من القواعد التي تضمن النمو الشامل و " نظام التراكم بأنه Boyerيعرف و 

المال، أي للحد من انتشار التشوهات والاختللات لكن في نفس الوقت تكمن المشكلة في التساؤل عن الآليات التي تسمح 

هذا ممكن فقط إذا كان نظام التراكم لديه القدرة على تصحيح . التي نتحدث عنها وإعادة إنتاجها»القواعد " بالحفاظ على

 يتم تحديد هذه القدرة من خلل طريقة التنظيم التي يعرفها المؤلف بأنهاو . التي هي خاصة بهاالتشوهات والاختللات 

 التي لها ثلث خصائص أساسية: والجماعيةمجموعة من الإجراءات والسلوكيات الفردية "

 استنساخ العلقات الاجتماعية الأساسية من خلل الربط بين الأشكال المؤسسية المحددة تاريخيا. .1

ان التوافق الديناميكي لمجموعة من القرارات اللمركزية، دون الحاجة إلى استيعاب العوامل الاقتصادية ضم .2

ويعني تعريف المؤلف أن كل نظام تجميع يجب أن » (BOYER, 2004b, p. 54) الفاعلة لمبادئ تعديل النظام بأكمله

بمجموعة من " ومن خلل الترابط يتم إنشاء عملية تراكم رأس المال وتكرارها، والتي تتميز. نةيتوافق مع طريقة تنظيم معي

 .» السلع الإنتاجية التي يتعين تنفيذها، مثل العلقة بين الطبقات الاجتماعية والقيمة النقدية التي يتعين تقييمها

تحدث ثم ن. جب أن تضمن الاتساق والاستقراريعتمد إعادة إنتاج هذه العملية على الإجراءات التنظيمية التي ي .3

للتعبير عن نشأة الإجراءات الجديدة، وهكذا، فإن نظام التراكم ينطوي على فكرة " طفرة" باعتبارها لحظة" الأزمة" عن

 وجود دورية تتألف من البحث عن الشكل والطبيعة لكل مرحلة رئيسية من العلقة بين الأجور، والمنافسة، والدولة.
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تطبيق هذا المخطط على الرأسمالية، يجب أن ننظر إلى كل فترة من إجراءات التنظيم التي تسمح لها بتحقيق الشروط عند 

يتم اختصار هذه الشروط في معدل الربح، وهو معيار اصطناعي . الأساسية لإعادة إنتاجها بغض النظر عن طريقة التراكم

 . (MAZIER, BASEL, & VIDAL, 1993, p. 16) حيث أنه كل من النتيجة والمحدد للتراكم

 :من الضروري أن يتم استيفاء الشرطين التاليين في وقت واحد لكي يستمر التراكم في نفس الوضع، في الواقعو

 .معدل الربح الذي حصل عليه الرأسماليون متوافق مع استمرار التراكم 

  حتياجات الاجتماعية.هيكل الإنتاج يتوافق مع الا 

الاتجاه التنازلي في معدل الربح بتجديد وتوسيع مصادر الحد من يتعلق الشرط الأول بالحاجة إلى  وفق المنهج الماركس ي،

والثاني يتعلق بتخصيص رأس المال عبر القطاعات والذي لا يمكن أن يتم إلا وفق نسب أنماط إعادة الإنتاج . القيمة

/  لتقلي" هذا القانون الثاني للربح يجعل من الممكن. كان هناك اتجاه لمساواة معدل الربح ذاإ K. MARX ـالموسعة ل 

 ".الوفرة في الأسواق المختلفة/  سد النقص

إن معادلة معدل الربح الذي يجعل الرأسمالية تستمر، وبالتالي يحصل كل رأسمالي على أجر يناسب مساهمته الرأسمالية 

وضمان عملية مستقرة  . الا إذا تم الحفاظ على معدل الربح على مستوى يتفق مع المزيد من التراكملا يتم المحافظة عليها 

ن ستظهر اختللات بي خلف ذلك،و . ممكن فقط إذا كانت النزعات التنازلية لمعدل الربح تفوق تراجعها لطريقة التراكم

نظيمي هي نهج التالتي يطرحها الم جتماعي. والمشاكلالا القطاعات وتكسر مبدأ الملئمة بين هيكل الإنتاج ومدى الطلب 

تطلب الاستنفاد ي. الاختللات التي ترتبط بشكل دائم بتراكم رأس المال هذهالحد من المشاكل التي ينبغي تنفيذها من أجل 

 .الدوري لكفاءة هذه الإجراءات أن يبحث الرأسمالي عن إجراءات جديدة

  Les Models de Regulation التنظيمية:النماذج  5-3

 نظريةالتطور الحديث ل الأساس ي لهذاالمبحث الثاني  بعد النمو الدوري الإنتاج يشكلاكتشاف المردود المتزايد لعوامل 

يم فصل بين نظرية التنظياقتراح نظري  منهجيةكل ل المتزايدة مذهبين حيث الموضوع للمردوديةنجد حول هذا  النمو.

 ة،الرأسماليالاقتصاديات  مستقبل.تهتم نظرية التنظيم بإشكالية  (Lordon, juillet 1991) النمو الداخلي ونظرية

التي  ي العلقةفو  بالتاريخ،من خلل رفضها للمنهجية الجزئية، في ارتباطها  ةالنيوكلسيكينظرة معاكسة للنظرية هي و 

خص التكنولوجي ، والمؤسساتي .فرضية نمو عائد الغلة  يظهر عامة  في النماذج محاور  التغير الهيكلي ، و بالأ  تضعها على
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من اهم  (Bertrand, 1983 ; Boyer, 1988 )تعتبر نماذج  كما, Kaldor-Verdoornالتي تأخذ شكل  قوانين 

 النماذج التنظيمية .

 Un Modèle Sectionnelle (BERTRAND, 1983) قطاعي:نموذج  5-3-1

الأفكار الماركسية من خلل حيث تتجلى  والكنزية الماركسية الإسهاماتمستوحى من   (BERTRAND, 1983) نموذج

فرضية  إطاريعرف في و   الاستهلكية.السلع  S2 والقطاعلسلع التجهيزية  ا S1القطاع  تقليديا بينالإطار القطاعي الذي يميز 

عمليات و  المعجل(الكنزية تظهر من خلل معادلة الاستثمار )كنية  القطاعات. اما الإسهامات تساوي معدلات الارباح بين

 فرضيات:خمس  علىيرتكز النموذج و  الطلب. لإحنتاج بفعل التسوية

 الذي يربط معدل نموه بمعدل نمو إنتاج القطاع.Kaldor-Verdoorn  إنتاجية كل قطاع تتطور حسب قانون  .1

الشأن ذا ه الاستثمار فيظهر بصيغتين. الأولى تعبر عن فكرة امتداد دورة الإنتاج. عملية معادلات الاستثمار ت .2

ن مختلف م المنتج للتجهيزات المستعملةالتحول الإنتاجي الذي يرفع عبر الزمن حصة العمل غير المباشر )العمل  تحمل

𝑁1القطاعات
1،𝑁1

استثمار كل    𝑁1يستعمل التجهيزات في كل قطاع بالنسبة لحصة العمل المباشر، العمل الذي، و  2

: S1، S2 الإنتاجية بينيعتمد على الفارق في  S2علوة على ذلك استثمار  صوري. مستقلة ومعجلعلى مركبات  قطاع يرتكز

 .التقادم المتزايد النسبية، انخفاض الأسعار أثرطريق  الاستثمار عنتنعش  S1 إنتاجية القطاع نسبية في زيادة

 مهم فيالأخيرة تلعب دور  ، هذهδوحسب مكونات مستقلة  S2أسعار  جزئيا إلىالاجور ترتفع لتصل كليا او  .3

المتزايد ن الاتجاه تعبر ع الأجور التي المؤسساتية لعلقةالقوانين  الكمي لمختلف منهجية التأثيرتلتقط بطريقة  النموذج،

 الشرائية  للقدرة

 القطاعين.لكل  أرباح متشابهعلى أساس معدل  ار ينشأالأسع وبالتالي تشكل التوزيع، .2

الاستثمار الكلي للأرباح من طرف  وعلىتشكل الطلب ينشا على أساس الإنفاق الكلي للدخل من طرف الأجراء  .2

 التراكم. ومعدل الأرباح يساوي معدل، 2القطاع  أرباح لمنتجي تشكل إذا 1 الأجراء للقطاعالمؤسسات. نفقات 

التأثير  عن طريق التعبير عنهبدلا من  ،نوعا ماخاصة  معالجته بطريقة القيد تمهذا  الموارد العمل،لقيد ج النموذيخضع 

 سب تشبعحالحل على  يغير طريقةهذا القيد  التام،يرفع الأجور بالتزامن مع التشغيل  الاحتياطي الذيالجيش  استنفاذ

 التام.الغير  لة التشغيلحافي إلا  في هذا الشأن لا يمكن حله السوق، النموذج
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 لعمل(،اقوة  تتزايد مثلالعمل  )كميةإلى علقة إضافية  العمل، تؤديسوق  حصص الطلب على ، اي توزيعالسوق تشبع 

ضع تان  ويمكن المسيطرة المؤسسات هيان  الأول يعتبر يفرض اما إدخال معلمة وعليه خيارين ممكنين.الحل وعليه 

 لأجراء يمكنهما.  الخيار المعاكس يعتبر ان δالشرائية  المستقل للقدرةج يتوقف على التصاعد النموذ الاستثمارية: برامجها

  إثرها استثماراتها. المؤسسات علىوبالتالي تعدل  زيادتها،على  توجيه الأجور والعمل

 :حل النموذج

 عله حيث النموا االيه فكرة المشارالنا نجد ه مختلفة. القطاعين يتزايد بمعدلاتإنتاج  التام: يظهر انالتشغيل الغير حالة 

 يمكن عرضهما: متماثل وهنا اقتراحين قطاعي لا خاصية تطور ان تكون له  المتوازن يمكن

 لا تعطي نفس النتائج حسب القطاعات التي ترجع لها. زيادة في الإنتاجية(التغير في  )معدلالتغير في الشروط التقنية  .1

 الثاني.للعمل في القطاع  ومحطمة الاول قطاع فعالية الإنتاجية حيادية في ال

لقائية تحتاج دوما إلى آليات التعديل التي تسمح بتحييد النزعة الت الثانيفي القطاع  الإنتاجية(التحسين التقني )تحسين  .2

 المحطمة للعمل عن طريق دعم طلب الأجراء. 

ان تحسين  إذاحل النموذج تظهر  Entreprises dominants » »مسيطرة المؤسسات  معالتشغيل التام حالة نموذج 

لى معدل الأرباح ع إذا الاول اع طنمو الق أثر علىليس لها  الحقيقية لكنرفع الأجور بتسمح  الثانيالقطاع  الإنتاج فيفعالية 

 .δلا يؤثر على  الأرباح لكن التراكم ومعدلمن معدل  يرفع الاول القطاع  استثمار في الإجمالي.

ساكن متوسط  «تناقض بين حل  تظهر «Entreprises dominés»المؤسسات تابعة  معللتشغيل التام  مناقشة النموذج

 )معدلة الرئيسي تربط المتغيراتالمعدلات التي  وشرح الأول بوضعحيث يتعلق الحل .»ديناميكي طويل المدى   «و حل  »المدى

 .القطاعات(في  بالأخص التشغيل)السابقة  المجاميع للفترةمعدل الأرباح( ببعض  القطاعات،نمو 

 الأول.الموضوعة من  الفعلية للديناميكيةالدراسة  الثاني يخصأما الحل 

  انية بين الأن المثال،سبيل  تام علىالتشغيل الغير  عكس نموذج المتوسط يظهر، علىعلى المدى حالة السكون

 المال.تراكم رأس  على انيالثالتحسين التقني في القطاع  ايجابي في وتأثير والأرباح،الأجور 

  عليه كل ما يسمح بتخفيض و خارجيا من طرف الأجراء.  الحقيقية يحددالأجور  تابعة نموالمؤسسات  حالةفي

المستقلة  ةكانت المقوم إذارأس المال.  وتراكمتكاليف الإنتاج، رفع الإنتاجية على سبيل المثال يتجاوب مع الأرباح 

لكن لها  ابقا،سلها  للأنانية المتطرق المتوسط   هو مرتفع وفقا الأرباح على المدى معدل  الحقيقية ضعيفة، للأجور 
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 والأرباح ه، معدل الأجور مرتفعةعندما تكون مقومة  وبالعكس المدى الطويل. ديناميكية ميل للتناقص في

 ل.يالطو على المدى  تأثير بالتناقصليس له  سلبي لكنيمكن ان يكون  المتوسط،منخفض على المدى 

 :Le model Fordisteالفوردي النموذج  5-3-2

 .Le rapport salarial يتعلق بالأجور مؤسساتي وحيد  يرتكز على نوع تنظيم بنمطيتميز النموذج الفوردي 

 :للنموذج العامة الاعتبارات 5-3-2-1

ثر أيطار نظام اقل أو أك عوان فيهذه الا ، التفاعل الديناميكي بين وجماعاتالعديد من الأعوان أفراد  يتكون المجتمع من

صادم ت، ينتج عنه والسياسية والاقتصاديةالظواهر الاجتماعية  وأصل والمؤسسات والقواعدحيوية من حيث المعايير 

 ينالرأسمالية ب مستوى الطبقةالتناقض على  ةحظمل  المثال يمكنسبيل  الأعوان وعلىهؤلاء  الأهداف بين وتعارض

والريع  رباحوالأ الأجور  الاقتصادي بينالصراع بين بعض الأعوان حول تقسيم الفائض  القيمة اوفائض  وتحقيقاستخراج 

بين مختلف الأهداف المسطرة من طرف الأعوان وهذا  يتم التوافقتحديد الطرق التي من خللها  المجتمعات يجب ولبقاء

 .(Boismenu, Loranger, & Gravel, 1995, pp. 1121-1143)  نمط التنظيمبما يصطلح عليه 

 التنظيم الفوردي: ونمطخصائص نظام التراكم  5-3-2-2

يرتكز النموذج الفوردي على بعض خصائص من نمط التنظيم ونظام التراكم التي ساهمت في تأطير التطور الديناميكي 

النموذج للنمو يحتوي العديد من  الثانية. هذابت الحرب العالمية للمجتمعات الغربية خلل العقود الثلثة التي عق

 التالية:أن نستخرج منها العناصر  والتي يمكنالخطوط التي أسهمت في إثراء أدبيات النمو 

 لعمل.ا للعمل، الذي ساهم في تحقيق معدلات مرتفعة في إنتاجيةنموذج تصنيع يتسم بامتداد التنظيم التايلوري   1

 الإنتاجية لصالح العمال. تسمح بتقسيم مكاسبجور التي صيغ نسب الأ  2

دور مهم من جهة رفع الأجور الغير مباشرة أو  وتلعبالتوافق النموذج الفوردي  كأداة لضمانتدخل قوي للدولة  3

 الكلية الرئيسة.المتغيرات الاقتصادية  استقرار وتيرة تراكممن جهة 

 أحيانا كداعم للستهلكحيث تصبح  والنقدييد المالي تعميم القروض التي تضمن سيولة متصاعدة للق 2

مصدر للتضخم إذا كان الاقتصاد يتميز بمعدل مرتفع من عدم الاستخدام التام  وأحيانا والاستثمار في أن واحد،

 .(LORANGER, 1991, pp. 71-92) للموارد

 

 



 النظريات والنماذج المفسرة للنمو الاقتصادي                                                                         الفصل الول: 

- 29 - 

 

 :Ecole de regulationالاقتصادية الاستهلاك الكلي والسياسة  5-4

تركز هذه المدرسة على نموذج الاستهلك الذي دعم نمو الاقتصاد الرأسمالي خلل فترة الرخاء سنوات الثلثينات الذهبية، 

الانتاج الكلي( استطاع في الاخير صناعة اشكال مؤسساتية تضمن استهلك كلي )في النموذج الفوردي، التراكم المكثف 

سكنات اجتماعية متوسطة )والسلع المعمرة التي تحتويها( والسيارات. من جهة أخرى اقتناء أساسيتين  لى سلعتينمبني ع

هاتين السلعتين يفوق القدرة الشرائية للأجور الجارية. وجود ضمانات للمداخيل )أجور غير مباشرة، تشريعات العمل، 

 & Beitone) الاستهلك الاجتماعي في التحول الرأسماليحيث ساهم الأجر الأدنى( دعمت ديناميكية الاستهلك والإنتاج. 

all, 2013) . 

  Accumulation tire par la rente et mode de régulationالضبط: ونمطالتراكم المبني على الريع  5-5

رتبط فقط لا ي فهو ، (Boyer R. , 2003) لطبيعة الريعاهم من الصراع الملزم  ريعينظام الفي يعتبر أسلوب التنظيم 

التعارض  يممن وجهة نظرية التنظ والاستثمار،الاستهلك  توزيعه بينمن يطمح لملكيته لكن بالأخص  التوزيع بينبطرق 

 لتوافق مناعلى تأسيس هذا  وبناءالصراع يمكن بناءه إلا من خلل التوفيق الذي يزيل  والإنتاج لابين أولويات التوزيع 

في الدول ذات الطبيعة (GOUMEZIANE S. , 1994)  حسب. معينة للستقرار لفترة ودفعهخلل الفعل الجماعي 

جب أن يحدد يث حي منتج،الغير  المنتج والقطاعالقطاع  الاستثمار فيالجدل الحقيقي يكمن في المفاضلة بين  الريعية،

 وهذا يرتكز على درجة تأهيل السوق ،و على اعتبار الشروط المؤسساتية التي تسمح بتوجيه الريع نحو النشاط المنتج. 

المؤسساتية  لا تحكم فقط التسوية القصيرة أو المتوسطة المدى بل تأثر  ، فان إشكالية هيكل السوق مبني على المؤسسات

 (La Règle d’Hartwick,1977 كما تقترح قاعدةتيجة على نظام النمو  الطويل الأجل .أيضا على شروط التراكم و كن

في أصول أخرى منتجة  الطبيعية مواردها من المحققة الريع عائدات تستثمر أن  الدول  على بأن  النمو بمسألة المتعلقة(

لى سياسة مالية كفئة  وتسيير جيد إ  Hartwickنمو مرتفع  ، كما يحتاج تطبيق قاعدة عدل م تحقيق أرادت ما إذا

 .HARTWICK, 1977, pp) مما يطرح اشكالية نجاعة و مردودية الاستثمارات العمومية   للستثمارات العمومية

طاعات من الطبيعة الى قوعلى هذا الأساس فان نمط التنظيم يلعب دور هام في عملية تحويل الريع المستخرج  .  (972-974

 منتجة للثروة.
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 :خلاصة الفصل الاول 

تعتبر النظرية الكلسيكية ان تراكم راس المال هو مفتاح النمو الاقتصادي، الا ان التراكم الرأسمالي يتوقف على الارباح 

ة الكنزية اهتم رواد المدرسحيث  المحققة من الاستثمار وعلى اعتبار تراجع الارباح على المدى الطويل يؤدي الى تراجع النمو.

HARROD-DOMAR  بفكرة الاحلل بين راس المال والعمل في تفسير النمو الاقتصادي حيث اعتبرا انه لا يوجد احلل

 علقة عكسيةو  .والاستثمار الادخار بمعدل طردية علقة تربطه الاقتصادي النمو معدلكما ان  بين راس المال والعمل.

الكفاية يفسر تراجع النمو الاقتصادي لتناقص  Solowنموذج أما  .السكاني النمو ومعدل المال، رأس معامل من بكل

مع تراكمها وينظر الى النمو الاقتصادي على انه خارجي المنشأ حيث يركز على التقدم  الإنتاج بالتزامنالحدية لعوامل 

 ناب انالمنهج الاول يبرر اجت سولو. تجاوز نموذج ولتالداخلي حانظرية النمو وفيما يتعلق  التكنولوجي في عملية النمو.

 أثره فيو لبحث اضمنيا قطاع  ثاني يضعمنهج  والمعرفة.مخزون رأس المال  الخارجية على تللوفورا العائد متزايد نتيجة

لإقرار ابعض النقاط التي تتمثل في  التخلي عن يرتب فيلكن هذا التجاوز  ،والإبداع التكنولوجيالعمل  تعميق تقسيم

النمو  ملياتوالمؤسساتي لع للبعد الاجتماعي ونظرة جديدة الدولة،تدخل  التوازن تعلل أمثليهعدم و  الاحتكارية،بالمنافسة 

وهناك من تبنى فكرة النمو الداخلي والتي ترجع النمو الى عناصر  .يالنيوكلسيكالكلي  تسلك عودة للقتصادان  يمكن

ترجمة النمو الاقتصادي نظرية التنظيم تعتبر .البشري والمعارف والنفقات العامة داخلية في النموذج كراس المال

التراكم.يد نظام دوهي بهذا تركز على دور المؤسسات في تح  .التراكم ونظامأسلوب الضبط  لخصائص



 

 

 

  

الثاني:الفصل   

  الإطار النظري للاستثمار
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 الفصل الثاني: الإطار النظري للاستثمار

 مقدمة الفصل الثاني:

في تحديد  ةيالنيوكلسيكاستطاعت النظرية  وقدفي تفسير النمو الاقتصادي رة يكب تراكم راس المال أهميةيشغل 

المحللون  عالنمو وارجدون تحمل الريادة في تفسير  النمو حالحد ما لكن عجزها في تفسير المتبقي من  إلىالبالغة  أهميته

 الاقتصادي.المؤسساتية في النمو  ودور ي المال الاجتماع ورأس والفكري الاقتصاديون في تفسير ذلك الى راس المال البشري 

تسليط الضوء على الاستثمار المادي كمنشأ للثروة و المخرج الوحيد للقيمة المضافة على اعتبار  فصل سنحاول في هذا ال

للنمو و على هذا الأساس لا نكتفي بالمحددات التقليدية  الرئيس يالمتغيرات الأخرى تفسر الاستثمار باعتباره المحدد 

هناك عوامل أخرى مؤثرة على الاستثمار والقرارات  والخطط والبرامج الاستثمارية ونجاح المشاريع  و لعل  إنمالستثمار  و ل

اعتبار أنها  ة علىالمتبعمن أهم هذه المحددات الكفاءة في التخطيط والتسيير و التنبؤ بالمشاريع المربحة وأساليب  الإنتاج  

ل البشري  عليه رأس الماي على مخرجات تراكم راس المال  و رية  او المشروع الاستثماري  و بالتالتؤثر على العملية الاستثما

يؤثر على  الاستثمار المادي بالدرجة الأولى و النمو دالة تابعة للستثمار  كما ان تراكم رأس المال المادي  يحتاج إلى التجديد 

إلا من خلل البحث العلمي  و اختراع آلات و معدات جديدة تعزز إنتاجية و التحديث لضمان إنتاجية عالية و هذا لا يتأتى 

 .المادي رأس المال و بناء عليه راس المال الفكري له دور هام في تراكم رأس المال

 التي تجسدو راكم راس المال بالنمو الاقتصادي، كما سيتم التعرض الى بعض الدراسات والبحوث التجريبية في علقة ت

اص والخكل من الاستثمار العام  أثر بالإضافة الىة بين تراكم راس المال بصفة عامة على النمو الاقتصادي العلق

 الاقتصادي.الاستثمار الصناعي على النمو  أثرالى  والمباشر على النمو الاقتصادي  والاستثمار الأجنبي
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 متعلقة بالاستثمار. مالول: مفاهيالمبحث 

 :الاستثمار خصائصو  وأهميةمفهوم -1

 مفهوم الاستثمار:1-1

ات المباني والآلات والمعدات والأجهزة والجامع ويشمل  . )والبشري المال الحقيقي بنوعيه: المادي  رأسالاستثمار هو: تكوين 

 والمدارس ومراكز التدريب والمستشفيات والمساكن والطرق والسكك الحديدية ومهارة الأيدي العاملة ومخزون المعرفة

ي يؤد -بدوره  -( هذا النوع من الاستثمار هو الذي يؤدي الى تراكم مخزون رأس المال الحقيقي الذي  ...والتقدم التكنولوجي 

الناتج القومي( ولذا فإذا كان تكوين رأس المال )أي: الاستثمار( اكبر من استهلك رأس  إنتاجالى انتاج السلع والخدمات )أي: 

نمو الناتج القومي في السنة القادمة أما اذا كان الاستثمار أقل من استهلك رأس المال )أي: استهلك المال فان هذا يؤدي الى 

 .المباني والطرق وموت العمال والعلماء( فان هذا يؤدي الى انخفاض الناتج القومي في السنة الموالية

الاستثمار بأنه تدفق الإنفاق على الأصول المعمرة التي تعمل  (Dastroub & guoitines, 1998, p. 189)يعرف كما 

 منافع جديدة للمستهلك في المستقبل. وإلى خلقالمنتجات  المزيد من إنتاج علىعلي زيادة المقدرة 

 :للاستثمار المحاسبي المفهوم 1-1-1

ها بالغ الضخمة التي يتم شرائها من طرف المؤسسة او انتاجيشمل الاستثمار كل الوسائل المادية والقيم الغير مادية ذات الم 

  (79، صفحة 7777)بوتین،  بغرض استعمالها في مدة زمنية طويلة تتعدى السنة

 للاستثمار: المفهوم الاقتصادي 1-1-2

مدة  خللالانفاق على الأصول الراسمالية  على انهالاستثمار (444، صفحة 7710)هيكل فهمي عبدالعزيز،  فيعر 

زمنية معينة أي هو إضافة الى مخزون الأصول الراسماليةو يشمل الالت و المباني و وسائل النقل والمواصلت والإصلحات 

س المال تي تعبر عن الزيادة الصافية في راع من انتاجيتها والفالدورية التي تعمل على إطالة عمر الالت ومختلف الأصول والر 

التي تهدف من خللها المؤسسة او الدولة الى رفع  العملية انهعلى (Guerrien, 2002) (كما يعرفه .الحقيقي للمجتمع 

تناء لكن ايضا اق لسلع،ااشكال  التحتية، مختلفالبنية  التجهيزات،مخزون وسائل الانتاج )الالت، مختلف اصناف 

 .في المستقبل أكبرالأفراد( من اجل الحصول على انتاج  وتكوينالمعرفة 

 الجزائري:الاستثمار في نظر القانون  1-1-3

 يلي:يقصد بالاستثمار ما  (7079)الجريدة.الرسمية.للجمهورية.الجزائرية،  (09-16)قانون حسب ال
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 .إعادة التأهيل واوقدرات الانتاج  وتوسيع جديدةصول تندرج في إطار استحداث نشاطات اقتناء أ 1

 شركة.المساهمات في رأسمال  2

 ة، والمدرجةالمحققهي جزء من الثروة  لإحنتاج،تحويل الموارد المالية الى راس مال ثابت  عمليةعلى انه يعرف الاستثمار كما 

 الي الاستثماروبالت المؤسسات الاجنبية. أوالخواص و  المؤسسات، الدولةتثمر من طرف يمكن ان تس لتيالإنتاج وافي عملية 

ن خلل م وهذا أجنبيكان محلي او  المستثمر سوآءافي المخزون من طرف  والتغيرهو اضافة جديدة الى راس المال الثابت 

لمباني، ايشمل السلع المادية )و  جديدة.جيا او تحديث الوسائل القديمة او استعمال تكنولو  وتجهيزات جديدةاقتناء وسائل 

 الانتاج...(. ، رخصالاختراع براءات ،والتطوير، التكوينالمنقولات ...( او السلع الغير مادية )البحث  الآلات،

لى هي بمثابة رهان ع نتاجلإح استعمالها كوسائل  المعمرة بهدف والخدماتهو اقتناء السلع  (Kabaka, 2016) الاستثمار

أس ما يصطلح عليه التكوين الخام لر  الاستثمارية. وهذاعن القرارات  الإنتاج ينجمزيادة مخزون وسائل  المستقبل وعليه

ال مان المال لا يصبح راس  معينة.هو علقة اجتماعية  معينا بلماركس راس المال ليس شيئا كارل  وحسب الثابت.المال 

من خلل اتحاد راس المال  قيمة وهذاالمال هو قيمة تأتي بفائض  قيمة فراسمتى عاد بفائض  قيمته ايعند زيادة  إلا

رأس المال هو ذلك الجزء من الثروة المعد والمستخدم »يعرف  ريكاردو:دافيد أما  طريق استغلل العمال الاجراء. بالعمل عن

، "ت والمواد الأولية والآلات وغيرها، الضرورية من أجل العملبغرض الإنتاج والذي يتكون من الطعام والملبس والأدوا

س التضحية يقوم على أسا (. فالاستثمارالمال الثابت أو المتداول  رأس)التجهيزات في م كينز: الاستثمار هو الزيادة  حسب جو 

لكات منقولة أو ممت إنهقول ال ويمكنأمل في الحصول على إشباع أكبر في المستقبل.  وذلكبإشباع رغبة استهلكية حاضرة 

 ستعمالاتهااالبيع أو التحويل حيث تستمدها المؤسسة في  انتاجها لغرض أوشراؤها تم  غير منقولة ملموسة أو غير ملموسة

 طوال فترة وجودها كأدوات إنتاج.

 أهمية الاستثمار: 1-2

الكلي.  بحكم أنه أحد العناصر المؤثرة على الطلبتكمن أهمية الاستثمار في أنه يؤدي إلى زيادة الطلب الكلي بصورة مباشرة 

، وبالتالي فإن الدخل المحلي يتقلب كنتيجة لتقلب الاستثمار. ويساهم الاستثمار
ً
ي زيادة ف كما أنه يعد العنصر الأكثر تقلبا

 من خلل: الطاقة الإنتاجية للمجتمع عن طريق تكوين رأس المال

 زيادة العرض: .1

 الخام.الزيادة في الناتج الداخلي  وبالتاليالتي تزيد في العرض  الإنتاجالزيادة في طاقة  -
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العمل بواسطة ادخال تكنولوجيا جديدة تمكن من الحصول  إنتاجيةعن طريق الرفع من  الإنتاجيةالزيادة في  -

 المال الثابت المستعمل رأسبنفس كمية  إنتاج أكبرعلى 

 زيادة الطلب: .2

 الكلي.التي تعتبر جزء من الطلب  الإنتاجيةب على السلع الرفع من حجم الاستثمارات ينعش الطل -

 ة.استهلكيالتي تمثل مستهلك جديد يطلب سلع  إضافيةيد عاملة  المادي يتطلبالمال  رأسالرفع من  -

 .والخارجيمما يساهم في زيادة الطلب الداخلي  الإنتاجي التقدم التقني يحسن فعالية الجهاز -

 الاستثمار: خصائص 1-3

 هي تهتمفالمسألة من نفس الزاوية  تتطرق لهذه والدراسات لموى الاقتصاد الكلي خصائص الاستثمار متعددة على مست

 وأحيانا بأثر( الدولة الخاصة أوالمؤسسات المستثمرين )من طرف  والاستراتيجية المتبناةأحيانا بطبيعة الأصول المسخرة 

 :يوجد ثلث نقاط أساسية تخص الاستثمار ة بالنمو. وعلى العمومالأجنبيالاستثمارات  وأيضا بعلقةهذه الاستثمارات 

 للاستثمار:المدة الزمنية  1-3-1

والتخطيط  التحضير للستثمار: وهي فترة إعدادتنقسم المدة الزمنية للستثمار الى ثلث فترات متعاقبة، حيث تبدأ بفترة 

وكذا دراسة جدوى المشروع والسوق المستهدف والأرباح  للمشروع الاستثماري ورصد الأموال اللزمة لتجسيد المشروع

ستثمار: لا الاستثمار، الفترة الثانية هي القيام باالمعرفة التامة بمناخ  وبصورة عامةالمتوقعة وكذا حصر مختلف المخاطر 

؛ وهي تمثل الخارج هي مرحلة البناء الاستثماري مثل بناء مصنع واقتناء السلع الإنتاجية وهو يتعلق بتدفق الأموال نحوو 

 او مدة الحياة الاقتصادية او مدة الحياة فترة الاستغلل:وأخيرا   مجمل النفقات المسخرة لتجسيد المشروع الاستثماري.

 للستثمار.الفعالة 

 مدة الحياة الاقتصادية للاستثمار  1-3-2

 مختلفة:مبنية على ثلث أفكار  وهي

سنة  40معينة من الاهتلك كالمباني  تخضع لنسب وهيتلف مكونات الاستثمار هي تمس مخ للاستثمارالحياة المادية  1

 الاستثمار.حياة  تجديد دورةتقتض ي  سنة وهي بذلك21والآلات 
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 وآلاتر تقنيات ظهو  ومعتقترن هذه الأخيرة بمستوى التكنولوجيا المستعملة في الاستثمار  الحياة التقنية للاستثمار:2

رغم  تحديث الآلات ويدفع إلى تنافسينهاهو حديث مما يحد من  مقارنة بمايمة عديمة الجدوى الآلات القد حديثة تصبح

 بالكامل.عدم اهتلكها 

 ها يؤدية الطلب عليقل على المنتجات او انعدام الطلب كما انترتبط مدة حياة المنتج بالطلب عليه  مدة حياة المنتوج:3

 في هذا المجال. حتما الى تراجع الاستثمار

 :الاستثمار تصنيف-2

على حسب الغرض من القيام به كما يمكن تصنيف الاستثمار وفقا لإمكانية قياس العائد او على الاستثمار  يمكن تصنيف

 باشر.الأجنبي الم الاستثمار حسب القائم بعملية الاستثمار وهنا نميز بين استثمار القطاع الخاص والقطاع العام او

 به: وفقا للغرض من القيام 2-1

    investissement net :الصافي الاستثمار-1

لبية بهدف الرفع من القدرات الإنتاجية لت للبلد وهذاالصافية في مخزون راس المال  يقصد بالاستثمار الصافي بالزيادة

 فكل  (7717، صفحة 7774)خليل،  خلل فترة زمنية معينة  حاجيات السوق نتيجة لارتفاع الطلب على منتوج معين

 المادية.مخزون راس المال يعتبر استثمار بغض النظر عن طبيعته المادية او غير  رفع منتدفق ي

 :Investissement de remplacement التعويض  استثمار - 2

نها او أحدث م ها نظرا لظهور الاتلتقادم وهذا اماجديدة محل الآلات القديمة  الاستثمار المتعلق بإحلل الات إنتاجية هو

 .الطاقة الإنتاجيةعلى المحافظة بهدف ضمان  لات، وهذاالآلاهتلك جزء من هذه 

 على الاستثمار: العائدإمكانية قياس  حسب 2-2

 حيث العائد على الاستثمار  يمكن تقسيم الاستثمار الى استثمار منتج واستثمار غير منتج وهذا من

 (:الاستثمار المنتج)لملموسة ا الاستثمارات2-2-1

 من النوع ذلك هو هي كل الاستثمارات التي يمكن قياس العائد منها مباشرة كالاستثمار في مجال الصناعة والفلحة والبناء.

 تطور لأهم وسيلة ل يعتبرالمجتمع، و  أفراد معيشة مستوى  وتحسين الإنتاج زيادة على آثاره تنصب الذي الاستثمار

 .قتصاديالا
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 :ج(نتالاستثمار غیر الم)غیر الملموسة  لاستثماراتا 2-2-2

شرة مثل الطاقة الإنتاجية بصورة غير مبافي زيادة في إطار الاستثمارات الغير ملموسة كل الاستثمارات التي تساهم  تندرج 

 الاستثمار ذلك هو منتج الغير الاستثمار أن "(Pradel, 1961, pp. 28-34) يرى  ، حيثالاستثمار في التعليم والصحة

 ." العسكرية والأسلحة والتجهيزات البناءاتش يء مثل  في للمجتمع الإنتاجية القدرة زيادة إلى يؤدي لا الذي

 الاقتصادية تصنيف الاستثمار حسب القطاعات 2-3

 أصناف:ثلثة  إلىالاستثمار يصنف الأعوان الاقتصاديون الذين يقومون بعملية  

 استثمار القطاع العام. -

 استثمار القطاع الخاص المؤسسات الإنتاجية. -

 استثمار القطاع العائلي. -

 المؤشرات الخاصة بالاستثمار:- 3

بعض  لىإيلجا الاقتصاديين  ولهذاإن زيادة حجم الاستثمار من فترة إلى أخرى لا يعكس بالضرورة نمو مستواه الحقيقي 

 د مستوى الاستثمار.المؤشرات لتحدي

 :المال الثابت الصافي لرأسالمخزون -3-1

 ذاالمكونة له أصناف الأصول حسب  المال الثابت مقسم الصافي لرأس خلل مؤشر المخزون الاستثمار منيتم قياس 

معنوية ر يالغ والأصول التحتية  التجهيزات والبنية كلية لحالةصورة  المتراكم يعطيالمال المادي  أن رأسالمخزون كما 

والذي  لدولة.االأهالي،  المؤسسات،من طرف  تراكم الاستثمارات المحققةمن  معين وهذا المخزون يتأتى ما وفي وقت لاقتصاد

 يعكس القدرات المستقبلية لإحنتاج.

 الاستثمارالإجمالي:-3-2

 على أنه حاصل جمع تكويرأس المال. ويمكن تعريف إجمالي الاستثمار أيض اهتلكهو صافي الاستثمار يضاف إليه 
ً
ن رأس ا

( واستثمار غير السكني )التشييدالمال الثابت والتغير في المخزون. وينقسم تكوين رأس المال الثابت إلى استثمار سكني 

 .السكني )مثل الآلات والمعدات(
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 معدل الاستثمار:-3-3

 غرار الجزائر تحت مسمى التراكم تصادية علىالاقالذي نجده في معظم السلسل يتم قياس معدل الاستثمار لاي دولة و 

معدل الاستثمار الجزء من حيث يعتبر  ،كم الإجمالي  لرأس المال الثابتالترا (FBCF)أو  (ABFF)الإجمالي للأصول الثابتة 

ة التراكم ب..(وهو عبارة عن نس ،تجهيز ،إلى رأس مال منتج)بناء الثروة الوطنية المنتجة في سنة معينة  والتي يتم تحويلها

حصة القيمة المضافة الموجه للتراكم وهو يعكس مدى قدرة الجهاز  المال. أيالإجمالي إلى القيمة المضافة التي يولدها رأس 

 أسرع.وتيرة ب الاستثمار ينموعلى ان  يعبر بالفعلالمطرد  ولهذا النموالإنتاجي للمؤسسات في تطوير طاقته الإنتاجية 

 التراكم: معدل-3-4

عن نسبة الاستثمارات الجديدة بالنسبة للستثمارات القديمة يعكس تطور الاستثمارات هو عبارة عن نسبة يعبر 

 المال.الاستثمار الإجمالي إلى التراكم الإجمالي أو ما يسمى بمخزون رأس 

 الإنتاجيةمعدل استعمال الطاقة 3-5

 لإحنتاج لأقص ىا الحد إلى يشير الأول . رئيسيين مفهومين المحتمل، الإنتاج أيضًا ويسمى الإنتاجية، القدرة مفهوم يستخدم

 بالمعنى ثلالأم الإنتاج هو والثاني. والثابتة المتغيرة الإنتاج عوامل إلى بالنظر القصير المدى على تحقيقه يمكن الذي

 استخدام معدل الإنتاجي الجهاز أداء مؤشرات بين منو .التكاليف يقلل أو الأرباح من يزيد الذي للمصطلح الاقتصادي

( بالفارق بين الإنتاج الفعلي والمعدات الآلات)الإنتاجية  استعمال الطاقة معدل فيعر كما ، «TUCP" الإنتاجية الطاقة

 ,Bourlange.Danielle, 1990) السلعفي سوق  والطلبمؤشر جيد لقياس التوازن بين العرض  وهوالمحتمل  والإنتاج

pp. 49-70) تملة المتاحة المح الإنتاجية الطاقة وإجمالي لإحنتاج بالفعل المعبئة الإنتاجية القدرات بين النسبة .اي يساوي

 .معين تاريخ في

 معدل الربح: 3-6

خار دمعدل الربح التوازني في الاقتصاد الرأسمالي يساوي المعدل الاجتماعي للعائد على الا  ةالنيو كلسيكيحسب النظرية 

 ..(Harcourt, 1972) المال لرأسالحدي  الإنتاجاو يساوي 
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 :الاستثمارمحددات - 4

 المحددات التقليدية للاستثمار: 4-1

 الطلب المتوقع: 4-1-1

، تتبنى في فترات النمو الضعيفة (Muet, 1979, pp. 244-280) يعتبر الطلب المتوقع المحدد الرئيس ي للستثمار

لا تقوم بتجديد التجهيزات المهتلكة أو  الإنتاجية وأحيانافهي لا تبحث عن الرفع في القدرة  حذرة، استراتيجية المؤسسات

تاجية الإن من القدرة والرفعفترات النمو المؤسسات تقوم بزيادة الاستثمار  وعكس تنافسية.التي لم يعد لها جدوى 

مستوى  على (INSEE, 1999) البحوث التي اجرتهااكدت صحة هذا التوجه النظري ، حيث للستفادة من ارتفاع الطلب

 المؤسسات.مجموعة من المؤسسات من خلل استجواب رؤساء 

 عوامل الانتاج )المدخلات( تكلفة 4-1-2

لإنتاج تؤدي إلي زيادة حجم الاستثمار، أما ارتفاع التكاليف تؤدي إلى انخفاض حجم إن انخفاض تكاليف مستلزمات ا

مستوى  الشركات يربطالإنتاج من طرف  الجزئي، تعظيمفي إطار تحليل الاقتصاد و .الاستثمار بسبب انخفاض العائد

لإنتاج ار بين العديد من توليفات استثمر لديه الخيوعليه الم والعمل،المال  من رأسكل  فيه بتكلفةرأس المال المرغوب 

الإنتاج مرتبط  أن مستوى  وبمافي الآجل القصير حيث  .وتعظم الربحتضمن اقل تكلفة  الممكنة ويختار أفضل توليفة التي

أعباء الأجور رأس المال مقارنة ب تكلفةارتفاع أيضا  ،بالأسواق فان الاستثمار يتعلق بالتكلفة النسبية لعوامل الإنتاج

في الأجل الطويل حيث برنامج الإنتاج غير مقيد بالسوق تظهر أما  إحلل العمل محل رأس المال.الى لمؤسسة ه اتتوج

 ,Crépon & Gianella) منتوصل كل  وقدالتكلفة الحقيقية لكل عامل من الإنتاج في اتخاذ القرارات الاستثمارية 

2001, pp. 107-127)  الاستثمار. المال علىمعنوي لتكلفة استعمال رأس  أثرإثبات فرضية وجود 

 المال المستخدم:استعمال رأس  تكلفة 4-1-3

 اويسمح هذ ،التضخم، الاهتلك. بمؤسسة، الضرائمعدل الفائدة البنكي الخالص لكل  العناصر:يشمل العديد من 

 .المالالحقيقية لرأس  المؤشر بتقييم جيد للتكلفة
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 الفائدة:سعر 4-1-3-1

ذلك لأن و  الاقتراض،توجد علقة عكسية بين سعر الفائدة والاستثمار حيث أن ارتفاع سعر الفائدة يعني زيادة تكلفة 

مما يؤدي إلى انخفاض مستوى الاستثمار بارتفاع سعر الفائدة، ويحدث  الكلية،سعر الفائدة يعتبر جزء من التكلفة 

 (iمعدل الفائدة) متناقصة فييعتبر دالة  Itالطلب الكلي على الاستثمار  نستنتج ان ومنه. ائدةسعر الفانخفاض بالعكس 

It = f(i) 

𝜕𝐼

𝜕𝑖
< 0 

 الضرائب:4-1-3-2

إن هيكل الضرائب التي تفرض على دخل قطاع الأعمال لها تأثير مباشر وغير مباشر على الاستثمار، إذ أن الضرائب التي 

دي إلى تخفيض الأرباح، ويؤدي توقع رجال الأعمال زيادة الضرائب في المستقبل إلى تقليل الإنفاق تفرض على الأرباح تؤ 

رائب التي تفرض كما أن الض الاستثماري بينما يؤدي التوقع بتخفيض الضرائب إلى زيادة الإنفاق الاستثماري في المستقبل.

ذا لي يؤثر ذلك على الإيرادات السنوية للمشروعات، وعلى ذلك إعلى دخول الأفراد تؤدي إلى تقليل الطلب الاستهلكي وبالتا

توقعت المشروعات زيادة الضرائب على دخل الأفراد تقلل المشروعات من الاستثمار ويحدث العكس إذا توقعت انخفاض 

 الضرائب في المستقبل على دخل الأفراد، فإنها تتوسع في إنفاقها الاستثماري.

 :للمشاريع دية والماليةالمردودية الاقتصا 4-1-4

 La profitabilité الربحية:4-1-4-1

إن الاستثمار له علقة مباشرة بالربحية فكلما ارتفع العائد على الاستثمار مقارنة بسعر الفائدة الحقيقي اتجه رأس المال 

 لستثمار لابدلمال توجيه رأس ماله يقرر رجل الأع ولكيإلى المجال الإنتاجي وكلما انخفض اتجه إلى المجال المالي أو المضاربة. 

أن يكون الفرق كافيا بين العائد على رأس المال الموجه للستثمار والعائد الموجه للودائع أو للمضاربة. إن المرد ودية تنقسم 

 مالية. ومردوديةمناصب الشغل والأولى تصنف بدورها إلى مردودية اقتصادية  ومردوديةإلى مردودية رأس المال 

ات أما بين نوعين من الاستثمار  والمفاضلةيعتمد على التحكيم  ولهذاقدر من الأرباح  أكبرالمستثمر إلى تحقيق  يهدف

من سعر  كبرأكانت المردودية الاقتصادية  المالي. فإذاالاستثمار في المشاريع الإنتاجية او توظيف الأوراق المالية الاستثمار 

لاقتراض من اجل الاستثمار في المشاريع الإنتاجية كما ان للستثمار علقة مباشرة المستثمر الى ا الحقيقي يلجاالفائدة 

وجه للودائع العائد الم للستثمار عنبالربحية فكلما ارتفعت الأرباح المتوقعة للستثمار اي العائد على رأس المال الموجه 
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 تخذ رئيسي يكون معتبر لكي ادي والمالي يجب انالاستثمار الممردود  الفارق بين الإنتاجي.المجال  المستثمر نحوتوجه 

 توصل كما .على الاستثمار محفزة %2ربحية  ان يعتبر (Malinvaud, 1987, pp. 1-36) المؤسسة قرار الاستثمار

(Abel & Eberly, 1993)  من ذلك  واقلتحقيقها  للربحية التي يجبالى انه يوجد عتبة  ىنيوكلسيكينموذج  إطار في

 لمادي.المال ا رأس بداية تجسيدتتعلق هذه العتبة بوجود تكلفة ثابتة مع و ليس من الأفضل الخوض في الاستثمار 

 في الدخل القومي: التغیرات 4-1-5

إلى زيادة الاستثمار وزيادة التوسع في المستقبل، مما يدفع  الأفراد،يؤدي إلى زيادة دخول  الوطنيإن زيادة مستوى الدخل 

ير في بمعدل التغ يتأثرايضا حسب نظرية المعجل فان الاستثمار  .الوطنيويحدث العكس عند انخفاض مستوى الدخل 

 ىالدخل حيث الارتفاع في معدل الدخل يساهم في ارتفاع حجم المبيعات وزيادة الطلب على السلع الاستهلكية مما يدفع ال

 زيادة الطاقة الانتاجية والاستثمار في السلع الرأسمالية.

 التكنولوجيا: 4-1-6

 ,ab Iorwerth) إن التكنولوجيا الحديثة لها تأثير كبير على تخفيض التكاليف ومن ثم زيادة الإنتاج، وبالتالي زيادة الأرباح

استخدام وتطوير و عليه الدول تعمل على تحديث و  الاستثمارالتي تؤثر على قرارات ، وهي تعتبر من العوامل الهامة (2005

اختلف معدلات النمو بين الدول يشرح من خلل الفوارق بين الدول في مستواها  أيضا ،تكنولوجية متطورة وسائل

  التكنولوجي.

 نمو الاقتصادي( علاقة الآلات و التجهیزات بال 1 -2)الشكل

               
             

                 

      

               

     

         

            

       
Aled ab Iorwerth « Machines and the Economics of Growth working paper 2005-5

 

 :السكاني والنمو العمل4-1-7

تؤثر الزيادة السكانية على توقعات المشروعات بالنسبة للستثمار إذ إنه مع زيادة السكان يزيد الطلب على منتجات 

 لأرباح كمااستهلكي ومن ثم زيادة في المشروعات، مما يشجع على زيادة الإنفاق الاستثماري نظرا لتوقع زيادة في الطلب الا 

قد يحدث العكس عند انخفاض معدل الزيادة السكانية مما يؤثر على الإنفاق الاستثماري بالنقص أو الثبات عند حجم 
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أحد  السكاني نموال يعد والتي الاقتصاد في المتوفرة العاملة اليد حجم في ويتمثل للنمو الأساس ي المحرك العمل يمثل معين.

 انالسك عدد زيادة عن تنتج أن يمكن ولكن الإجمالي السكان حجم زيادة عن فقط تنتج العمل كمية ، فزيادةصادرهام

 تكوينال مراكز المعاهد من الطلبة تخرج مثل جدد أفراد الشغل سوق  يدخل أن يمكن السكان من معين لحجم النشطين أي

 .العمل ساعات بزيادة عملال مدة تزيد أن يمكن كما الشغل المرأة لسوق  ولوج أو

 مناخ الاستثمار: 4-1-8

ف والظرو الأوضاع  مجمل»ب الاستثمار  الاستثمار ويعرف مناخالعوامل المحددة لنمو  أهميعتبر مناخ الاستثمار من 

نجاح ص فر  إيجابا علىاو  والأوضاع سلباالظروف  وتأثير تلك الاستثمارية،للمحيط الذي تتم فيه العملية  المكونة

الاقتصادية و  والظروف السياسيةالأوضاع  وهي تشمل واتجاه الاستثمارات،حركة  وبالتالي على الاستثمارية، شروعاتالم

 .الاداريةالتنظيمات الأوضاع القانونية و كما تشمل  والاجتماعية والأمنية،

 المحددات الحديثة للاستثمار 4-2

 :المديونية الخارجية4-2-1

المقرضين  إلى والأفراد،بما في ذلك الدولة والشركات  ما،لى جميع الديون المستحقة على بلد تشير المديونية الخارجية إ

الديون الخارجية جميع المساعدات التي تطلبها الحكومة من الشركاء )الثنائية والمتعددة  تعني تقنيةالأجانب. من الناحية ال

 .الدولة من ميزانيةتنفيذها التنمية التي لا يمكن  إلخ( لتمويل إجراءات المالية،الأطراف والمؤسسات والأسواق 

 هذه  (Avramovic, 1964) العلقة بين الدين الخارجي والاستثمار في صميم نظرية دورة الديون التي قدمها تعتبر 

 دورة الديون على ثلث مراحل: تفصل التقسيمات الفرعية

ن و  التمويل،لة عن عدم كفاية القدرة التمويلية المحلية )المدخرات الوطنية( لاحتياجات تميز هذه المرح :1الخطوة 
 
يمك

 استخدام الدين الخارجي من تمويل جزء من الاستثمارات ودفع تكاليف خدمات الدين.

ت الدين. ماتستمر المدخرات الوطنية في الزيادة وتسمح بتمويل جزء كبير من الاستثمارات كلما شعرنا بخد :2الخطوة 

 يستمر الدين في النمو حتى يصل إلى الذروة حيث يتوقف عن النمو. لذلك،ونتيجة 

 الوطني أكبر من الاستثمار.دخار الا  ويصبحيبدأ الدين في الانخفاض  :3الخطوة 

لمديونية حددة للا يقدم توضيحًا واقعيًا للآثار الم الواقع،نهج من قبل العديد من الاقتصاديين. في الم انتقاد هذاوقد تم 

واداء  لديون ا انفجار المرحلة الأولى من الدورة مع وقعت في فخ المديونية فيحيث يبدو أن معظم البلدان النامية  الخارجية،

 الأخيرة، الآونة في اقتصادي ضعيف
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 :لقطاع الخاصالمقدم ل ئتمانالا  4-2-2

إلى ظهور نظرية الديون المفرط،  (SACHS, 1989) ،(Krugman, 1988, pp. 253-268) أدت أعمال أخرى ل 

هذه النظرية على أن الدين الخارجي عندما يصل الى عتبة معينة، يثبط الاستهلك والاستثمار، وبالتالي يحد من  تنص حيث

هو و  جية الطويلة المدى ضغط كبير على الادخار المحلي وتعيق الاستثمار.وعليه قد تمارس الديون الخار . النمو الاقتصادي

عامل أداة قد يصبح هذا ال. بهذا يرسل إشارات سيئة للمستثمرين المحليين والأجانب حول استقرار بيئة الاقتصاد الكلي

الموارد  إلى الخاصالمحلي للقطاع يشير الائتمان كما  لعدم الكفاءة الاقتصادية وطارد للستثمار إذا لم يتم التحكم فيه.

والحسابات  التجاري  والائتمانبما في ذلك القروض والأوراق المالية غير المتعلقة بالأسهم  الخاص،المالية المقدمة للقطاع 

تشمل هذه المستحقات الاعتمادات الممنوحة للمؤسسات  البلدان،تشكل مطالبات تسدد في بعض  والتيالمدينة الأخرى. 

فإنه  مة،أز وإذا كان هذا النظام في حالة  نة مهمةيحتل النظام المالي مكا الحديثة،الاقتصادات  الحال في. بطبيعة العامة

نمية يعوق ت القيمة،حتى للمشاريع ذات  الائتمان،يعوق التمويل الداخلي للستثمارات. إن إحجام البنوك عن تقديم 

الهيكل المالي في التنمية من خلل تحديد  بدور  (Goldsmith, 1969) اهتمكما  القطاع الخاص وخلق فرص العمل. 

 قيود التمويل )نسبة الاعتماد الممنوح للقتصاد( تؤثر كما ان بين الوسطاء الماليين والاقتصاد الحقيقي. معنويةعلقة 

 .لمؤسسات المصرفية وغير المصرفية للقطاع الخاصتمنحه ا الذي بشكل كبير على الاستثمار الخاص من خلل الائتمان

 .زيادة الائتمان للقتصاد سيكون لها تأثير إيجابي على الاستثمار الخاص وبالتالي فإن

 :المحددات المؤسسية للاستثمار الخاص 4-2-3

لدان النامية. ر في البولا سيما الاستثمار الأجنبي المباش الخاص،ركزت بعض الأعمال على المحددات المؤسسية للستثمار 

 Stein)تؤكد بعض الدراسات على متانة الإطار السياس ي والمؤسس ي كمحددات مهمة في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر 

& Daude, 2001)  و(Stevens, 2000, pp. 115-135) يكون للعوامل السياسية والمؤسسية آثار . من المحتمل أن

خاصة و  والاجتماعية،وخاصة من خلل تأثيرها على المحددات الاقتصادية  الاستثمار،متوسطة وطويلة الأجل على قرار 

كلية والاقتصاد متغيرات السياسة الاقتصادية ال  (Harris.R.G, 2002) استخدم نمو الإنتاجية. في هذا السياق

والنظام القانوني لتحليل الإنتاجية. يمكن لإصلح نظام التعليم أن يغير  التعليم،ونظام  المالية،وهيكل الأسواق  الجزئي،

دة عوامل ع وهناك المباشر.ركز مؤلفون آخرون على مخاطر البلد في جذب الاستثمار الأجنبي كما رصيد رأس المال البشري. 

ا مثل الطلب والمدخرات الوطنية والاستثمارات العامة والمديونية والائتمان المصرفي والوضع المالي يمكن أن تؤثر عليه

 دراساتحين أن ال بهم. فيللشركة وتكلفة العوامل وعمل السلطات السياسات العامة وسياسات الحوافز الخاصة 
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ائية التي تكون أقل قابلية للقياس الكمي أو فهناك العديد من العوامل العشو  تحديدها،التجريبية توفر المساعدة في 

 مثل الاستقرار السياس ي والنظام القانوني والجودة المؤسسية وجودة الإدارة. تحديدها،يصعب 

 جدول تلخيص ي لمحددات الاستثمار الخاص (1 -2)الجدول 

Source:Souad dhaoui, 2016 « les déterminants de l’investissement privé » une revue de la lit-

térature théorique et empirique notes et analyses de l’itceq N37-juin 2016 documents de tra-

vail 

 الاستثمار ونماذج الثاني: نظرياتالمبحث 

 النظريات المتعلقة بالاستثمار:-1

 الكينزيةالنظرية1-1

 العوامل المحددة للاستثمار لدى كينز:1-1-1

ترة لتوقعات الأرباح التي تتأتى طيلة ف الأجل أيعات طويلة الحالية لحالة التوق الاستثمار للفترةيربط كينز مستوى 

قتصاد على مستوى الاو  مخاطرة.لاستثمار في المجال المالي بدون نتيجة ا الاستثمار بالمقارنة مع معدل الفائدة المحصل

بين فرق ال ه أين يضعتحليليذهب كينز بعيدا ب وعليه المال الثابت المستغلإلى رأس  المقدرة متناقصة بالنسبةالأرباح  الكلي،

 ارات عن الاستهلك.مثمن أهم النقاط الأساسية للنظرية الكنزية هي الاستقلل النسبي للستو  .والتمويلالمستثمر  توقعات

يعوض حتما  الاستهلك أن انخفاضيرجع إلى  دائما فهذاوعليه إذا كانت النظرية الكلسيكية تعتبر التشغيل التام محقق 

 الاستهلك بل بالعكس انخفاض الاستثمار،انخفاض الاستهلك لا يترجم بزيادة  لكينز،بالنسبة  . أماستثمارالا بارتفاع 

 المحددات النظرية

 المعجل المالي ،الربح ،لإنتاجتكلفة عوامل ا الكلسيكية الجديدة -

 معدل الفائدة ،المسرع أثرالطلب المتوقع:  Keynesنظرية 

 الربح-الطلب والربح: نموذج المعجل - المدرسة الكنزية

 الاستثمار العام نظريات النمو الداخلي

Tobin - Malinvaud - الربحية 

 معدل الفائدة الكلسيكية

Schumpeter،الائتمان للقطاع الخاص التمويل: الكلسيك 

 المديونية الخارجية نظرية الديون المفرطة الديون،نظرية دورة  -

Harris (2002) et Lucas (1993) الإطار السياس ي والمؤسس ي 
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لاستثمار ا المحفزات علىأهم  أحد والنمو لانيوجد ارتباط قوي بين الاستثمار  الاستثمار. ولهذايمكن أن يؤدي إلى انخفاض 

 لأساسية.اهذه النظرية على التوازنات  ذلك تعتمدلفهم  والنمو.نظرية الكنزية ال قوية بينإذا هناك علقة  الإنتاج،زيادة  هو

𝑌.المضافة والقيمةالمساواة بين الدخل  الأولى: = 𝑉𝐴 

𝑆والاستثمارالمساواة بين الادخار  الثانية: = 𝐼 

𝑆/𝑌التالية:  يمكن صياغة العلقةمن خلل العلقتين  = 𝐼/𝑉𝐴 

محققة دائما بعيدا عن سلوك مختلف  إذاالمعادلة مشتقة من معادلة محاسبية هي  هذه الاستثمارالادخار = معدل معدل 

خصائص سلوك الأفراد، كما أن معدل الادخار يحدد  أحدعليه تعتبر النظرية معدل الادخار  الاقتصاديين. بناءالأعوان 

المضافة لقيمة ا نسبي إلىتفترض رأس المال الثابت  المضافة. والقيمةج بإدخال العلقة بين رأس مال المنتو  الاستثمارمعدل 

 الشكل التالي: على علقة يعني لدينا

     K = k ∗ VA                                    (2- 1) 

 رأسمال : معاملKنموذج دومار حيث  1-1-2

 .الاستثمار الثابت يساوي ال رأسم أخرى تغيرمن جهة 

𝑰 = ∆𝑲 = 𝒌 ∗ ∆𝑽𝑨                           (2- 2) 

 وبالتالي:

𝑰

𝑽𝑨
= 𝒌 ∗

∆𝑽𝑨

𝑽𝑨
                                        (2- 3) 

 قتصاد.معدل نمو الا المال فيرأس  يساوي معاملالاستثمار  أي معدل

 الادخار.أيضا معدل  ان معدل الاستثمار يساوي كما 

 إلى:( نصل 3رقم ) ة( والمعادل1)رقم من المعادلة 

𝑬

𝑹
= 𝒌 ∗

∆𝑽𝑨

𝑽𝑨
أي   
∆𝑽𝑨

𝑽𝑨
=
𝟏

𝒌
∗
𝑬

𝑹
               (2- 4) 

 نتج من هذه المعادلة معدل ادخار مرتفع يسمح بالنمو.نست ،معدل النمو يساوي معدل الادخار على معامل رأس المال

 ,Rainelli) المحصل عليه والإنتاجمخزون رأس المال المستخدم في عملية الإنتاج  بالعلقة بين المال: يعرفمعامل رأس 

1967, pp. 23-36) و  المنتوج،من رأس المال لإنتاج وحدة واحدة من وهذا يعني ان معامل رأس المال يحدد إذن ما يلزم

يتوقف معامل رأس المال على الأوضاع الفنية التي تحكم  الجاري، ورأس المال المستخدم على الإنتاج  حسابه بقسمةيجري 

 اليةتتبعا لطبيعة تقدم الفن الإنتاجي و درجة رأسماليته ويمكن التعبير عنه بالعلقة ال أوضاع تختلفالإنتاج و هي 
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 حجم الاستثمار/القيمة المضافة()= معامل رأس المال 

PmK :المعامل الحدي لرأس المال =
ΔK

ΔY
 ,Rainelli, 1967) معينةمخزون رأس المال الضروري لإحنتاج خلل فترة زمنية 

pp. 23-36) .الإنتاج،رية لتحقيق مستوى معين من أهمية الاستثمارات الضرو  يسمح بتحديد وهو 

 الكمية الإضافية لرأس المال الضرورية لزيادة الإنتاج. :المعامل المتوسط لرأس المال

 المعامل الحدي لرأس المال أيضا يساوي المعامل المتوسط. ، فانإذا كان المعامل المتوسط لرأس المال ثابت

 حدود فرضيات نظرية الاستثمار لدى كينز: 1-1-3

 الي:فصلها مارشال على الشكل التمن بين تلك الانتقادات التي وجهت لنظرية كينز المتعلقة بالاستثمار تلك التي 

 في الواقع كثيرا من قرارات الاستثمار لاسيما التي يتخذها صغار المستثمرين هتفترض نظرية كينز إنسانا عقلنيا مع ان 

للآلة  هلكالإ كما أن تجديد التجهيزات لا يحتكم إلى درجة  عملية،أو المستثمرين الجدد تركز على الربحية الآنية بصورة 

ات نظرية كينز تنطبق على الاستثمار  القائد. إنيقوم بدور  منافسيهم الذييكيف المستثمر موقفه حسب موقف  وإنما

 أكثر منها الممولة من الموارد الذاتية.الممولة من موارد مستمدة من خارج المشروع 

  تشير نظرية مضاعف الاستثمار الى ان الرفع في الاستثمار الصافي يعمل على زيادة الدخل بقيمة أكبر من الزيادة في

الناجمة  خلالد في الزيادة مقداريشير الى  الذي العددي المعاملالى  ضاعفحيث يرمز الم صحيحصافي الاستثمار، والعكس 

  .الاستثمار في زيادةالعن 

 :البسيط المضاعف نظرية 1-1-4

 الميل ةبدلال الاستثمار مضاعف عن التعبير يمكن أنه، غير للستهلك الحدي الميل درجة على المضاعف حجم يتوقف

 الاستثمار مضاعف يساوي  الدخل في التغير أنحيث  (Keynes, 1936) .للستهلك الحدي الميل من بدلا للدخار الحدي

ي لا القطاع العائهماقتصاد بسيط مكون من قطاعين فقط  وتفترض النظرية وجودالاستثمار. في التغير في مضروب

 المضاعف× ستثمار إذن التغير في الدخل = التغير في الا  .والقطاع التجاري بمعنى غياب القطاع الحكومي والقطاع الخارجي

∆𝑦

∆𝐼
=

1

(1−𝑏)
 وعلية يتم صياغة النظرية على الشكل التالي           

 .بوحدة واحدةالاستثمار في زيادة ال الوطني نتيجةأو الدخل  جن عدد الوحدات التي يزيد بها الناتع هو بهذا يعبرو 
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 :الديناميكي المضاعف 1-1-5

 حدوث عند .معينة فترة للمتغيرات تكون  أن جبالوا من فإنه ولذا مختلفة، فترات بين علقات الديناميكي النظام يدخل

 وهذا يعني عند  .القومي الدخل في المضاعفة الزيادة تتحقق حتى الزمن من فترة تأخذ الزيادة هذه الاستثمار فإن في زيادة

 زمنية فترة رق يستغ وكذلك .الإنتاج في زيادة ذلك عن وتنتج الاستهلك بالتالي الأفراد فيرتفع دخول  ترتفع الاستثمار زيادة

 .البعض ضهابع مع التكيف من تتمكن حتى زمنية فترة تأخذ المتغيرات والإنتاج لأن الاستهلك بين "الإبطاء فترة" ب تعرف

 في يحدثها تيال والزيادة الإضافي الاستثماري  الإنفاق بين تمر أن يجب التي المدة مراعاة إلى الاقتصاديين بعض عمد دولق

 مرات. لعدة الاستهلكية المنتجات إعادة هافي يتم الدخل والتي

 :اليقین عدم نظرية1-2

 للرجوع ثماري الاست القرار قابلية عدم بفعل الاستثمارى عل الطلب نظريات في اليقين عدم عنصر الحديثة الادبياتأدخلت 

 عادةا تقرر  ما اذا قيمتها تنخفض ما وعادة الاستثمار قرار تمثل ماالرأسمالية غالبا  السلع ان الحجة هذه واساسفيه 

 بتعديل. لايجابيا الاستثمار من كلفة اكثر يكون  المشروع بداية تكاليف تحمل بعد الاستثماري  القرار تراجع عن ال فان بيعها

القرار  في ( تكلفتهاالأقل ى  عل تساوي  راس المال وحدة تكون  عندما بالاستثمار توصلت التي المالية القيمة صافي قاعدة

 السوق  شروطت تغير  لو إقامته خاصة بعد المشروع تصفية قرار لصعوبة وذلكه في الرجوع لا يمكن الذيثماري الاست

 الاستمرار ةتكلف معيتساوى  بمبلغ الشراء تكلفة تتعدي ان يجب راس المال من الوحدة قيمة فان ذلكعكس ي وعلى  بشكل

 من اليقين عدم وهو اليقين عدم الي اخر عنصر ليدخل (Rodrik, 1991, pp. 229-242) جاء ثم . الاستثمار في

 الخاص اعللقط الصعوبة من يكون الإصلح  سياسة انتهاج يتم الاستثمار فعندما محددات من كمحدد لمتبعة ا السياسات

 المتوقعة رغي النتائج تؤدي ان من التخوف هاضمن منالأسباب  من عدد ىال ذلك ويرجع السياسة هذه باستمراريةيتنبأ  ان

 المستثمرين قبل من الرشيدة السياسة فان ثم من، و السابقة  السياسة الي العودة او الجديدة السياسة تغييرى اللإحصلح 

 . (99، صفحة 7007ظيم، )عادل.عبدالع اليقين من كبيرة درجة توفر لحين.الانتظار تتطلب الوقت هذا في

 :المالي والعمق نظريةالكبح1-3

ة وسياس الفائدة،أسعار  سقيفالمالي )ت كبحإلى التأثير السلبي لل (Shaw, 1973) و (McKinnon, 1973) أشار

 1979 )و mckinnon قدمحيث عن طريق الحد من تكوين رأس المال.  ( التي تعيق الاستثمارللئتمانالتخصيص الانتقائي 

) shaw  انى عل في ذلك واستند.الاقتصاد نمو لتحفيزالمرتفعة  فائدةال واسعار المالي العمقى عل يعتمد اخرأسلوب 

 مستويات ندعإداريا  ئدةالفاأسعار  تحديد عامه بوج تعني والتي المالي الكبح ظاهرة من ماتعانيغالبا  النامية الاقتصاديات



 الإطار النظري للاستثمار                                                                                                           الفصل الثاني: 

- 12 - 

 

 دخارالا ى عل الافراد قدرتى عل يتوقف الاستثمار فان بالتالي، و متطورة ادخارية اوعية وجود عدم عن الناتجة (منخفضة

 ارالادخ زيادة ىال يؤدي مما الفائدةأسعار  تحديد يستوجب والاستثمار الادخار تحفيز ان يعني مما . الاستثمار او الذاتي

 ،قتصاديلاا نموال معدلاتفي رفع حتما  يسهم بما المالي القطاع لدي المالية للموارد الكفء التخصيص ذلكوك والائتمان

 ظل في لادخارا وراء الحافز بزيادة ذلك تفسير ويمكن الحقيقي الفائدة سعر معطرديا  يتناسب الاستثمار فان لذلك وفقاو 

 .للستثمار المتاحة المالية الموارد تزداد مث ومن الماليين الوسطاء خلل من مرتفعة فائدةأسعار 

 :للاستثمار الرباح الرصدة الداخلية نظرية1-4

ى مستو ى عل اءبن يتحدد الاستثمار وبالتالي المالى الأمثل لرأس المستو  انى عل للستثمار الداخليةالأرصدة  نظرية تنص

تأثيرا  سيؤثر ذلك انفحاليا  المحققةى الأرباح عل بناء كبيرة يةالمستقبلالأرباح  تجاه التوقعات كانتالمتوقعة فكلما  الارباح

 من وتتكون  ) الذاتية( الداخلية مصادرها باستخداماستثماراتها  تحول  المنشاة فان ومنه الاستثمار حجمى علأساسيا 

 البنوك من ضكالاقترا مويلللت الخارجية المصادرى ال باللجوء اولإحهلك  المخصصة المبالغ نفقات ومن الموزعة غيرالأرباح 

 .الماليةى الأرباح عل يعتمد المالي الاستثمار ان القول  يمكن وعلية

 المالي:مقاربة المعجل 1-5

 يوضح. للشركات المالية الظروف على تعتمد(Bernanke, Gertler, & Gilchrist, 1999)  المقاربة التي طورها

ر  النموذج  غير لمعلوماتا حالات في الاستثمار لاسيما تحديد في حاسمة للشركات المالية الصحة أن" المالي المعجل" لـ المطو 

 أعلى التمويل ةتكلف، تكون الخارجي التمويل على كبيرًا اعتمادًا الشركات تعتمد عندما. للشركات المالية المخاطر عن الكاملة

 النموذج هذا طبيقت أظهر ، فقدذلك معو . التقليدية الحقيقية الآثار إلى يضيف مالي تأثير الواقع في إنه. الاستثمار يعوق  مما

  المالية تفسر الآثار أن المتحدة المملكة في
ً
 .Hall.S, 2001, pp) التسعينيات أوائل في الاستثمار انخفاض فقط جزئيا

 هي التي للشركات بالنسبة لاسيما والاستثمار، المالية المتغيرات بين صلة وجود ضيةفر  يؤكد نهذلك، فإ ومع (449-458

 .(Guariglia.A, 1999, pp. 43-62) التقييدية النقدية والسياسة الركود أوقات في ماليا، ضعيفة

 كبير تأثير جودو  نموذج نيو كلسيكي يثبت الائتمان في ل المالي وقناةمقاربات المعج مع المتوافقة المالية المتغيرات إدخال إن

 الطويل، المدى على (Ashworth & Davis, 2001) وألمانيا وفرنسا المتحدة المملكة في للشركات الخارجي للتمويل

 انخفاض ىإل الديون  تراكم يؤدي أن يمكن وبالتالي. ةالملكي حقوق  إلى الدين نسبة زيادة مع الاستثمار مستوى  ينخفض

هذه  لك. المال رأس وأسهم الإنتاج متغيرات على بناءً  التقليدية، النماذج به تتنبأ الذي ذلك عن الاستثمار في أعمق

 .المالية الملئمة قيود أهمية تؤكد الملحظات
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 الاستثمار:الرئيسية لمحددات  النماذج-2

 للاستثمار: يديةالتقل النماذج 2-1

تقوم المؤسسات بتعظيم أرباحها الحالية على اساس أسعار الفائدة السائدة في السوق وعليه تعتبر دالة الاستثمار دالة 

ث تهدف حيللستثمار.  المحدد العامل الفائدةمتناقصة لسعر الفائدة ولهذا اعتبر الاقتصاديون الكلسيكيون سعر 

  (Artus & Pierre-Alain, 1984, pp. 791-832) المؤسسةالآني للربح لدى  لى التعظيمإالمقاربة النظرية للستثمار 

 رئيسية أنكرة حيث يعتبر كف المعجل؛الذي يرتكز على نموذج  بنموذج تعظيم الربح المقاربات المختلفة للستثمار مرتبطة.

ترجع  لبناء نموذج لسلوك المستثمرين الأولى الأعمال لتحديد مستوى النشاط الاقتصادي. المال يعتبر دعامة ضروريةرأس 

 .Klein(1969)و Jorgensonأعمال لسنوات الخمسينات و بداية الستينات من خلل

 :الربح –نموذج المعجل  2-1-1

يشرح تغير الاستثمار المنتج  الكلي الذيهو نموذج للقتصاد  (Beitone & all, 2013, p. 302) الربحنموذج المعجل 

 )منطق العرض(. والربحالمسرع )منطق الطلب او المنطق الكنزي(  بالاعتبار أثربأخذ و للمؤسسات 

 الزمنعبر را استقرا والأكثرالنتائج التجريبية العلقة القوية أظهرت من زاوية الطلب إلى غاية نهاية سنوات الثمانينات، 

 المسرع(. كلما كان توقع المستثمر لنمو اقتصادي قوي، كلما استثمر أكثر. أثرالإنتاج ) ونموبين الاستثمار 

تثمار يلعب دور القيد المالي للس حيث الربح.معدل استثمار المؤسسات مرتبط بمعدل على المدى الطويل ، من زاوية العرض

 ج.المنتان تؤدي مفاضلة الاستثمار المالي على الاستثمار  سلبية يمكنالاو نعدمة المربحية ال)مؤشر الربحية(، 

 يرتكز هذا النموذج على الفرضيات التالية:و 

  111/رأس المال الكلي( الطاقة المستعملةاستعمال قدرات الإنتاج ) المسخر: معدلالاستغلل التام لرأس المال%. 

  لسوق على حصتها في ا الأسعار للحفاظمن ان تقدم على رفع  كثرأ الإنتاجالمؤسسات  الطلب، تفضلعندما يرتفع. 

 ( ثابتة في الأجل القصير مما يحيد التقدم التقني  رأسإنتاجية رأس المال )عمل.رأس المال لل وإحللالمال/الإنتاج 

  الفعلي.تحقق توقعات المستثمر أين الطلب المتوقع يتساوى مع الطلب 

 :على فرضيتينخدامًا من المسرع يستند الإصدار الأكثر استكما 

)والذي سيتم شرحه أدناه( والذي ليس بالضرورة ∗𝐾آلية تعديل مخزون رأس المال. لدى الشركات مخزون رأسمالي مرغوب 

. إذا كانت هناك فجوة بين المخزون الرأسمالي المرغوب والمخزون Kهو نفس رصيد رأس المال الذي حصلت عليه بالفعل
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فإن الشركات سوف تخطط للتخلص من جزء معين من هذه الفجوة كل فترة. يعطي هذا المعادلة التالية  علي،الفالرأسمالي 

 DK،      الماللتحديد التغيير في مخزون رأس 

𝐃𝐊 =  𝐚(𝐊 ∗  − 𝐊)                 (2- 5) 

وب المطلرأس المال  أمثل منن من الإنتاج سيكون هناك مستوى مستوى معي الى أي(. للوصول vنسبة رأس المال إلى الناتج )

سوف تعتمد بشكل عام على السعر النسبي للعمالة  ، vتعني الناتج والتي)خفض التكاليف(. إن النسبة المثلى لرأس المال إلى 

 ما يُفترض أنها ثابتة. لدينا 
ً
 إذا:ورأس المال ، ولكن للحفاظ على الأشياء البسيطة ، غالبا

𝐊 ∗ =  𝐯𝐘                            (2- 6) 

 :نحصل على معا،بوضع هاتين المعادلتين 

𝐃𝐊 =  𝐚𝐯𝐘 −  𝐚𝐊.               (2- 7) 

 ما يعرف ب المعجل المرن. وهذا

التغيرات في السعر النسبي للسلع  اصة تلكخ المؤسسات،ستثمار دد من العوامل الأخرى في تسريع اوقد يسهم ع

 فضل-شكل قروض أو حقوق ملكية  في-والتكلفة المالية لاقتناء الموارد  المال،ومعدل استهلك مخزون رأس  الرأسمالية،

 عن درجة تطور النظم المالية التي تؤثر على تخصيص الموارد لأفضل فرص الاستثمار.

 (CLARK)نموذج المعجل البسيط:  2-1-2

كما يعرف  الأسواقمعدل الاستثمار مرتبط بحجم (Clark J. , 1917, pp. 1141-1163)يرجع هذا النموذج إلى 

و معدل ،(Yt)الاستثمار الصافي بمقدار الزيادة في مخزون راس المال عبر الزمن و هو دالة تابعة للتغيرات في الطلب 

 تاجالإنمعدل نمو الطلب يفترض هذا النموذج ضمنيا استعمال كلي لقدرات  إلىهو نسبي {Iint/Yt}الصافي  الاستثمار

طلب بين كمية رأس المال الضرورية  لإحنتاج  و ال آليةيرتكز هذا النموذج  على وجود علقة كما . الإنتاجيةالمتاحة في العملية 

المدى القصير  مما يعني ان معامل رأس المال )علقة راس المال / الإنتاج( ثابتة. يعتبر هذه العلقة ثابتة على و على المنتوج 

 استثمارات التعويض تتعلق بمعدل المهتلكة،من جهة أخرى يوضح أن جزء من الاستثمار يخصص لتعويض التجهيزات 

.كما أن تدفق الاستثمارات لكل فترة يتكون من (JORGENSON, 1963, pp. 247-259) المالرأس  وحجمالاهتلك 

 :التعويض الصافي واستثمارصنفين الاستثمار 

ركز ، حيث (Duharcourt, 1970, p. 10) الاقتصاديةخلل دراسة ظاهرة الدورات  النموذج منتمت صياغة هذا 

(CLARK)  واستثمارات الصافية الاستثمارات بين يفرق  فهوالحديدية، قطاع السكك  لتجهيز فياعلى الطلب على السلع 
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 لإحللا استثمارات أما معينة، زمنية فترة في الإنتاجية بالتنمية تتعلق ،CLARKحسب فالاستثمارات الصافية، .الإحلل

مع نمو الإنتاج)الطلب( المطابق،  ة يتناسبمعين الصافي لفترةالاستثمار و  .الفترة بداية في المال رأس تتعلق بمخزون فهي

امل مع نسبة تمثل وهيثابتة، وذلك ناتج عن قيد التكنولوجيا  Ytعلى الطلب (Kt)حيث يفترض أن نسبة مخزون رأس المال

 :التالية الفرضيات لنموذجهCLARKيضع وعليهرأس المال كما تمثل معامل المعجل البسيط 

 ثبات التكنولوجيا. .1

 بتة بين الدخل وراس المال أي عدم الاحلل بين عوامل الانتاج وجود علقة ثا .2

 الاستهلكي على السلع الرأسمالية. في الطلبعدم وجود مرونة بين التغير  .3

 الصفر. يساوي  المال رأس مخزون استهلك .2

 تساوي مخزون راس المال الفعلي والحقيقي خلل نفس الفترة، .2

 .ناسب مع الانتاجرغبة المنتج في تحقيق مخزون راس مال يت .9

𝑉 =
𝐾𝑡
𝑌𝑡
> 1 

 :وبمأن

∆𝐾 = 𝐾𝑡 − 𝐾𝑡−1𝐼𝑁𝑡  

      :                                                            فان ثابت Vو
∆𝐾𝑡

∆Yt
=

INt

∆Yt
= V > 1 

 ثابتا ومنه:Vتجعل  Ytو Ktأي أن الزيادة في كل من 

𝐼Nt                                                                          أي = V(∆Yt) 

 

𝑰𝐍𝐭 = 𝐕(𝐘𝐭 − 𝐘𝐭−𝟏)                     (2- 8) 

بارتفاع  تفعير و وهو موجب لكي الطلب الاسته التغير فيإلى  الصافي يرجعجليا ان الاستثمار  العلقة يظهرمن خلل هذه 

 الطلب.يتباطأ  الطلب وينخفض لما

Ktرأس المال الثابت مع مخزونفهو أيضا يتناسب (𝐼𝑅𝑡 )من ناحية استثمار التعويضاما  −  الفترة أي:في بداية 1

𝐈𝐑𝐭 = 𝐝 𝐊𝐭 − 𝟏                            (2- 9)                                                                                                                    

 النحو التالي:على  الاستثمار الإجمالي كتابة دالةيمكن  ومنه
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𝑰𝐆𝐭 = 𝐕(𝐘𝐭 − 𝐘𝐭−𝟏) + 𝒅(𝑽𝒀𝒕−𝟏)                  (2- 10)                                                                            

𝑰𝐆𝐭 = 𝐕(𝐘𝐭) − 𝑽(𝟏 − 𝒅)𝒀𝒕−𝟏                       (2- 11)                                                                                     

 السابقة.السنة  ودخلهي دالة تابعة للدخل الحالي و 

 أهمها: الانتقادات ومنله العديد من  ووجهتإلا أن المعجل في شكله البسيط غير واقعي 

لمواد الأولية، ا وأسعارتتعلق بتوقعات الطلب  والتيوقعات المستثمر غير مؤكدة في اتخاذ القرارات الاستثمارية ت .1

 طلب إلا إذا كانت هذه التغيرات دائمة.كما لا يستجيب لتغيرات ال

 المعجل. أثرالتشغيل الغير التام لعوامل الإنتاج لا يظهر  .2

 بين عوامل الإنتاج غير واقعية. والإحللفرضيتي ثبات التكنولوجيا  .3

 : KOYCK (1954)نموذج المعجل المرن  2-1-3

بقدرات الإنتاج الفائضة لأنها لا  تحتفظ المؤسساتحيث يفترض ان (Koyck, 1954) يرجع نموذج المعجل المرن الى 

 يتم تعديل الاستثمار على حسب الطلب الجاري. وعليهتعرف تطور حجم الطلب المستقبلي بصفة مؤكدة 

 لذلك فقد تم في هذا النموذج التخلص من الفرضيتين التاليتين لجعل النموذج أكثر واقعية: ونتيجة

Ktار الصافي يسمح بالتعديل الفوري لمخزون رأس المال الفعليالاستثم 1 − 𝐾tإلى مخزون رأس المال المرغوب1
∗ 

 :أي

𝑰𝐍𝐭 = 𝑲𝐭
∗ −𝐊𝐭−𝟏                     (2- 12) 

 فقط:Yt))مخزون رأس المال المرغوب هو دالة الطلب الجاري  2

𝑲𝐭
∗ = 𝑽𝒀𝒕                                   (2- 13) 

يسمى هذا النموذج بنموذج المتأخرات المتتالية حيث أن تعديل و والأسعار،الزمن  بالاعتبار عنصري  النموذج يأخذ وبهذا

 مخزون رأس المال يتم بالطريقة التالية:

𝑲𝒕 = 𝑽(𝟏 − 𝝀)𝒀𝒕 + 𝑽(𝟏 − 𝝀)𝝀𝒀𝒕−𝟏 +⋯+ 𝑽(𝟏 − 𝝀)𝝀𝒀𝒕−𝒏                (2- 14) 

𝑲𝒕 = 𝑽(𝟏 − 𝝀)(𝒀𝒕 + 𝝀𝒀𝒕−𝟏 +⋯+ 𝝀𝒀𝒕−𝒏)                                                           (2- 15) 

 :حيث

𝜆 :0التعديل  معامل < λ < 1       

V: معامل رأس المال. 
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IN: الصافي و عليه يمكن حساب الاستثمار: 

𝐼𝑡انه لدينا مسبقا كما: = 𝐾𝑡 − 𝐾𝑡−1               

 للاستثمار: ةالنيو كلاسيكي النماذج2-2

 يلي وفيما.رأس المال لمخزون التعديل عاملب يهتم كما المال، للرأس الأمثل التراكم عملية يالنيو كلسيك النموذج يفسر

 ضمن (JORGENSON, 1963, pp. 247-259) جونموذ(.Tobin, 1965, pp. 671–684)نموذج  من كل نقدم

 .ثمارالاست تفسر التي ةالنيو كلسيكيالنماذج  مجموعة

 JORGENSON (1963:)المعمم نموذج المعجل  2-2-1

يربط الاستثمار بالمتغيرات  l’approche explicit» (JORGENSON, 1963, pp. 247-259)»الواضحة  المقاربة

. تثماري الاسدور تكلفة رأس المال كعامل محدد لاتخاذ القرار  أبرز  حيث دالة الإنتاج. خاصة معالمبإدراج  أرباحه التي تحدد

 الزمن تعظيم تدفقات الاستهلك عبر يعرف عن طريق والذيللتراكم الأمثل  ينيو كلسيكعلى مخطط  يرتكز هذا النموذج

 لمرحلتين مختلفتين.

التقنية كانياتها إمحسب  لمداخيلها، علىالقيم المستقبلية  بتحيين وهذايمة الحالية للمؤسسة تعظيم الق المرحلة الولى:

= ytدالة الإنتاج(والعمل )على رأس المال  وبالاعتماد  f(kt, Lt) رأس المال وتطور مخزون. 

𝐈𝐭 = 𝐊𝐭 + 𝟏 − (𝟏 − 𝐝) 𝐊𝐭.               (2- 16) 

 بتوزيع الإنتاج عبر الزمن. وهذاالاستهلك  أمثليه انية:المرحلة الث

 فالمؤسسة .نموذجه في الأهمية بالغ تأثير للسعر أن للستثمار حيث المحددة العوامل معرفة إلى 1972 سنة في توصل ولقد

بين راس     ( e) تةثاب مرونة الإنتاج لمعادلة أن كما .الأموال رؤوس بجمع تقوم بعدما محدود غير بمستوى  أرباحها تعظم

 .والتكاليف الدخل، المال، رأس مخزون من كل بين علقة على وعليه نحصل .الدخل وتغيرات المال

 التالي: بالشكل Jorgenson نموذج ويكتب

𝑲𝐭 = 𝒂𝒀𝒕𝑪𝒕
−𝒆                                (2- 17) 

 حيث:

𝐾t راس المال :. 

𝑎.معامل راس المال : 

𝑌𝑡  .الدخل : 
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𝐶𝑡
−𝑒  السعر، معدل الفائدة، الضريبة، ومعدل القروض( معرفة بالصيغة التالية:): هي معادلة لكل من 

𝑪𝐭
−𝐞 = 𝑷𝐭

𝐈(𝐢𝐭 + 𝛃)(𝟏 −𝐦𝐭 − 𝐳𝐭)(𝟏 − 𝐭𝐭)             (2- 18) 

 حيث:

سعر الشراء لراس مال جديد )يعادل سعر المدخلت(.:  𝑃t
I 

 it: تكلفة راس المال الصافي )سعر الفائدة(

mt: معدل قروض الاستثمار.  

zt.قيمة تخفيض الضريبة : 

tt.معدل الضريبة على مداخيل المؤسسة : 

 فرضيات النموذج:

ضاعف ثابت من الناتج، وأن التكلفة المصاحبة لتعديل رأس المال يفترض النموذج أن الرصيد الأمثل لرأس المال هو م

وأن إحلل رأس مال جديد محل رأس المال المهتلك يعتمد على المستوى الحالي  الفعلي ليصل إلى رأس المال الأمثل كبيرة،

 .(7، صفحة 7002)عيس ى. محمد.الغزالي،  للناتجوالسابق 

  سعار والتكاليف المتوقعة هي المحدد الوحيد للطلب على الاستثمار من طرف المؤسسات.الأ 

 .ثبات معامل رأس المال على المدى الطويل 

 .معامل التأخير يلعب دور رئيس ي في توقعات الطلب المستقبلي على الاستثمار 

 فعلى ثابتة، هابأن افتراضها تم قد مدة وهي معينة زمنية مدة إلى يحتاج الرأسمالية السلع معظم إنتاج أن الاعتبار فيبالأخذ 

 .الحاجة ندع متوفرة السلع هذه تكون  بحيث طلب، شكل في وذلك سابق وقت في الرأسمالية سلعها تطلب أن المؤسسات

 الذي مارالاستث نأ نجد فإننا رأسمالية، سلعة كل إلى بالنسبة هذه الزمنية التباطؤ ولفترة تختلف أن الممكن من نهلأ  ونظرا

 المتغيرات يمق على منها قرار كل يقوم السابقة، القرارات من سلسلة على يتوقف معينة زمنية لحظة في فعل تنفيذه يتم

 سلسلة شكل في نراها كما المتغيرات قيم على مؤسسة أية في الصافي الاستثمار يتوقف ثم، . ومنالمدة تلك أثناء ظهرت التي

 .لإحللا واستثمارات صافية استثمارات إلى الإجمالي الاستثمار نقسم الاستثمار، علقة ولتشكيل.السابقة الفترات من

𝐼𝑡)الصافية  فالاستثمارات
𝑛)المال رأس مخزون تغيير معينة فترة في يساوي  الذي المتغيرات تأخير طريق عن تحدد: 

𝑰𝒕
𝒏 = ∑ 𝑳∆𝑲𝒕−𝒋

∗𝒏
𝒋 𝟎                                (2- 19) 

 .δ،أيضا راس المال يتناقص هندسيا بمعدل ثابت  𝑛يعبر عن معامل التأخير للفترة   𝐿حيث: 
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𝐼𝑡)الإحلل استثمارات أما
𝑟) العكس على الفترة، بداية في متاح يعتبر والذي الأموال رؤوس مخزون إلى نسبية فهي 

𝐼𝑡)من
𝑛). 

𝑰𝐭
𝐫 = 𝛅𝐊𝐭−𝟏                                          (2- 20) 

 في الأخير نحصل على الاستثمار الإجمالي:

𝐈𝐭 = 𝑰𝒕
𝒏 + 𝑰𝒕

𝒓                                        (2- 21) 

 :نحصل على(21 -2في المعادلة )(22 -2)و    (19 -2) بتعويض المعادلات

𝐈𝐭 = 𝐚∑ 𝑳∆(𝒀𝒕𝑪𝒕
−𝒆) + 𝜺𝒕

𝒏
𝒋 𝟎               (2- 22) 

 مبيعات،لحالية والسابقة لال التغيرات على موزعة تباطؤ فترة على يتوقف الإجمالي الاستثمار، نجد المعادلةمن خلل هذه 

 .السابقة الفترة في الفعلي المال رأس رصيد من نسبة يمثل الذي الإحللي ستثمارالا  إلى بالإضافة

 ذتنفي وبين الاستثمار أوامر إصدار بين اللزم الوقت إظهار هو Jorgensonنموذج في الفترة هذه إدخال من الهدف كان كما

 .حصائيالإ  الاختبار لغرض النموذج في الفترات هذه إدخال إلى بالإضافة الاستثمار،

e ) )خلل من معادلة النقدية والسياسات الضريبة تعتبر الحالات، هذه مثل في(𝐶𝑡
−𝑒)مباشر أثر لها يكون  أن يمكن لا 

 حسب( Yt)في  ددالمح فيه المرغوب المال رأس مخزونب مباشرة غير بصفة يتأثر الاستثمار أن إلى بالإضافة الاستثمارات، على

 .المعجل نظرية

 الداخلية التغيرات أن تبين الاستثمار نظرية فإن خارجية، تلقائية تغيرات هي الضرائب قوانين في التغيرات أن رضناافت فإذا

 :من كل على فعل كرد تظهر

 .(p/q) الرأسمالية السلع أسعار وبين النهائية السلع أسعار بين النسب في الجارية التغيرات -

 (𝑌∆)الكلي الناتج في والتغيرات -

 ذلكو  الاستثمار، دالة لتغير أو الاستثماري  السلوك لتفسير ملئما نموذجا قدم قد Jorgenson  أن نستنتج أن ويمكن

 والأسعار ةالفائد سعر على كذلك يتوقف وإنما الناتج، مستوى  على يتوقف لا فيه المرغوب المال راس رصيد أن بتوضيح

 .الضرائب معدل وعلى النسبية

 :Q TOBIN (1969)نموذج  2-2-2

حيث ربط مباشرة ،  (Tobin., 1969, pp. 15-29) لها تطرق  «L’approche Implicites»المقاربة الضمنية 

 نسبةان  يالنيوكلسيكفي إطار الفكر  يندرج Q المعامل مع طرديا يتناسب الاستثمار الربحية بقيمة الأصول في السوق المالي.
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Q حللهإاحتسابها بقسمة القيمة السوقية لرصيد القائم لراس المال على تكلفة  الاستثمار ويتمقوى المحركة وراء ال هي 

 مربحا.الاستثمار  كلما كانزادت هذه النسبة عن الواحد  وكلما

في هذا  و الإحللو هي نسبة القيمة المالية للشركة في السوق المالي  الى تكلفة  Qاقترح جيمس توبين إتباع معدل متوسط 

الشأن و تحت فرضية نجاعة السوق المالي القيمة السوقية للشركة هي بالتحديد  تساوي مجموع القيم الحالية  لتدفقات 

(  فهذا يدل على ان السوق يتوقع  ربحية للستثمار  اكبر من التكلفة  1أكبر من )  Qفإذا كان متوسط ، المستقبلية  الأرباح

ا غير كان هذ إذاو   الإحللالى  بيع التجهيزات الموجودة  بنفس تكلفة  المستثمرين(  يلجأ 1بة اقل من )كانت النس إذاأما 

 رأس المال  الموجود. إهلكعدم الاستثمار  و  الأقليستوجب على  ،مجدي 

 إحلل مخزونها فةتكل على ( Vt)المؤسسة  لرأسمال القائم للرصيد السوقية القيمة بين النسبة " بأنهQالمعامل  ويعرف

𝑃𝑡)الرأسمالي    
𝐼𝐾𝑡)    ويكتب: 

𝑸 = 𝑽𝒕/𝑷𝒕
𝑰𝑲𝒕                                                        (2- 23) 

 حيث:

𝑄 معاملتوبين : 

𝑉𝑡المال رأس لرصيد السوقية : القيمة 

𝑃𝑡
𝐼الاستثمار معدل( دةالفائ : سعر ( 

𝐾𝑡المال: رأس 

 كما يتم صياغة معادلة الارباح للمؤسسة على الشكل التالي:

𝛑 = 𝑷𝐭f(𝐊𝐭, 𝐋𝐭, 𝐭) − 𝐰𝐭𝐋𝐭 −𝛙(𝐈𝐭, 𝐊𝐭)                 (2- 24) 

 : سعر الانتاج.𝑃tحيث 

f(Kt, Lt, t) المال  رأسدالة متزايدة بالنسبة لمخزون  وهي)الإنتاجي للمؤسسة. ى : المستو𝐾𝑡 ومتجانسةالعمالة ومستوى ، 

 (. 𝐿و  𝐾بالنسبة الى  1من الدرجة 

wtمعدل الاجر الاسمي :. 

ψ(It, Kt).تعبر عن تكلفة إنشاء استثمارات جديدة للمؤسسة : 

تكون  أن أخرى يفترض جهة ،ومن جهة من ،هذا Ktالمال  للرأس بالنسبة ناقصةومتللستثمار  بالنسبة متزايدة دالة )وهي

ψ(It, Kt) 1)الدرجة  من متجانسة(. 
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 :يليما في النموذج فرضيات تتمثل

 (.1)الدرجة  من متجانسة الإنتاج معادلة 

 (.1)الدرجة  من أيضا متجانسة الإعداد تكلفة معادلة 

 ضريبة توجد لا. 

 انسمتج المال رأس. 

 :ليي كما المال رأس تراكم معادلة وتكتب المال، رأس تراكم قيد تحت قيمتها تعظيم في المؤسسة برنامج يتمثل

𝐊𝐭 = 𝐈𝐭 − 𝛅𝐊𝐭−𝟏                                (2- 25)                      

 الاهتلك: معدل هو δحيث: 

 :الشكل من معادلته كتابة إلى توبين (، توصل1)الدرجة  من متجانسة إعداد تكلفة فرضية تحت لاستثمارا معادلة لإيجاد

𝑰

𝑲
=

𝟏

𝜷
𝒒 + 𝒄𝒕𝒆                                     (2- 26) 

 توبين. معامل معادلة وهي

𝑐𝑡𝑒حيث: = 𝛿 −
1

𝛽
 ،αبالرمز  ويرمز له 

 :التاليصياغة المعادلة النهائية على الشكل  يتم (29 ,2)في المعادلة  𝒄𝒕𝒆وبتعويض 

𝑰

𝑲
= 𝜶 +

𝟏

𝜷
𝒒                                  (2- 27) 

 q .المعاملي ف محتواه المستقبلية الدخول  توقعات كل وأن بالاستثمار، الخاص النموذج إعطاء إلى الأخير في توبين ليصل

 رأس وتراكم التكنولوجي التقدم بين العلقة في بحثوا) كالدور  (أمثال كالنيوكلسي باقي أن من وبالرغم أنه نقول  أن يمكن

 يبحث لم بينتو  أن إلا الاستثمار، إلى ثم ومن المال لرأس الحدية الإنتاجية زيادة إلى يؤدي التكنولوجي التقدم أن كون  المال،

 أنه يرون ةيكيالنيوكلس النظرية أنصار لأن المال، للرأس الحدية الإنتاجية على التكنولوجي للتقدم الحركي التغير أثر في

 بسبب لوجيالتكنو  التغير استيعاب على ضعيفة قدرة ذو متخلف اقتصاد على التكنولوجي التقدم معادلة تطبيق يمكن

 والزيادة دةالجدي الاكتشافات مع فشيئا شيئا ترتفع أن المعادلة لهذه يمكن أنه إذ الطبيعية، والموارد الأموال رؤوس رةدن

 .التكنولوجي التغير استيعاب على المجتمعات هذه في
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 الثالث: العوامل المساهمة في تراكم راس المال.لمبحث ا

 الاستثمار بمختلف اصنافه- 1

مار في الأرضية للقطاع الخاص بالاستث بتهيئةالدولة كما تقوم  وخدمات الإنتاجتستثمر المؤسسات من خلل اقتناء سلع 

القطاع  الخاص يستفيد من وفورات الحجم المأتاة من وعليه القطاع (والمستشفيات الطرق، المطارات المبانيالبني التحتية )

المستقبلية و  تاتخاذ القرارات الاستثمارية بناءا على التوقعا الأخير إلىهذا  للستثمار يعمدالمناخ الخصب  وبتوفر العام، 

يستعمل الموارد المحصلة من خلل التمويل الذاتي او اللجوء الى الاقتراض من المؤسسات المالية من اجل اقتناء السلع و 

يكتس ي أهمية بالغة في تحديد حجم النمو  والخاصستثمار القطاع العام وعليه فان ا ضرورية للستثمار.الالخدمات 

 مزاحمة(.ام علقة  )تكامليةلعلقة بينهما في طبيعة ا والبحثالاقتصادي 

 :استثمار القطاع العام1-1

 امةالع المؤسسات طريق عن والوزارات أو الحكومية الدوائر مختلف طريق عن الدولة به تقوم الذيذلك الاستثمار  هو

 لشاملةا النظرة محور  من ينطلق أنهمنها حيث  واحدا الربح يكون  متعددة وأسباب بدوافع يتحرك ما لها وغالبا التابعة

 لا هوف بذلك الطرق، الجسور، السدود، المدارس، الجامعات والمستشفيات والاجتماعية، كإنشاء الاقتصادية للمنافع

أربعة  يأخذ فانه العموميطبيعة الاستثمار وبالنظر الى  .الخاص الاستثمار حال في الأمر هو كما الربح بحافز ينحصر

 أشكال:

 (.الاتصالات ...شبكة  النقل،بنية التحتية )الاستثمار في ال .1

 .والتكوين والتعليمالاستثمار في المجال البشري التربية  .2

 .والتطوير(الاستثمار في التقدم التقني )البحث  .3

 .والتجهيزاتالاستثمار في المصانع  .2

 العام الىالقطاع  المستخدم فيين مخزون راس المال المادي تمييز ب (Arrow & Kurz, 1970, p. 253) اقترحولقد 

ما ا اثار الاستثمارات المتراكمة لراس المال العام على حسب تأثيرهاوبهذا يتم التمييز بين  غير منتج. واخرجزأين جزا منتج 

الاثر  .منتجةكنفقات  دماجهإالقطاع الخاص يؤدي الى  إنتاجيةعرض راس المال العام على  الاستهلك. أثراو  الإنتاجعلى 

 المنفعة.في تغيير دالة  مباشرة يظهرالثاني لهذا راس المال الذي يعتبر غير منتج 
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 ميادين يف الاستثمار مباشرة مثل غير بطريقة لكن للمجتمع الإنتاجية القدرة زيادة إلى يهدف منتج الغير الاستثمار إن

أن الاستثمار الغير منتج هو ذلك الاستثمار الذي لا يؤدي إلى "  (Pradel, 1961) يرى  والتكوين، حيث والتعليم الصحة

الاستثمارات العمومية )في كما ان .والأسلحة العسكرية البناءات والتجهيزات ش يء مثلزيادة القدرة الإنتاجية للمجتمع في 

 النفقات الخاصة في السلع الرفاهية هي نفقات لا نفقات تماثلعتبر ت فعالة،مفرطة أو غير كانت  الأساسية( إذاالبنية 

 (Guaffard, 2015, pp. 57-82) المستقبلي الإنتاجتساهم في 

 القطاع العام المنتج:1-1-1

مية القطاع ها الدولة.تتحكم فيه  ذيانتاجي واليعتبر القطاع العام المنتج مجموع المؤسسات العمومية التي لديها نشاط 

دول سبيل المثال في ال وعلىالسائد  والسياس يحسب النظام الاقتصادي  وعلىالعام المنتج تختلف من دولة الى اخرى 

في  بيرة. اماكالولايات المتحدة الامريكية ليس له اهمية  بالمقابل فيتتناقص تدريجيا  وهيالاوروبية يعتبر ذو اهمية نسبية 

ولة الى اخرى د يتفاوت مندول السائرة في طريق النمو او الدول التي تشهد مرحلة الانتقال حجم الدولة في القطاع المنتج ال

ات المؤسسكما ان  .والياتهاقتصاد السوق  الاصلحات المنتهجة من اجل وضع حيز التنفيذ وحالةعلى حسب وضعية 

 معدل استثمار المؤسساتلديها  الخاصة:مغاير للمؤسسات  سلوكو تتميز بالحجم الكبير  والتيالعمومية الوطنية 

 (Belattaf, 2017) .من المتوسط الوطني أكبرالعمومية 

 العمومي:محددات فعالية الاستثمار 1-1-2

سة مراحل للسيا تتعلق بثلثحددات فعالية الاستثمار العمومي في ثلث مجموعات صندوق النقد الدولي م صنفي

 وضعفي  التخطيطمرحلة وتتمثل  الاستثمارات.تجسيد  تخصيص الموارد، ومرحلة التخطيط مرحلةمرحلة  الاستثمارية:

قانوني  طارإتعمل على وضع  وضوابط والمحليةتنحدر من المخططات الوطنية التي  الاستثمار،حيز التنفيذ استراتيجية 

ثم  قاء،والانتالتي تسمح بالتقييم  والالياتع القواعد و مجم فتحتوي  واردالم تخصيصمرحلة أما  وتنافس ي.مستقر 

 حتوي فت لستثمارل التنفيذ حيز وضعبوالمرحلة الأخيرة المتعلقة  عن طريق الاخذ بالاعتبار الموافقة على الميزانية. التمويل،

رى اخ ومن جهةصيص هذا التمويل تخ وتوفر التمويل، وايضا قواعدمن جهة مجموع الوسائل التي تضمن الاستقرار 

 شري،المال البتظهر حقائق ملموسة على غرار راس  المحددات،خلف هذه  الناجمة عنه والاصول العموميةتسيير المشروع 

بر نوعية المؤسسات العمومية تعت وعموما الاستثمارات. والمؤسساتي لتسيير القانوني، الإطار الجيدة، نوعيةالحوكمة 

التي على  للفعالية تابع على النموالايجابي للستثمارات العمومية  العمومية. الاثريسية لفعالية الاستثمارات المتغيرات الرئ

فعالية الاستثمارات العمومية يتم بإسقاط قيمة مخزون راس المال العمومي  ان قياساساسها تم تجسيد هذه المشاريع كما 
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الفعالية تنعكس على النمو الاقتصادي من خلل  ونوعيتها.ساسية في الدولة على حجم التغطية من حيث البنية الا 

 النمو.رفع انتاجية الاستثمارات التي تؤدي بدورا الى رفع معدل  الفعالية فيتساهم  الانتاجية:

 :النمو الاقتصاديدور القطاع الخاص في  1-2

 :الخاص الاستثمار 1-2-1

وفقا  ويدارهو ذلك الجزء من الاقتصاد الغير خاضع للسيطرة الحكومية  (7007كواز،أحمد، )ال  القطاع الخاص

يأخذ شكلين القطاع الخاص المنظم والغير منظم كما يمكن تصنيفه إلى صنفين القطاع يمكن ان  المالية،لاعتبارات الربحية 

 . منتجالخاص المنتج والقطاع الخاص الغير 

 العائد وى ومست السوق  في السائد الفائدة سعر بين المقارنة طريق عن عادة يتحدد، و ات الخاصة المؤسس به تقوم الذي هو

 ممكن، حرب عائد أعلى تحقيق الخاص لاستثمار الدافع أن يتضح وبذلك الاستثمار، طريق عن تحقيقه المتوقع الحدي

العامل  نفس إلى وبالنظر .المال لرأس ديةالح الإنتاجية إلى الخاص بالاستثمار يتعلق فيما الاقتصاديون  ينظر لذلك

 :الخاص الاستثمار من نوعين بين التمييز يمكن الأصول  هذه تمتلك التي بالجهة والمتعلق

 .نمعي مشروع في الاستثمارات أوكل لجزء المحلي المستثمر تملك على ينطوي  الذي الاستثمار هو :المحليالاستثمار 

 إدارة في عالف دور  للمستثمر يكون  أخرى  دول  في بالاستثمار أجنبي طرف قيام الأجنبي اربالاستثم يقصد: الاستثمار الجنبي

 من كل مجموعة حكومة كل خاصة أو عمومية مؤسسة وكل طبيعي شخص يعتبر كل(27)بلعوج، صفحة  موجوداته

 لمعنويةا الشخصية المؤسسات لديها من مجموعة كل ض،البع يبعضهم تربطهم علقة لهم الذين الطبيعيين الأشخاص

  تعتبر بينها، فيما والمرتبطة
ً
  مستثمرا

ً
 تقوم تابعة شركة أو رعف كذلك ويعني للستثمار المباشر، مؤسسة لديها كان إذا أجنبيا

 .الأجنبي المستثمر إقامة بلد غير بلد في استثمارية بعمليات

 ومقدرة مةدائ مصالح تعكس المدى طويلة علقة على ينطوي  التنمية الذيو  للتجارة ةالمتحد الأمم منظمة مؤتمر عرفهكما 

 بلد في) إنتاجية وحدة أو شركة) المستثمرة الشركة إليه تنتمي الذي دالبل (الأم البلد في بين الشركة الإداري  التحكم على

 شركةال في أصولا تمتلك التي الشركة على أنها مالأ  الشركة التعريف تعرف هذا ولأغراض) للستثمار المستقبل البلد (آخر

 لتابعةا بالشركة الخاص المال رأس حصة في شكل الملكية تأخذ ما الأم وعادة البلد غير آخر لبلد تابعة .إنتاجية وحدة أو

 فرع أو وحدة المحلية الشركة وتسمى ،الشركة أسهم من % 10 الحصة تفوق  أو تساوي  حيث ،للستثمارالمستقبل  للبلد

 .(7، صفحة 7772)مؤسسة.التمويل.الدولية،، 
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 يعكس الذي الدولي أنواع الاستثمار من النوع ذلك":بأنه الدولي النقد صندوق  حسب المباشر الأجنبي الاستثمار ويعتبر

 على المصلحة هذه تنطوي و  ،آخر صاداقت في مقيمة في مؤسسة دائمة .مصلحة على ما اقتصاد في مقيم كيان حصول  هدف

 في النفوذ من بيرةك بدرجة المباشر المستثمر تمتع إلى بالإضافة المؤسسة،و  المباشر بين المستثمر الأجل طويلة علقة وجود

 " المؤسسة إدارة

 أثر الاستثمار العام على الاستثمار الخاص: 1-3

العلقة  وتفسير وتحليل .والتطبيقية النظرية الناحيتين من اديالاقتص تحقيق النمو في ودوره الاستثمار سلوك بتحليل

 أن الممكن من مختلفين أثرين بين(Odedokun, 1997, pp. 1325-1336) يزيم والخاص، العام الاستثمار بين

 الخاص.الاستثمار العام على الاستثمار  يمارسهم

 ألخاص مارالاستث لمعدلات تراجع الخاص الاستثمار على الاستثمار العام زيادة على ترتب المزاحمة فإذا ثرأ هو الول  الثر

 عكس ي. شكل الحالة هذه في بينهما العلقة وتأخذ الخاص الاستثمار ينافس أو يزاحم العام الاستثمار إن يقال

 ألخاص مارالاستث زيادة إلى يدفع العام الاستثمار من زيدالم أن بمعنى طرديه، ويسجل علقة التكامل أثر هو الثاني الثر

 إنتاجزيادة في يؤدي الى  المال العمومي رأسفي نفقات  %1ارتفاع ب  ( .Wang E) حسب .تكاملية بينهما تكون  العلقة أن أي

المال العام  رأسلى يؤدي الى زيادة الطلب ع %1القطاع الخاص ب إنتاجو في نفس السياق ارتفاع  %1.2القطاع الخاص ب 

على التكامل بين القطاعين العام  (Pereira & Flores, 1999, pp. 300-322) يؤكدكما .%1.9الى  %1.9من  

لقواعد ع اتخض، حيث ادي للولايات المتحدة الأمريكيةمما يسهم بشكل كبير في تحسين مؤشرات الأداء الاقتص والخاص،

 .Pereira, 2001, pp)والإجراءات الخاصة بصرف النفقات العامة لرقابة صارمة وتراقبها بانتظام الهياكل ذات الصلة 

تعمل الجهات الفاعلة في القطاع الخاص في سجل واضح المعالم وتحكم أنشطتها الاقتصادية بنصوص  كما. (3-25

-Pereira, 2000, pp. 513)العامجودة الاستثمار  يقوضو يشير الى ان الفساد  ة للجميع ويحترمها الجميعمعروف

التأثير الإيجابي  ظهراأاللذين  (Podrecca & Carmeci, 2001, pp. 177-182) من،ويؤيد هذا التأكيد كل (.518

الاستثمارات الإنتاجية بالتأثيرات الإيجابية على تطور  تتميزكما  للستثمارات العامة والخاصة على النمو الاقتصادي.

 .معدل النمو الاقتصادي ومعدل البطالة

 على إيجابي تأثير (Devarajan, Swaroop, & Zou, 1995, pp. 1-26) الحكومية يكون للنفقات أن يمكنكما 

 للأعوان كبير، يمكن عام عجز حدوث في تتسبب ذلك، فعندما ومع الكلي الطلب زيادة خلل من الخاص الاستثمار

  بالإضافة إلى. العام الاستثمارو  الادخار يثبط قد الذي الضرائب، الأمر في زيادة توقع الاقتصاديين
ً
 جزع كان إذا ،ذلك تماما
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ر العام قد يكون مزاحما للستثما الاستثمار المالية، فإن السوق  في المالية إصدار الأوراق خلل من تمويله يتم الدولة

 .محددةغير  بالتالي هي والاستثمار الخاص الجارية النفقات بين المتوقعة العلقةو . الخاصً 

مل بالإضافة إلى ذلك، يؤدي الع. ص من الناحية النظريةلا يتم تحديد أثر استثمار القطاع العام على الاستثمار الخا

ق العام يؤدي ارتفاع الإنفا ، قدمن الناحية النظرية. التجريبي في كل من البلدان المتقدمة والنامية إلى نتائج متباينة

ي السوق كومية فعندما يتم تمويله عن طريق إصدار الأوراق المالية الح ، خاصةللستثمار إلى انكماش الاستثمار الخاص

 تأثير) وقد يؤدي ذلك إلى انكماش مؤقت للسيولة مما يؤدي إلى ارتفاع أسعار الفائدة وانخفاض الاستثمار الخاص. المالية

يجابي على في البنية التحتية، تأثير إ ، لاسيماومع ذلك على المدى الطويل ينبغي أن يكون لإنفاق الاستثمار العام. المزاحمة(

 ,Musgrave & Musgrave)  (.تأثير مضاعف) اص لأنه يخلق عوامل خارجية إيجابية للوكلء الخاصينالاستثمار الخ

آلية السوق لا يمكن عزلها عن مجال وظيفة  أن والتنمية؛ كماتدخل الدولة هو دعم النمو الاقتصادي  أساس  (1978

 .نظرا للأسباب التالية آلية السوق  وتكملة والتوجيهم القيادة السياسة العمومية تستلز  وعليهالاقتصاد 

  الاستخدام.الزيادة في  إحداثعدم تلئم السوق التنافسية مع 

  الاستهلك جيل المستقبل اتجاه الجيل الحالي. أهميةالعدالة المؤقتة التي تفسر 

 التامة في العالم الحقيقي. غياب التنافسية 

 على النمو الاقتصادي: حدود تأثیر الاستثمار  1-4

المحلية سات المؤس التجهيزات منالمهم ان المؤسسات المستثمرة تطلب  الاقتصادي، منلكي تأثر الاستثمارات على النمو 

توردة إذا كانت السلع الإنتاجية مس الداخلي. وبالمقابلالشأن هي تعمل على تحفيز الطلب الداخلي أي إنعاش السوق  وبهذا

بطالة بتزامن ال وذلكمن جهة أخرى في حالة الركود  الوطني.ضعيف على نمو الاقتصاد  أثرلستثمارات من الخارج فان ل

تكار بعث النمو الاقتصادي بسبب اح فعالة فيتعتبر غير  العجز العموميالسياسات العمومية المبنية على  التضخم،مع 

يمكنها  ومية لاالعمالاستثمارات  لخاص والعائلي وعليه فانالقطاع االدولة لنسبة كبيرة من الموارد التي تعمل على تحطيم 

كما أن العولمة تعمل على ترابط   .(Kabaka P. , 2016) القطاعين مساهمة هذينلوحدها ان تأثر ايجابيا على الإنتاج بدون 

 أخرى.أن تنتقل أثارها على دولة  خارجية يمكنلحدوث صدمة  ونتيجةاقتصاديات الدول 

 ؤثرة في تراكم راس المالالعوامل الم-2

مو إلى معرفة حجم الن المال حتماتفكيك رأس  هناك العديد من العوامل التي تأثر في تراكم راس المال وتقود عملية

 المال رأس راتتقدي في تضمينها يتم لم التي الأصول  تلك كل على الملموس يحتوي  غير المال رأس متغير فإن، الاقتصادي

 

 



 الإطار النظري للاستثمار                                                                                                           الفصل الثاني: 

- 96 - 

 

 لىإ العمل إضافةبقوة  المجسدة والخبرات المهارات على الملموسة غير الأصول  قائمة وتشتمل .الطبيعي الرأس الم أو المنتج

  ;جنب إلى جنبا على العمل وقدرتهم المجتمع أبناء بين الثقة به نعني والذي الاجتماعي المال رأس
ً
، مشتركة أهداف إلى وصولا

 فإن ،مربحة يرغ الاستثمارات كانت فإن ،كبير حد إلى مهمة تكون  أنيمكن الاستثمار و  الادخار بين ما تفصل التي والمسافة

 .الاستهلك بتصاح أن بها يفترض التي الرفاهية تعزيز دون  من ولكن ،حجم الاستهلكلا مساوي  النمو سيكون  في تأثيرها

 من جموعةم تأسيس سيتطلب ،نمو متوازن  تحقيق إلى الطبيعية الموارد على الاعتماد من التحول  تحقيق أن في ولا شك

 صوب العائدات هذه وتوجيه الريع،عائداتها المحصلة من  وتجميع، الموارد الطبيعية إدارة على القادرة المؤسسات

 دوراية، والاقتصاد ،المالية والسياسة، الموارد إدارة عملية من لكل كما أن(World.Bank, 2005) .مربحة استثمارات

 لمالا ورأس ،العاملة واليد ،الأرض في يرون الذين الكلسيكيين الاقتصاد خبراءوعليه يركز .هذه التحول  في عملية يلعبه

 لإحنتاج. رئيسية عناصر ،المنتج

 المواردالطبيعية:2-1

 أرباحا سيدر الموارد هذه مثل فإن، لذلك ونتيجة أصل "إنتاجها" يتم لم لأنه ;خاصة اقتصادية سلعا تمثل الطبيعية الموارد

 مصدرا تكون  الريعية أن الأرباح هذه ويمكن(World.Bank, 2005) .المناسب النحو على هي أديرت إنريوعا(  (اقتصادية

  أمكن ولقد ;التنمية عملية مصادر تمويل من مهما
ً
 والنح هذا ىة علالطبيعي ثرواتها توظف أن وماليزيا بوتسوانا :مثل دولا

 ،الطبيعية الموارد إدارة على القادرة المؤسسات من مجموعة تكون هناك أن الواجب ذلك، من ولتحقيق .ناجحا توظيفا

 إدارة من خطط لكل يكون  و .مربحة استثمارات في لتوظيفها الأخيرة هذه وتوجيه، الموارد الريعية لهذه العائدات وتجميع

 . تمثلهذه يلالتحو  عملية في تلعبه دور  ،الحكوميةوالهياكل  ،والمؤسسات ،السياسية والعوامل ،المالية والسياسة ،الموارد

 تيال الدول  أمام الماثلة المعضلة أما، التمويل الإنمائي مصادر من محتمل مصدرا» النفط مثل «للنفاد القابلة الموارد أرصدة

 ابحس على ولكن ،جاريا رفاها يحقق بما الموارد عن الناجم ريعال ذلك عليها استهلك أن في فتكمن ;الموارد تلك تمتلك

 أخرى. أصول  في استثماره القادمة أوالأجيال 

 على راس المال المادي:رأس المال المؤسساتي  ریأثت 2-2

سساتي راس المال المؤ  يسمححيث  .المادي رأس المالو رأس المال المؤسساتي  أثر متبادل بين أظهرت نظريات النمو الداخلي

رى في في القرن التاسع عشر، ن. "مرور التبادلات الشخصية إلى التبادلات غير الشخصيةعمل على بالتراكم الأولي الذي ي

ة بإعادة سمح هذا التجميع لتمثيل الملكي. أوروبا، تجميع تمثيلت الملكية في القرى والمدن والريف للندماج في نظام واحد

 ,Wang E. C., 2002) .جميع البيانات أو القواعد التي تحكم الثروة المتراكمة للمواطنين تجميع في قاعدة بيانات موحدة
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pp. 411-435)" قلا يه المعاملت، ولكن تكاليف من يزيد الشخصية غيرالانتقال من المبادلات الشخصية إلى المبادلات 

عدم »النامية  انالبلد فيوهذا قد لا يحدث . )المعاملت تكاليف في الزيادة تعويض من ، أكثرالإنتاج تكاليف من كبير بشكل

ر المؤسس ي وهو يعكس الإطا. قدرة العالم الثالث على استغلل التكنولوجيا الحديثة يخلق تناقضا جذريا مع العالم المتقدم

 .(North, 2005, p. 126) وبالتالي الإنتاجيت غير الشخصية والمعتقدات الأساسية التي تعوق تطوير المعامل 

 مصفوفة سيئ، لديها بشكل تعمل التي الاقتصادات. "المادي المال رأس كفاءة بتحسين المؤسساتي المال رأس يسمحكما 

 ويرجع ذلك لعدة أسباب نذكر منها:. الإنتاجية تعزيزمحفزة لأنشطة  غير مؤسسية

 .الهيكل هذا استمرار مصلحة في لها التي المنظمات المؤسساتي الهيكل لقد أنتج – 1

 المعرفة. تشتت بسبب-2

 ياسيةالس أو الاقتصادية الأسواق إلى الشخصية التبادلات نقل محاولة المحسوبية، أو لاستمرارية نتيجة – 3

 .إشكالية النظام السياس ي الفعال و الناجع,p. 205) (North ,2005ولذلك يطرح   . الأوسع

قمة  أنها على السياسية الديمقراطية إلى(Rodrick & Subramanian, 2003, pp. 31-34) ينظركما 

 لقيودا المؤسسات جودة تمؤشرا أحد ريعتب». تريدها التي المؤسسات اختيار على المجتمعات المؤسساتية تساعد

 والتي تأثر بشكل دائم على النمو والتنمية. .التنفيذية السلطة على المفروضة

  البشري:تراكم رأس المال اثر  2-3

ي يفسر دور الذ(Nelson & Phelps, 1966, pp. 69-75) في الواقع، هناك تيار كبير من الأدبيات النظرية بدءا من

بشري بشكل س المال التحسين تراكم رأس المال المادي والعكس بالعكس. في بيئة حيث يتم تطوير رأفي رأس المال البشري 

مما يزيد من سرعة عملية تراكم رأس المال المادي. وينطبق نفس  أسهل،من التقنيات الجديدة المزيد بتكار جيد، يصبح ا

 رأس المال البشري المتطور يجعل عملية الانتشار التكنولوجي أسهلكما ان  الجديدة؛ الش يء على انتشار التكنولوجيات

 للأعوان.فإن زيادة رأس المال المادي يجعل تراكم رأس المال البشري أكثر إثارة للهتمام بالنسبة  وبالمثل،

أن رأس المال البشري المتقدم بشكل  (Benhabib & Spiegel, 1994, pp. 143-173)توضح دراسة   أدق،بتعبير و 

 دولة، 111جيد يشجع الاستثمار في رأس المال المادي. توصلت دراستهم إلى هذه النتائج لمجموعة بيانات كبيرة من أكثر من 

 ,Grier, 2005) يشرح  كما وتبين أن كل من عوامل الإنتاج تفسر بشكل مشترك جزءًا كبيرًا من فارق النمو بين الدول.

pp. 195-211)يسلط الضوء على الاعتماد المتبادل لرأس المال الكبرى حيث النمو في أفريقيا جنوب الصحراء  كارثة

خلل مخزون رأس المال بأن ندرة رأس المال المادي في هذه البلدان يمكن تفسيرها من  Grier كما يجادل  البشري والمادي.
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 لأنه يتطابق مع ثروات رأس المال البشري لهذه 
ً
 مثاليا

ً
البشري المنخفض. وهذا يجعل المخزون الحالي لرأس المال المادي أمرا

الاقتصادات. تظهر هذه النتائج تبعية متبادلة لكل النوعين من رأس المال وهذا يدفعنا إلى تضمين رأس المال المادي في 

 .س المال البشري والعكس بالعكستراكم رأ

الاستثمار في راس المال المادي أفضل من الاستثمار في راس  (Galor & Moav, 2004, pp. 1001-1026) يعتبرو 

لبشري لكن ار في راس المال افي المرحلة الاولى للتنمية ليس من الامثل الاستثمحيث المال البشري من زاوية عرض راس المال. 

من الافضل الاستثمار في راس المال المادي. تراكم راس المال المادي تدريجيا يخفض معدل عائد راس المال المادي في حين 

يرفع معدل العائد لراس المال البشري. وهكذا في بعض الفترات الاستثمار في راس المال البشري يصبح مبرر وبالتالي تراكم 

 ال البشري تدريجيا يحل محل تراكم راس المال المادي كأداة رئيسية للنمو.راس الم

. في أعمالهم الأخيرة، إلى الظروف التي يستطيع (Bruno, Le Van, & Masquin, 2009, pp. 275-300) ويشير

يز كامل موارده على تراكم رأس المال المادي أو إنفاق جزء من ثروته بموجبها أي بلد نام أن يقرر على النحو الأمثل إما ترك

 مستوى و الوطنية لاستيراد رأس المال التكنولوجي. ترتبط هذه الظروف بمرحلة تطور الدولة التي تتكون من مستوى الثروة 

لتطرق م ايت نموذجهم لافي  ك،ذلرأس المال البشري والعتبات التي قد تتحول فيها الأمة إلى مرحلة أخرى من التطور. ومع 

مصدر النمو  وعليه.ور التعليم الذي يساهم في تراكم رأس المال البشري واستخدام رأس المال التكنولوجي بشكل كاملالى د

 عتبة فيما يتعلق بإدخال التكنولوجيا الجديدة TFP هو قدرة توليد
ً
 & ,Aghion, Howitt) يشيركما  .التي لديها أيضا

Violente, 2003, pp. 443-461)  كذلك عامل  والخدمات بلإلى أن " المؤهلت لا تمثل فقط مدخل في إنتاج السلع

رأس أن كد على فيؤ (Acemoglu, 2003, pp. 464-491) أما .الجديدةالتكنولوجية  استيعاب المعرفةو هاما في خلق 

زيادة الطلب  ،هامين: أولايترتب على هذه النظرة على الأقل أثرين  المال البشري عامل ضروري لتبني التكنولوجيا الجديدة.

ذات رأس المال البشري المرتفع من  الاقتصاديات، تمكن الجديدة وثانياعلى المؤهلت كلما تم إدخال التكنولوجيا 

ا وثيقًا .لوجيات بشكل فعالالتكنو أفضل على  الاستحواذ
ً
من  .كخلصة يرتبط رأس المال البشري ورأس المال المادي ارتباط

 .المفترض أن تؤثر الزيادة في رأس المال المادي على رأس المال البشري والعكس

 المادي: تراكم رأس المالعلى تقلبات التضخم أثر  2-4

. لاد في بيئة من عدم اليقين ويؤثر سلبًا على قرارات الاستثمار في الأعمايؤدي الارتفاع الحاد في التضخم إلى انحسار الاقتص

 ,Khan & Senhadj) أظهر كل من. أثبتت نتائج بعض الدراسات التجريبية وجود تأثير عتبة في تأثير التضخم على النمو
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2001, pp. 1-16) من ناحية أخرى ٪12 معدلاته عن ؤثر سلبًا على النمو عندما تزيدأن التضخم في الدول النامية ي . 

 .يمكن ملحظة تأثير إيجابي للتضخم على النمو إذا كانت المعدلات منخفضة نسبيًا

لاقتصادية ا فقد تم مناقشة تقلبات التضخم على نطاق واسع في الأدبيات المال،بالإضافة إلى آثار التضخم على تراكم رأس 

. بالتأكيد إذا كنا نتحدث عن وجهة نظر (Lucas, 1973, pp. 326-334) على عوامل إعادة التجميع والتراكم لتأثيرها

 .فإن تركيزه الرئيس ي يأتي من قناة عدم اليقين التضخمي التضخم،النظرية النقدية فيما يتعلق بآثار 

مكن من واحدة ي راس المال المادي من خلل قناةتأثير التضخم على تراكم دراسة المتعلقة بالعديد من ادبيات ال توفركما 

هذه القناة من الآثار مهمة جدا بحيث تظهر كل التأثيرات المباشرة للتضخم على  الواقع،خللها إظهار هذه التأثيرات. في 

 ,Tobin, 1965) الإيجابيةثار التضخم. الآثار لآ الاتالأدبيات الاقتصادية ثلثة احتمقدم تلهذه الغاية  النمو. تحقيقا

pp. 671–684.)  وتأثيرات حيادية ، (Sidrauski, 1967, pp. 534-544.) والتأثيرات السلبية (Stockman, 

1981, pp. 387–393) رأس المال والدعم النظري والتجريبي وتراكمهنا نركز بإيجاز على العلقة المباشرة بين التضخم 

رغم من أن على ال المال،فيما يتعلق بالعلقة الإيجابية بين التضخم وتراكم رأس و  ذي الصلة لكل هذه الآراء المتعارضة.

لا يخدم المال أي غرض آخر غير الأصول  حيث-أظهر هذا الارتباط من أجل وضع نمو خارجي  نموذج توبين الأصلي

 نماذج النمو الذاتية. هذه النتائج باستخدام صياغةأن الدراسات اللحقة أعادت  إلا-الرأسمالية مثل رأس المال المادي 

مالي بمعدل وينمو المخزون الرأس الحياة،فائدتها في حيث تزيد الأسر التمثيلية من  صلية،اتم الحصول على نتائج  ذلك،ومع 

النمو السكاني ومعدل الأفضلية الزمنية. إن أي زيادة في معدل نمو الأموال تزيد فقط من الاحتفاظ بتوازن  يحدده-ثابت 

 حقيقي في المدى الطويل وليس الاستهلك الفردي أو الاستثمار في الاقتصاد.

 :ودور النقابات ديناميكية معدل التشغيل 2-5

ت من خلل تراكم رأس المال الثابالرأسمالي ينجم قتصادي الانظام العملية في قلب تجديد الإنتاج في يعتبر دور النقابات 

 القيمة المضافة بين فترتين، يرتفع مخزون رأس المال الأصلي بتحويل كل أو جزء من القيمة المضافة وتوجيه وتحقيقانتزاع 

عن فكرة وجود   (de Schweinitz, 1959, pp. 385–404)يدافع الاستثمارية. و في هذا الشأن السلع  نحو اقتناء

فإن حرية النقابات يجب أن تكون مقيدة من طرف حكومات  المنحىصراع بين متطلبات النمو و الديمقراطية و في هذا 

الى  شيريللقتصاد الكلي   حسب هذا الاقتصادي الذي يستعمل المفاهيم الكنزية، صاداتهااقتالدول التي تأمل تطوير 

تفاع قيمة الريع يعتبر ار كما كبح تراكم رأس المال .ألية تعمل على  الفعل النقابيو يعتبر سياسة اقتصادية مشددة ؛ تطبيق 



 الإطار النظري للاستثمار                                                                                                           الفصل الثاني: 

- 63 - 

 

سلع الرفاهية على حساب تراكم راس المال المادي  الذي يغذي اقتناء الأصول الغير منتجة أوو  الأرباحالذي يختلف عن 

 (Gaffard, 2015, pp. 57-82) معوقات النمو الاقتصادي أهمالمنتج  من 

 على تراكم راس المال:التطوير المالي  أثر 2-6

النمو الاقتصادي من خلل توفير  يمكن ان تساهم في النظم المالية الى ان(Bassanini & Scarpetta, 2001)يشير 

عن  لمدخراتيعبئ انشر التكنولوجيات الجديدة. يمكن للنظام المالي المتطور أن  وتعزيزالتمويل اللزم لتراكم رأس المال 

ين. مع توفير سيولة عالية للمستثمر  النطاق، وواسعة حةبطريق توجيه المدخرات الشخصية الصغيرة إلى استثمارات مر 

 تقييمهاو من تكلفة الحصول على المعلومات  ويقللكما يوفر للمستثمر الحماية ضد المخاطر الشخصية من خلل التنويع 

م كل هذه المرجح أن تساه ومنسبيل المثال  المتخصصة علىحول المشاريع المحتملة من خلل الخدمات الاستشارية المالية 

د يشجع ق المثال،معاكس. على سبيل  لها تأثيرمن الناحية النظرية يمكن ان يكون  الاقتصادي ولكنفي النمو  الخدمات

بالإضافة .كانت آثار الدخل تفوق آثار الإحلل اقل إذاالاسر على ادخار  التوزيعالدخل الناجم عن  وزيادةانخفاض المخاطر 

وفي هذه الحالة قد تكون هناك علقة  المالية،الجذري لتطور الأنظمة  السبب ماإلى حد  يكون يمكن للنمو أن  ذلك،إلى 

أبرزت اعمال تجريبية سابقة مساهمة الاسواق المالية في النمو الاقتصادي من خلل تأثيره على  وقد.سببية عكسية

ير كبير منها كان لها تأث، استخدمت الدراسات في هذا المجال عدد من المتغيرات المساعدة، والبعض ونتيجة لهذاالاستثمار. 

س درجة والتي تهدف إلى قيا البنوك،هذه المؤشرات مقدار الائتمان المقدم للقطاع الخاص من قبل  الاستثمار. وتشملعلى 

 الأسهم المتداولة في البورصات المحلية )يُعبر عنها كنسبة من الناتج وقيمةالوساطة المالية، فضل عن رسملة أسواق الأسهم 

 والتي تهدف إلى تقييم مدى سهولة جمع الأموال في سوق الأسهم. (،لإجماليالمحلي ا

لنمو معدل او ظمة مرتبطة بين مستوى تطور القطاع المالي تعلقة إيجابية من توجد(Goldsmith, 1969)حسب دراسة و 

على  ية هذه الارتباطات إلى رد فعل سلبي من القطاع الماليالاقتصادي على المدى الطويل. وفي حين عزت التفسيرات التقليد

فإن الأعمال الحديثة لنظرية النمو الداخلي قد رسخت التأثيرات السببية  الحقيقي،الاحتياجات التمويلية لنمو القطاع 

 نتاجيةالإ  من خلل تنويع مخاطر الاستثمار،التأثيرات من تحسين تخصيص وتأتي هذه للتنمية المالية على النمو. 

(LEVINE, 1991, pp. 1445-1465) و (SAINT-PAUL, 1992, pp. 763-781)و (LEVINE, 1992)  ومع 

لقطاع المالي والنمو متبادلة. إلى حد أن تكلفة تنظيم شبكات الوساطة يمكن أن تكون العلقة السببية بين تطور ا ذلك،

 .ثابتةالمالية هي في الأساس تكلفة 



 الإطار النظري للاستثمار                                                                                                           الفصل الثاني: 

- 62 - 

 

واقترحوا التمييز  المتبادلة،وائل الذين درسوا هذه العلقات أحد الأ (PATRICK, 1966, pp. 174-189) ايضا يعتبر

قيقي والتطور )القطاع الح. مويللتي تعتمد على العرض والتي تمارس تأثيرًا سببيًا على تطوير سلسلة التبين الأساليب ا

أولوية التطوير المالي خلل المراحل الاولى من PATRICK  حيث يفترض  .المالي( الذي يلعب دورا حاسما في عملية النمو

ملية التنمية ع ما تصلة المالية يصبح يحركها الطلب السائد عندفي حين أن التنمي العرض المالي(،)التنمية الاقتصادية 

حصل على  الذي (W.S. Jung,1986)تم فحص العلقة التجريبية لهذه الفرضية بواسطة كما النضج.  مرحلةالاقتصادية 

 .في هذا المجال نتائج معتدلة

 علاقة تراكم راس المال بالنمو الاقتصادي:2-7

استعمال  لم نقل حتمية الضروري؛ انالاقتصادي في المدى الطويل من  والنموين تراكم راس المال لمحاولة تحليل العلقة ب

 "التي تستوجب ثلث شروط: Décollageللنطلق " (Rostow, 1960) المقترحة من طرف الخريطة

 )%11 (من –او اقل -من الدخل الوطني %) 2(الزيادة في معدل الاستثمار المنتج ب .1

 نمو مرتفع. الخفيفة بمعدلاو العديد من القطاعات الصناعات تطوير قطاع  .2

مؤسساتية التي تستعمل التحفيز اتجاه نمو توسيع القطاع  اجتماعية سياسية،وجود او سرعة بروز اطر  .3

 .ئيةوالتلقا خاصية التواصلالتي تعطي للنمو  ،الخارجية في الانطلق تللوفراالمحتملة  والآثارالحديث 

  :Rostowنموال مراحل2-7-1

 من المستنبطة الاقتصادية المراحل من مجموعة عن عبارة النظرية هذه1960 سنة Rostow الاقتصادي طرف من قدمت

 تمش ي أن النامية الدول  على يجب التي الخطوات يضع أن النظرية هذه في حاول  ثحي .المتقدمة للدول  التنموية المسيرة

 المراحل التالية: التقدم، والمتمثلة في إلى عليها للوصول 

 : الانطلاق مرحلة 1-

عة مع قوى القطي بإحداث وهذا حالة عادية النمو يصبح عندها المجتمع في للتقدمالأساس ي المصدر  هي المرحلة هذه تعتبر

 التطلع أمام التقليدي المجتمع قيم واهتمامات وتتراجع ،الرجعية والعادات المؤسسية المعوقات وعلىالجذب الى الخلف 

 على:Rostowيركز  الانطلق لمرحلة اللزمة الشروطومن بين .الحداثة لىإ

 .القومي الدخل من% 10 عن يقل لا ما إلى%5 نحو من الصافي الاستثمار ارتفاع -
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 مرتفع مون بمعدل الرئيسية الصناعية القطاعات من أكثر أو قطاع تطوير ضرورة بمعنى الرائدة، القطاعات بعض تطوير -

 .النمو عملية في الفقري  العمود الشرط باعتباره لهذا Rostow الانطلق. وينظر لمرحلة ضروري  كشرط

 التوسع وى ق على استغلل قادرة ومؤسسية واجتماعية سياسية دفع قوة وجود بمعنى التوسع، واستغلل الثقافي الإطار -

 .قائد قطاع تطور  قبلدافعة  قوة بظهور  تبدأ الانطلق مرحلة فإن إجمالا .الحديثة القطاعات في

 : النضج نحو الاتجاه مرحلة2

 الدول  بلوغ يرتبط.الحديثة التكنولوجيا واسع على نطاق يطبق أن المجتمع فيها يستطيع التي الفترة بأنها Rostow عرفها

 :أساسية ة تغيراتثلث بحدوث التكنولوجي النضج مرحلة

 .المدن في للعيش السكان ويميل المهارات ترتفع حيث العمل قوة وخصائص سمات تغير .أ

 .الأكفاء المديرين محلهم ليحل العمل أرباب يتراجع حيث المنظمين طبقة صفات تغير .ب

 .التغيرات من مزيد إلى يقود جديدش يء  إلى متطلعا التصنيع معجزات تجاوز  في المجتمع يرغب .ج

 اتالمركب وضواحيها وانتشار المدن في التركيز نحو السكان باتجاه المرحلة هذه تتصف : الكبیر الاستهلاك مرحلة 3

 .الطلب جانب إلى العرض من جانب المجتمع اهتمام يتحول  المرحلة هذه في .واسع نطاق على المعمرة السلع واستخدام

 النظرية:نقد 

 :يلي ما منها النظرية لهذه الانتقادات من العديد وجهت

 للتنمية ضروريا ليس التقليدي المجتمع أن. 

 افترضه كما ثابتا ليس الناتج المال رأس ملمعاRostow 

 النظرية غموض. 

 أنماط التراكم: 2-7-2

 على النمو،إن تعريف أنماط 
ً
ات مما يؤدي إلى استنتاج دقيقة، وغيري متقلبة ه، ةالنيوكلسيكي الإنتاجدالة  استنادا

عانة بالاست الإنتاجية العمل ونسب عوامل يمكن إعادة تفسير اعتبارات إنتاج أخرى،متناقضة فيما بينها. من ناحية 

الوحيد  العمل مبدأ إنتاجيةبمخطط نظري يضع كل نمط نمو في علقة مباشرة مع مختلف أنماط تراكم رأس المال. إذا كان 

،يجب أن يكون  الذي
ً
الوحيد الذي  يُفترض العمل، العاملقيمة العمل حيث  ضمن نظريةفإن المخطط يسجل  حاسما

 التالي:نظرية قيمة العمل. هذا يبين أن قيمة المنتوج تقسم على النحو  ة أيالقيميخلق 

𝐏 =  𝐜 +  𝐯 +  𝐦                                                (2- 28) 
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 حيث:

P : الانتاج الكلي.هي قيمة 

C" ( ؛العمل الميت: قيمة رأس المال الثابت )أو" 

vلمال المتغير ؛: قيمة رأس ا 

mفائض القيمة: 

 وليكن

𝒒 =
𝒄

𝒗
 المال،. التركيب العضوي لرأس 

𝒔 =
𝒎

𝒗
 القيمة.معدل فائض 

 وعليه:

𝐏 =  𝐪𝐯 + 𝐯 + 𝒔𝒗               (2- 29) 

 وبالتالي:

𝐏 =  𝐯(𝒒 + 𝟏 + 𝒔)            (2- 30) 

وهما تكوين رأس المال ومعدل فائض  التراكم،نستنتج أن خلق القيمة هو دالة لمتغيرين يخصان نمط  (،2من العلقة )

 :العلقة التالية خلليتم تحديد متوسط إنتاجية العمال من  لذلك،الرأسمالية(.  الزائدة فيالقيمة )أو القيمة 

𝒑 =
𝑷

𝒗
= (𝒒 + 𝒔 + 𝟏)                            (2- 31) 

= dp  اذن:يعني مقدار الزيادة في انتاجية العمل  dpإذاكان:  dq + ds 

في القيمة  إلى الزيادة وأخيرًا، نشير القيمة.معدل فائض  dsهي الزيادة في التركيب العضوي لرأس المال و  dqحيث 

يمكن تحديد ثلثة أنماط للنمو  المقدمة،ه . من خلل هذdv الاقتصاد التنفيذ فيالإجمالية للقوة العاملة الموضوعة حيز 

 للتراكم.بثلثة أنماط  تتعلق بالضبط

 التراكم الموسع:2-7-2-1

يتم و ; الموسع.يمكن أن يتم تراكم رأس المال عن طريق توسيع رأس المال إلى قوى عاملة جديدة: هذا هو أسلوب التراكم 

 من الناتج الإجمالي: dPحساب زيادة 

𝐝𝐏 =  (𝐝𝐪 + 𝐝𝐬) 𝐯 + (𝐪 + 𝐬 +  𝐥) 𝐝𝐯           (2- 32) 
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قريبة إلى صفر؛ تبقى إنتاجية العمل ثابتة  منعدم أو𝑑𝑠و  𝑑𝑞أخرى،موجب  بالتعريف. من ناحية   𝑑𝑣 الموسع،في التراكم 

( في هذا النمط من التر  تقريبا،
ً
 جمالياكم. تتم كتابة الزيادة في الناتج الا مما يعني أنه لا يوجد أي تقدم تقني )أو قليل جدا

 كما يلي:

𝐝𝐏 = (𝐪 +  𝐬 +  𝟏) 𝐝𝐯                                              (2- 33) 

 :بمعنى آخر أو

𝐝𝐏 =  𝐩𝐝𝐯                                                  (2- 34) 

 ولا تزيد إنتاجية العمالة. العاملة،لقوى استخدام ان خلل زيادة ميتحقق النمو الموسع  ولذلك

 التراكم المكثف: 2-7-2-2

تكثيف رأس المال أي بزيادة قيمة العمل الميت المرتبط بكل وحدة عمل حي. وبالتالي يتم التعبير بتراكم اليمكن أيضا أن يتم و 

 المطلوبة؛موجب. وهذا يؤدي إلى زيادة في إنتاجية العمل وتخفيض في العمالة dqواسطة عن أسلوب التراكم المكثف ب

موجبة. حقيقة أن هناك زيادة في تكوين رأس المال يعني أن هناك تقدما في التقنيات وأن هذا التقدم هو فريد  dsوبالتالي 

املة . لم يعد توسيع رأس المال إلى قوى ععليها(وص في المصطلحات المنص العمالة"،تماما: فهو يوفر قوة العمل )هو "توفير 

يب المال مكثف لما يرتفع ترك رأسيكون تراكم المكثف. . من حيث النمو صفر(جديدة ضروريًا لضمان النمو الاقتصادي )

جديدة  رق ط الرأسماليين إدخالتحتم على  عن المنافسة التيالناجم  الرأسمالي الإنتاجالمال بصورة منتظمة في نمط  رأس

: " تعرف الميزة للتراكم الموسع و المكثف حيث التعريفات التالية(Bénassy & al, 1976, p. 73)كما يقدم  لإحنتاج.

لاجور اديد القيمة من خلل تم ارتفاع فائضمما يؤدي إلى  المال،التراكم على أنها زيادة كمية بسيطة في رأس  الموسعة لنظام

ميز هذه العناصر ت المضافة.أو زيادة في مدة وكثافة العمل مما يؤدي إلى زيادة في معدل القيمة  ثابت()بمعدل استغلل 

عن طريق الإخلل باستمرار بالتنظيم التقني  المكثف،فإن التراكم  أخرى،آليات فائض القيمة المطلقة. من ناحية 

 " .أي خفض قيمة القوة العاملة النسبية،دة القيمة الفائضة يؤدي إلى زيا العمل،والاجتماعي لعملية 

 التراكم المكثف لسلوب الساسيةالخصائص  2-7-3

الى أن الدراسات التحليلية المعاصرة  (Barrère, Kebabdjian, & Weinstein, 1984, pp. 479-506) يشير

 التغيرات: بثلث أصناف منرة تفسر الرأسمالية المعاص

 تغير في طرق العمل 1
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 في الاستهلك تغير 2

 .التغير في معدل الأجور    3 

 طرق العمل في تحولات ال تحليل 2-7-3-1

 :قترح إلى قسمينبتقسيم التحليل الم وعليه قاميعتبر تحليل التغير في طرق العمل العنصر الحاسم في شرح التراكم المكثف 

. وبالتالي فإن الإنتاج ولأساليبالتراكم في الرأسمالية المعاصرة على عملية تحول مستمر للمؤسسة  يعتمد الاول:الاقتراح 

التراكم المكثف يأخذ جذوره في إنتاج فائض القيمة النسبية والذي يتجلى في نمو )قوي( لإنتاجية العمل. إن التراكم 

ير في تتطور دون تغيفهي لى القيمة الفائضة المطلقة وحدها. الشامل، الذي يسبق المرحلة الحالية تاريخيا، يعتمد، ع

أساليب الإنتاج وبدون نمو إنتاجية حقيقية للعمالة )تختلف عن الإنتاجية الظاهرة التي تتضمن تكثيف العمل(. نظرًا لأن 

ة لظروف طرابات العميقمثل هذه الرؤية لبداية الرأسمالية الصناعية هذا النمط من التحليل يقودنا إلى التقليل من الاض

تحولات و  واسع،الإنتاج التي عرفتها الرأسمالية منذ القرن التاسع عشر بالثورة الصناعية: تطوير الصناعة على نطاق 

 يمكن وبالتالي لا للرأسمالية،فإن تحولات العملية العمالية هي سمة دائمة  منتظمة،النسيج. حتى لو لم تكن حركتهم 

 .الية المعاصرةاعتبارها خاصة بالرأسم

ط ولكن دون تغيير نم العمل، الموسع بتحول طرق يتم التراكم حيث  ة،مختلففتبدو  (AGLIETTA, 1976) أما نظرة 

ت تحولا الاستمرارية ب فيتميز التراكم المكثفأما وبطريقة غير منتظمة.  الإنتاج،وبالتالي حصريًا في قسم وسائل  الاستهلك،

لة إلى ولكنها تؤدي إلى مقترحات مماث دقيقة،وتوسيع نطاقها ليشمل قسم السلع الاستهلكية. هذه الرؤية  طرق العملفي 

 لأول،احد ما: المرحلة الأولى من نمو الاقتصادات الرأسمالية )حتى بداية القرن العشرين( كانت تستند فقط على القسم 

 .ئض القيمة النسبيةوكان من الممكن أن تفعل عمليا دون فا

ينتشر هذا  وفوردي حيثالتحولات في طرق العمل في الرأسمالية المعاصرة يتم تحليلها كتطور تايلوري  الثاني:الاقتراح 

ل في في الواقع يتم التركيز بشكل شبه حصري على تنظيم العم المكثف.المفهوم على نطاق واسع الى ابعد من مؤيدي التراكم 

التقليل  :خلليضمن انتاج القيمة المضافة من  العمال،التايلوري كنمط تحكم في عمل  تبر النموذجوعليه يع الورشات،

بالعمل  ركبالعمل الم الهائل( وهذا باستبدال وبالتالي التراكم)انتاج فائض القيمة المطلقة  وتكثيف العملمن عدد العمال 

 .النسبيةيؤدي الى فائض القيمة  البسيط مما

 قة بین التغیر في عملية الانتاج والاستهلاك.العلا 2-7-3-2
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في  تحولاتوالالإنتاج  في عمليةالعنصر الأساس ي الثاني لأطروحات التراكم المكثف هو العلقة الراسخة بين التحولات 

مو ننظرًا لأن مخاطر  ودائمًا،لا يمكن أن تضمن التحولات في الإنتاج وحدها تراكمًا منتظمًا حيث  ،الاستهلكطريقة 

نتيجة "لتعطيل معايير الإنتاج" دون  هي 1626أزمة عام  R boyerوهكذا يفسر  للأسواق.يؤدي إلى أزمة منافذ الإنتاجية قد 

مما يؤدي إلى اختلل التوازن بين الارتفاع الطاقة الإنتاجية وركود  التوزيع،حدوث تغييرات متزامنة في الاستهلك وآليات 

ن يحدث التراكم المكثف إلا نتيجة لنظام التراكم الذي يركز على الاستهلك الشامل. هذا يعني الطلب الاجتماعي. لا يمكن أ

ة الأجور. إن فكرة توضيح التغييرات في الإنتاج مع تحليل التغيرات الهيكلية في طريق ومساهمةتغييرات في طريقة الاستهلك 

وري الإبقاء من الضر  الطريقة،ساهمة مثيرة للهتمام. بنفس الاستهلك وتنظيم الأجور هي بالتأكيد من حيث المبدأ أهم م

وتغييرات  لحياة،اعلى الفكرة الأساسية التي تتمثل في ربط حركات الطلب الاجتماعي في فترة طويلة بالتغيرات في طريقة 

 .العلقات الاجتماعية وراءها

لك استه الانتقال مناعادة انتاج القوى العاملة.  يدخل تغيير طبيعي فيحيث  Fordism الفورديوهذا ما نجده في النموذج 

لاستهلك ا الى الرأسمالية،الزراعة( في إطار نمط معيش ي ما قبل  اليدوية،السلع الناتجة عن إنتاج السوق الصغيرة )الحرف 

حت رعاية قاعدة تيتم وضع "معيار الاستهلك"  الطريقة،الشامل للبضائع التي تنتجها الصناعة الرأسمالية الكبيرة. بهذه 

قسم  ،2بتوسيع العلقات الرأسمالية وتعطيل العملية العمالية في القسم  الحرب،في فترة ما بعد  سمحالذي البضائع. 

بالإضافة إلى التكامل الشامل بين القسمين. ومن هنا جاءت الأهمية التي أعطاها منظري التراكم المكثف  الاستهلكية،السلع 

 ،يثير العديد من الأسئلة ذلك،ومع  .H. Bertrand وهو جانب طورته بشكل خاص الحرب،و ما بعد للتحليل المقطعي لنم

 وقبل كل 
ً
فإنه يؤدي إلى اقتراح فترة من التطور الرأسمالي يصعب تحقيقه: مرحلة تراكم مكثفة تستند إلى تطوير  ش يء،أولا

 . الاول ثم تدفع الى تطوير القسم  الثاني،القسم 

 :ل العلاقة بین الجور تحلي 2-7-3-3

ويشمل مجموعة من التحولات في الأشكال  يشكل تحليل العلقة بين الأجور الركن الثالث لنظريات التراكم المكثف

يعتمد و انه ههذا التحليل  فيالمؤسسية التي تنظم شروط استخدام القوى العاملة وطريقة تشكيل الأجور. النقطة المهمة 

رض منه هو إظهار أنه يتم إنشاء تنظيم جديد للأجور، مما يسمح بتطوير الإنتاج الضخم للسلع على مشكلة المنافذ. والغ

الاستهلكية وبالتالي توازن التراكم. التأكيد الأساس ي هو أن العلقة الجديدة بالأجور تؤدي إلى ارتفاع ثابت في الأجور 

)على  إضفاء الطابع المؤسس ي على تكوين الأجور الاسميةفي علقة الأجور تتضمن بشكل أساس ي  التغييرات ولكنالحقيقية. 
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خاصة فيما يتعلق بالحد الأدنى للأجور(. هم وحدهم لا يستطيعون شرح تنظيم  جدولة الأجور،الرغم من بعض ممارسات 

 .حركة الأجور الحقيقية

المصطلحات: إنه  ير من الأحيان بنفسبالنسبة للنمو الكبير للأجور غير المباشرة، والتي يصعب تجاهلها، يتم تحليلها في كث

يمكن طرح نوعين من كما  .يعمل فقط على تنظيم المنافذ من خلل المساعدة على استقرار الوضع الجديد للستهلك

 في هذا المجال: الأسئلة

اكم؟ هل من لتر : هل النمو المطرد للأجور يكفي لضمان انتظام وتوازن االمكثف من ناحية ، تبقى في إطار منطق التراكم  -

 النموذج.المحتمل دائمًا أن تحبذ التراكم؟ تشير هذه الأسئلة إلى تحليل تماسك 

 التصور هذا من الضروري أن نتساءل عن الطريقة التي يتم بها  أخرى،من ناحية 

 بسبب يلا يمكن اعتبار النمو المنتظم للأجر الحقيقي كحركة نظمت بشكل مسبق وعفوي من قبل النظام. يتم فرضه جزئ
ً
ا

النضالات الاجتماعية ضد السعي لتحقيق الربح الفوري. يعني فهم العلقة الجديدة بالأجور مراعاة سلوكيات العمال 

هل  اكم وبالمثل،التر لمنطق نظام  تخضع مسبقا،لا  مستقلة،كعاملين نشطين في تطوير استراتيجياتهم الخاصة بطريقة 

 لمكثف،اقدم عناصر خارج نموذج التراكم ت الاتجاه،ت في دور الدولة. لكن في هذا يجب النظر في المضاعفات؟ أبعاد التحولا 

لا يمكن إجراء دراسة لتحولات علقة الأجور  ذلك،علوة على  .وهي عناصر لا يمكن دمجها دون أن تتجاوز جانبها الوظيفي

العلقة بين الظروف الاجتماعية  ات؛الاحتياجل ل الرواتب وتحو العلقة بين تحو  مزدوج:طويلة الأجل دون طرح سؤال 

لإحنتاج وتحويل الاحتياجات. هنا نجد السؤال المذكور حول طريقة الاستهلك. من الضروري مراعاة عواقب تحولات ظروف 

 . المفهومول التح/ العامة التي تضمن هذا  والخاصة التجاريةالتجارية / غير  والأشكال العاملةالإنتاج على تطور قيمة القوى 

ينبغي اختزال مفهوم مكان الأجور في التنظيم العام لتراكم رأس المال إلى المفصل بين قطبين: الصلة بين الراتب والعمالة من 

وبعد  املة،العالقوى ارتفاع يجب أن يضاف إلى ذلك الصلة بين الراتب و من حهة أخرى والرابط بين الراتب والربحية.  جهة،

العلقة بين الأجور ومحددات القوة  تحول -ظروف إعادة إنتاج القوى العاملة  تحول -لعمل العلقات: تحويل عملية ا ذلك،

تخفيض  تحضر،الإلخ( وفي نمط الحياة ) التنظيم، التكنولوجيا،يمكن للتغيرات في الإنتاج ) المنظور،في هذا .العاملة. الراتب

كاليف استنساخ العمل المأجور. هذا يؤدي إلى الضغط في ت فيها،بالطبع غير مرغوب  زيادة،وظائف الأسرة( أن تؤدي إلى 

التي  العلقات،بغض النظر عن مشاكل المنافذ. مع الأخذ في الاعتبار هذه  مباشرة،مباشرة وغير  الأجور التصاعدي على 

  ينبغي أن تؤدي إلى مراجعة عميقة للمنطق الذي يحكم البناء بأكمله. ،Agliettaتوجد أحيانًا 

 : الدراسات السابقة:المبحث الرابع
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 .الاستثمار العام على النمو الاقتصادي أثر -1

ات قد اختلفت نتائج هذه الدراس، و الاقتصاديالاستثمار العام على النمو  أثر بفحصالقيام العديد من الدراسات حولت 

الاستثمار  الى ان تأثير (Khan & Kumar, 1997, pp. 69-88) توصلعلى حسب طبيعة الدول محل الدراسة. حيث 

 حيث الاستثمار الخاص أكثر إنتاجية من استثمار القطاع العام. معنويا؛على النمو الاقتصادي يختلف  والخاصالعام 

برر ي وبهذاالة تشوهات السوق، على از يعمل البنية التحتية الاستثمار في الى ان  (HERRERA, 2012)  أيضا توصل 

ناجمة للقطاع الخاص ال والمعاملتالدراسات الاقتصادية الجزئية انخفاض في تكاليف الانتاج  حيث سجلت تدخل الدولة

أما الدراسات  .والناشئةالتقني خاصة في الدول النامية  وانتشار التقدمالى امتداد الاسواق  التحتية بالإضافةعن البنية 

 يةوالانتاجالكبير للبنية التحتية على النمو الاقتصادي  التأثير (Aschauer, 1989) اعمالظهرت منذ بداية الكلية أ

 الكلية لعوامل الانتاج في الدول المتطورة منذ الحرب العالمية الثانية.

تفسير النمو الاقتصادي  العمومية فيعلى اهمية النفقات  (Easterly & Rebelo, 1993, pp. 417-458) يؤكدكما 

عمومية حجم النفقات كما ان النفقات ال وبالأخصدفع النشاط الاقتصادي  النفقات في وتركيبةبالتركيز على بنية  وهذا

النمو  على أثرالغير منتجة ليس لها  حين أن النفقات الاقتصادي فيايجابي على النمو  أثرفي النشاط الانتاجي له 

 ,Knight) الاقتصاديايجابي على النمو  أثر والمواصلت لهالعمومي في قطاع النقل  أن الاستثمارالاقتصادي. توصل إلى 

Loyaza, & Villanueva, 1993, pp. 512-541). و (Nelson & Singh, 1994, pp. 167-191) توصلوا  كما

 .) 1691-1661ايجابي مهم على النمو الاقتصادي خلل الفترة ) أثرإلى إثبات أن الاستثمار العام في البنية التحتية له 

 الاقتصادي:الانطلاق  الاستثمار في البنية التحتية وإشكالية 1-1

 التحتية:خصائص البنية 1-1-1

الخارجية على قرارات الاعوان الاقتصاديين في مجال الاستثمار بدون مقابل نقدي  راتفالو السلعة العمومية من خلل تأثر 

دراسة دور  تم التطرق الى كما ،السوق اساس تبرير تدخل الدولة في اقتصاد  تعتبر، فهي ةالنيوكلسيكيحسب النظرية 

من اجل معرفة هذا و  النمو الداخليمن خلل نظريات  (Laffont, 1982)  يثاالبنية التحتية في النمو الطويل المدى حد

تية تطور تحليل الدور المنتج للبنية التحعرف منتجة، حيث الغير  والنفقاتالتمييز بين النفقات المنتجة  الدور يستلزم

 المتوازن المشار اليه من طرف نظار التنمية حول النموالقائم  تبعا للجدل الخمسينات، مسبق سنوات

(HIRSCHMAN, 1958) (ROSENSTEIN-RODAN, 1943); (NURKSE, 1952)  هذه تجلت و
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ر الى رأس الأسئلة القصيرة الأجل  والتعارض بين  اثهذه تحولت ردة الفعل  و  الستينات،المناقشات بصورة واضحة سنوات 

عامل ك التحتيةالبنية  العام فيالاستثمار  اعتبر ولقدللنفقات العمومية .     effet d’évictionالمضاعف  و اثر  الطرد

 .(VEGANZONES, 2000) من وجهة النظر التقليدية الكنزية دفع للطلب

 الأجل والنمو الطويلالنماذج الحديثة للنمو أخذت بسرعة النفقات العمومية كعامل للربح المتواصل لإحنتاجية ن كما ا

(BARRO, 1990)،  الإنتاج. يأخرى ف وتحسن إنتاجية مدخلتتسهل التبادل  وسيطة التي تعتبر سلعة التحتيةالبنية 

البعض من  .النشاطاتاو  والمناطقالخارجية ما بين المؤسسات  راتفالو  أيضا عبر التحتية يمر نيةالمنتج للبلكن الطابع 

البنية التحتية يمكن من خللها التي les externalités spatiales))الفضائي الأدبيات تضع العلمة على الوفرات الحيز 

كهرباء البنية التحتية المادية كال ، أيضاالجهويةالتنمية ان تكون مصدرها والتي تسمح بإعادة النظر بوجهة جديدة مسالة 

وتلئمها لعاملة ا تحسن إنتاجية اليد لتحتية الاجتماعية التيبعض الاقتصاديين على البنية اكما يركز  والمواصلت،النقل 

 الحديثة. التقنيات مع

 الاقتصادي: بالنمو لتحتيةعلاقة الاستثمار في البنية ا1-1-2

 رأس المال العام تحدد معدلصاديون ثلث أهداف للستثمار العام. في الحالة الأولى، السلطات العمومية يميز الاقت

ة هو نفسه دالو تحليل النموذج يظهر ديناميكية للنمو طويل الأجل محددة باستثمار القطاع الخاص،  .PIBبالنسبة ل 

او  لعام،اما معدل نمو رأس المال إ ،محدد هدفسلطات تثبت موجبة لمستوى رأس المال العام. في الحالتين المتبقيتين، ال

نسبة رأس   للقتصاد.النمو التوازني  يحدد معدل العام الذينمو رأس المال  إذا معدلهو  .PIBالعام مننسبة الاستثمار 

 تمرار نتيجةباس فعالخاص يرتالاستثمار  الأجل،تعديله ببطء إلى مستواه الطويل  العام يتمرأس المال  الخاص علىالمال 

على المدى الطويل معدل استثمار القطاع الخاص يرتفع إلى حد  متسارع.ارتفاعا في وجود استثمار عام  حدية أكثرلإنتاجية 

 (VEGANZONES, 2000) .الاستثمار العام يتساوى معأن 

في  ينحصر وأحيانا العسكري، وعادة غير الإجمالي،رأس المال العام  يعني خاصة بحجم القاعدية،البنية  يتعلق بمتغيرفيما 

 مال ورأسالخلط أحيانا بين رأس المال العام يحدث و  التنافس ي.الخدمات العمومية أي خارج مؤسسات القطاع  نشاط

 الاقتصادي والنم آلية وتتصف الخاص.الدولة غير أن بعض نشاطات الخدمة العمومية يمكن أن تكون من مجال القطاع 

  وإيراداته النفط يؤدي إذ بخصوصيتها، والغاز النفط على عائدات تعتمد التي الاقتصاديات في
ً
 وتأثير تحديد يف دورا محوريا

  (Masoud & Hardaker, 2012, pp. 173-184) فيها الاقتصادي النمو معدلات
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 ر السلع الرأسمالية المستوردة على النمو الاقتصادي:تتعلق بتأثی دراسات- 2

من اهم العوامل المسامة في  الأجنبية التقنية المستوردة والتي تحتوي تكنولوجيا عالية والمعرفة الرأسمالية السلع تعتبر

 أسرع بشكل سمالهارأ تراكم من وتمكنها التكنولوجيا حدود تخلفها عن ميزةاستغلل  من للبلدان النامية النمو حيث تسمح

 ، (Grossman & Helpman, 1991) المثال سبيل على الباحثين من العديد رهأظ فقد ومستدامة منتجة وبطريقة

 للتقدمتيعابها اس خلل من عالياقتصادي  نمو توليد على أكبر بقدرة تتمتع العالم على أكبرانفتاحا  تشهد التي دانلالب أن

 تجارة زتعزي الجديدة، التكنولوجيا تبني العالمية، المعرفة نشر على يشجع الذي فالبلد .المتقدمة البلدان من التكنولوجي

 .الخارج ه نحوالتوج لإستراتيجية تبنيه من أكبر فوائد يجني المباشرالأجنبي  والاستثمار الرأسمالية والوسطية السلع

 دالب 77 ل بياناتباستخدام (Coe a & Helpman b, 1995, pp. 859-887) نم كل يختبر التجريبي، الجانب في أما

 الأجنبية المعرفة تجسد أن تبين حيث الصناعية، دانللبالرأسمالية ل علالس واردات من دانلالب كلت استفادة مدى ناميا

 ىلع إيجابي أثره ل )الصناعية دانلالب( R&D أنشطة كمرات من كبير مخزون ذات دانلالب من المستوردة المدخلت في

 من بيرةك حدية منافع يجني التجارة ىلعانفتاحا  الأكثر دلالب أن يعني ذاه المستورد؛ دلبللTFP لعوامل يةلالك الإنتاجية

 من سيرفع الواردات في الأجنبيR&Dالمالراس   حصص بزيادة يتمتع الذي دلالب فإن بالتالي و الأجنبية R&D أنشطة

 . هإنتاجيت مستوى 

 علالس واردات أن ( 1995 – 1975)فترةال خلل دالب 77لعينة مكونة من(Roy, 2009)  لدراسة الانحدارنتائج  تظهر اكما 

 إلى يؤدي % 10 بنسبة GDP منالرأسمالية  علالس واردات حصة زيادة أن النتائج تشير حيث TFP نمو تعزز الرأسمالية 

 علالس(التكنولوجيا تجسد التي علالس واردات أن فيعتبر(Connolly, 1999) أما .تقريبا % 0.4بنسبة TFP نمو زيادة

 30 بانيل ناتبيافباستخدام  ية؛لالمح الأبحاثها من لتستفيد الأجنبية الأبحاث لنشر امةه قناة  يه  )التكنولوجيا عالية

 يلالمحالابتكار  ومقاييس GDP من كحصة العالية التكنولوجيا واردات بين قوية إيجابية علقة وجد وناميا متقدما دالب

 ، % 1  مساوية يدلوالتق يلالمحللبتكار  أولية معدلاتافتراض  ومع. الدوليةالاختراع  ءاتراب بيانات ىلع المعتمدة يدلوالتق

 معدل رفع إلى تؤدي  10% بنسبة التكنولوجيا عاليةالرأسمالية  علالس في واردات مستدامة زيادة أن قدرةالم المرونات تشير

 مةهم جد القناة ذهه تعتبر ذلك، من أكثر . الفترة نفس خلل % 1.14 بنسبة يدلالتق ومعدل % 1.13 بنسبة يلالمحالابتكار 

 يجابياإ مهسيسا التكنولوجيا تجسد التي الواردات كلتاستخدام  لذلك، ةكنتيج .المتقدمة دانلبالب مقارنة النامية دانلبلل

 الأجنبية التكنولوجيا كلت مةهمسا أخرى،من جهة  .المحلية التكنولوجيااستخدام  منر أكب الناتج من الفرد نصيب نمو في
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 مستوى  ارتفاع (الانفتاح تأثير حجم ن ذلك يقتر  ومع .المتقدمة دانلبالب مقارنة النامية دانلالب في أكبر وه يلالمح النمو في

 وغير مباشر لبشك يةلالمح التكنولوجية الأنشطة تطور  وبالتالي على التكنولوجيا وتعمم تبني على) المستوردة التكنولوجيا

 بمدى قلتتع والتي يقلالمت دلبالاستيعابية ل القدرة ونوعية المستوردةالرأسمالية  علك السللت النسبية الأسعار ىلوع مباشر

-Aghion, Howitt, & Violente, 2003, pp. 443) يشير الصدد، ذاه وفي.ةهلالمؤ  كالعمالة الإنتاج عوامل توفر

 عرفةالم واستيعاب قلخ في اماه عامل كذلك بل والخدمات علالس إنتاج في مدخل فقط تمثل لا لتهالمؤ  " أن إلى(461

 " الجديدة ولوجيةالتكن

 ضروري  كعامل البشري  المالافتراض رأس  يتم ،أين ":بقوله ذلك ىلع فيؤكد(Acemoglu, 2003, pp. 464-491)أما 

 إدخال تم مال ك تل هالمؤ  ىلع بلالط زيادة: أولا :هامين أثرين الأقل ىلع النظرة ذهه ىلع الجديدة. يترتب التكنولوجيا لتبني

 لتكنولوجياتا أفضل ىلعالاستحواذ  من المرتفع البشري  المال سأر  ذاتالاقتصاديات  تمكن وثانيا الجديدة، التكنولوجيا

 السياسة ذهه في تنخرط التي دانلالب فإن الأجنبي الصرف بقيود مشروطة التكنولوجيااستيراد  سياسة ولأن ".فعال بشكل

 ما لكل االدولية، وفق الأموال رؤوس تدفقات ىلعفتح الاقتصاد و الصادرات  لتشجيع قوية سياسات ليها وضعع ينبغي

 علالس كلتستيراد ا سياسة تتوافق أن ينبغي، و الاقتصاد في نمولل محركا الأجنبية التكنولوجيااستيراد  يصبح حتى سبق،

 .(Herrerias & Orts, 2011, pp. 79-124) النامية دانلبلل الأخرى الاقتصادية  التنميةاستراتيجية  مع

آلية مباشرة تشرح المساهمة المستمرة للستثمار  .يمكن للستثمار الأجنبي المباشر أن يعزز التصنيع من خلل آليتينكما 

-Rodriguez_Clare, 1996, pp. 853) عاليةالأجنبي المباشر في العمالة الصناعية وإنتاج سلع ذات قيمة مضافة 

872)، (MARKUSEN & VENABLES, 1999, pp. 335-356) آلية غير مباشرة تعزز الصلة بين الاستثمار و

 ,HASKEL, PEREIRA, & SLAUGHTER) الأجنبي المباشر ونقل التكنولوجيا وتؤثر على الإنتاج الصناعي

2007, pp. 482-496) 

 الكنزي،المضاعف  أثريلعب دور مهم في بعث النمو الاقتصادي من خلل  الاستثمار (Kabaka P. I., 2016) دراسةوفي 

 المستوردة تاجالإنوسائل  الداخلي بالمقابلالطلب  إنعاشالمحلية كعامل مهم في  الإنتاجحيث يركز في تحليله على وسائل 

النمو  في والقطاع العائليالخاص  مساهمة مؤسسات القطاععالج  أخرى زاوية  ومنضعيف على النمو الاقتصادي.  أثر لها

 النمو. العمومي فيلمدى نجاعة الاستثمار  كمؤشر

 

 



 الإطار النظري للاستثمار                                                                                                           الفصل الثاني: 

- 112 - 

 

 قتصادي:دراسات متعلقة بتأثیر الاستثمار الاجنبي المباشر على النمو الا-3

 العقود للخ مباشر او غير مباشر الاقتصادي بشكل النمو على تؤثر قوة أنه على المباشر الأجنبي الاستثمار إلى يُنظر

 ولكن لحوظ،م والنمو الاقتصادي بشكل المباشر الأجنبي في الغالب علقة إيجابية بين الاستثمار وتظهر. الماضية القليلة

 لمالا لرأس الملئمة المستويات مثل مؤثرة عوامل عدة توجد العلقة و منعدمة وضمننجدها سلبية ا الحالات بعض في

 .لخإ المفتوحة، التجارة وأنظمة والأجنبي المحلي الاستثمار بين والتكامل المتطورة، المالية والأسواق البشري،

 المدخلت ودمج ال،الم رأس تراكم خلل من لنموا على المباشر بالتأثير المباشر الأجنبي الاستثمار يُعنى النظرية، الناحية من 

 .المضيف البلد في الإنتاج وظيفة في الأجنبية والتكنولوجيات الجديدة

 الفوائد كتل لاختبار واسع نطاق على والداخلية الجديدة الكلسيكية النمو نماذج استخدام تم التجريبية، الناحية منو 

 البلدان المثال بيلس على) العينة اختيار الأسباب تشمل. متفاوتة النتائج فإن ذلك، ومع. المباشر الأجنبي للستثمار النظرية

 والتكامل المشترك، السببية، ،OLS المثال، سبيل على) المختارة التقدير وتقنيات تقدمًا(، الأقل البلدان مقابل المتقدمة

 ي(العرض  المقطع مقابل الزمنية السلسل يأ) التقدير ومنهجية المحددة، الزمنية والفترة الخطأ(، تصحيح ونماذج

 النمو الاقتصادي في دفع أن الاستثمار الأجنبي المباشر له دور كبير في (Richardson, 1997, p. 19) أظهرت دراسة

ثمر الأجنبي التي يجلبها المست ديثةالتكنولوجيا الحبفضل دول جنوب شرق آسيا، من خلل دوره في زيادة الإنتاجية الكلية 

 ضرورة توافر عمالة ماهرة في الدول المضيفة، وبيئة تكنولوجية تسمح بتلك الاستفادة. والتي تقتض ي  .

 وخلق التكنولوجيا، نقل ذلك في بما مختلفة بطرق  المضيفة للبلدان الاقتصادي النمو في المباشر الأجنبي الاستثمار يساهم

-Chen, Melachroinos, & Chang, 2010, pp. 213) الصادرات حجم وتوسيع الاستيراد، لوبدائ العمل، فرص

 في لظروفا على بشدة تعتمد النمو في المباشر الأجنبي الاستثمار مساهمة بأن الحديثة الدراسات بعض جادلتكما .(238

 أنالى  (Balasubramanyam, Salisu, & Sapsford, 1996, pp. 92-105) كما توصل  المستقبلة. البلدان

 إحلل سياسة تنتهج التي البلدان في منها الصادرات ترويج سياسة تتبع التي البلدان في أقوى  يكون  النمو على التأثير

 الاستثمار فعالية اقترح أن (Borensztein, de Gregorio, & Lee, 1998, pp. 115-135) ل ورقة في. الواردات

 المال رأس فيها ز يتجاو  التي البلدان في حيث فقط. المضيف البلد في البشري  المال رأس رصيد على تعتمد المباشر الأجنبي

المباشر أن يعزز  يمكن للستثمار الأجنبيكما .النمو في يجابيإ بشكل المباشر الأجنبي الاستثمار يساهم معينة، عتبة البشري 

آلية مباشرة تشرح المساهمة المستمرة للستثمار الأجنبي المباشر في العمالة الصناعية وإنتاج  .التصنيع من خلل آليتين



 الإطار النظري للاستثمار                                                                                                           الفصل الثاني: 

- 119 - 

 

 .MARKUSEN & VENABLES, 1999, pp)(Rodriguez_Clare, 1996, pp. 852-873) عاليةسلع ذات قيمة مضافة 

غير مباشرة تعزز الصلة بين الاستثمار الأجنبي المباشر ونقل التكنولوجيا وتؤثر على الإنتاج  وآلية  (335-356

 .(HASKEL, PEREIRA, & SLAUGHTER, 2007, pp. 482-496)الصناعي

 متعلقة باقتصاديات دول أجنبية: دراسات- 4

نيجيريا المال على النمو الاقتصادي في  رأستراكم  أثر (Ugwuegbe & Uruakpa, 2013, pp. 36-40) دراسة

ة طريقة في الدراس الفائدة. استخدمالمال الثابت، التضخم، معدل  لرأسبالمتغيرات التالية: التراكم الخام  بالاستعانة

لتحديد  phillip-perronتم استعمال اختبار خصائص السلسلة الزمنية،  ر، لاختبا(OLS)المربعات الصغرى العادية 

استقراريه المتغيرات حيث أظهرت النتائج أن التراكم الخام لرأس المال الثابت والنمو الاقتصادي مدمجة في المستوى ـ كما 

التكامل، بينما نموذج تصحيح الخطأ تم استخدامه  لتحديد درجة للتكامل المشترك استعمل Johansenان اختبار 

يد سرعة تعديل التوازن. النتائج الملحظة توحي بان لتراكم راس المال أثر ايجابي معنوي على النمو الاقتصادي في لتحد

جمع البيانات  تم (2111- 1692) الدراسةخلل فترة  .وغير معنوي سلبي  ومعدل الفائدةمعدل التضخم  أنأثرغير نيجيريا 

على  ن راس المال السوقيزو معدل التضخم، معدل الفائدة، مخ المال،راس  تراكم أثرمن البنك المركزي لنيجيريا لتحليل 

خصائص السلسل الزمنية  لاختبار (OLS)تم استخدام في الدراسة طريقة المربعات الصغرى العادي  الاقتصادي.النمو 

متكاملين من نفس  النمو الاقتصادي و تراكم راس المال ان phillip-perronاختبار  هرت نتيجةظامحل الدراسة حيث 

 التوازن نتيجةكما تم استعمال نموذج تصحيح الخطأ لاختبار سرعة تعديل نحو .  I(0)الدرجة و مستقرين في الدرجة 

: GFCF-: الناتج الداخلي الخامGDPنيجيريا الدراسة على المدى الطويل بين تراكم راس المال و النمو الاقتصادي في 

النموذج المقدر - : معدل الفائدةINTRt-: السوق المالي SMCt-: معدل التضخم  INFRt-بتالتراكم الخام لراس المال الثا

 - LogGDPt = 1.546309 + 1.120822LogGFCFt - 0.000521INFRt + 0.211181LogSMCt يكتب على الشكل التالي :

0.017704INTRt … R-square 0.982, Adjusted R-square 0.978, DW 0.805 

المقدر الى ان لتراكم راس المال اثر ايجابي و معنوي على النمو الاقتصادي للفترة محل الدراسة حيث ان  يشير النموذج

في النمو الاقتصادي كما ان لمعدل التضخم و معدل الفائدة   %1.12في تراكم راس المال تؤدي الى زيادة ب   1%الزيادة ب

 .اثر سلبي على النمو الاقتصادي في نيجيريا 

( 2111-1621المال المادي في الاقتصاد الهندي خلل الفترة ) رأسفحص في هذا المقال دور تراكم  تم(Nell, 2013) (دراسة

 الانتقالية.الكلية ساهمت في النمو في الفترة  والإنتاجيةالمال  رأسأظهرت النتاج أن فرضيات اتحاد تراكم 
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 البحثقاما في هذا  مذهلة،المال في شرق أسيا  رأستعتبر سرعة تراكم (Shioji & Vu, 2012, pp. 138-149) دراسة 

ق من نموذج مشت الاستثمار(" لدالة تراكم رأس المال )معدل التقارب»بتقدير في سرعة هذا التراكم بالاستعانة  بالتحقيق

م. التراكائج أن اقتصاد بمستوى مخزون راس مال فردي منخفض يؤدي إلى زيادة أظهرت النت منفتح،نمو اقتصادي 

لقليلة امن جهة أخرى، عوامل أخرى مثل القواعد القانونية  التقارب لكنهذا  أثربالتأكيد استفاد من  الاقتصاد الأسيوي 

تشوهات يجب تخفيض ال لمهم بلاعل سرعة التراكم من  التراكم، حسبهم للحفاظأسعار السلع تعمل ضد  والاستثمار في

 .وتحسين نوعية المؤسسات المحلي،في السوق 

 المشاكل أهم أن بينت النامية، الدول  في الاقتصادي والنمو الاستثمار حول  (Khan & Reinhart, 1990) دراسة وفي

 الدين بئع وارتفاع معدلات التضخم، وارتفاع النمو، تمعدلا  انخفاض في تمثلت الدول  هذه منها تعاني التي الاقتصادية

 خللها من تبين الدراسة في الإنتاج دالة تطبيق تم ولقد.المعيشة مستويات وانخفاض التجاري  الميزان في وعجز الخارجي،

ه الدراسة أظهرت حيث الاقتصادي، النمو عملية على الخاص والاستثمار الحكومي الاستثمار أثر
 
 أن ورةلضر با ليس أن

 للستثمار ملمك الحكومي الاستثمار يكون  قد بل الحكومي، والاستثمار الخاص الاستثمار بين تبادلية علقة هناك تكون 

كما  .يالحكوم الاستثمار أثر من أكبر الاقتصادي النمو عملية على الخاص الاستثمار أثر أن الدراسة بينت كما .الخاص

واوسع على النمو الاقتصادي في المدى الطويل مقارنة بالاستثمار العام. حسب هذين ان للستثمار الخاص أثر مباشر 

تم  ذاإالاقتصاديين الاستثمار في القطاع العام لا يمكن ان يحقق تأثير كبير على انتاجية تكوين راس المال الخاص الا 

 (.والمدارس الاتصالات ،الكهرباء تأسيس بنى تحتية صلبة )الطرق،

 يالعموم المال الرأس إنفاق يفترض أن حيث الخاص والعمومي لاستثمار نموذجا اقترح(Aschauer, 1989) في دراسة ل

 رأس إنتاجية (انخفاض ارتفاع أو أن الأعوان الاقتصاديون  توقع فإذا.الخاص المال للرأس الحدية الإنتاجية رفع إلى يؤدي

 رتفع أوي سوف الخاص الاستثمار فإن العمومية، الاستثمارية متوقع للنفقات انخفاض تفاع أوار  إلى راجع الخاص المال

 :يلي كما ينخفض

𝑰𝑷𝒕 = 𝜶𝟎 + 𝜶𝟏𝑰𝑷𝒕−𝟏 + 𝜶𝟐𝑰𝑷𝒕−𝟏 − 𝜶𝟑𝑰𝒕
𝒆 + 𝜺𝒕           (2- 35) 

 حيث:

𝐼𝑃𝑡 الخاص القطاع استثمارات خاصال الاستثمار : هو 

Itالحكومي القطاع استثمارات العمومي الاستثمار : هو 

It
e المتوقع العمومي الاستثمار : هو 
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 كانت فإذا .يالحكوم الإنفاق في والعجز العمومي بالاستثمار يتأثر الخاص الاستثمار أن اعتبار المعادلة يمكن هذه خلل من

 لقطاعل الجارية الاستثمار قرارات فإن المال، للرأس الحدي التأثير زيادة إلى تؤدي الحكومي المال الرأس من حصة أكبر

 حسب تثماريةالاس للسياسات الفعال التطبيق يفسر ما وهذا الحكومي، المال للرأس المتوقعة الزيادة بهذه ستتأثر الخاص

(Aschauer, 1989)والعجز العمومي الاستثمار باختلف الخاص للستثمار محددة أخرى  عوامل تباراع يمكن أنه إلا 

 على تعمل والتي دبل لكل الاستثمارية السياسات وحتى والنقدية، المالية السياسات طبيعة إلى نرجعها الحكومي الإنفاق في

 .ختلفةالم مشاريعه من المتأتية لعوائدا في للزيادة والإجراءات الوسائل تحفيز ومدى القطاع، هذا استثمارات من الرفع

 على اصوالخ العام الاستثماري  المدى لإحنفاق وطويلة الأولية التأثيرات في الدراسة بحثت(Odedokun, 1997)  دراسة

 دولة29عن إحصائية تبيانا الدراسة استخدمت ث(. حي1661-1692)الفترة  خلل النامية البلدان في الاقتصادي النمو

 :يلي ماإلى  الدراسة والمقارن توصلت التجريبي التحليل الطريقة منخلو  نامية

 رةتسهيلت كبي قدمقد  النامية الدول  في التحتيةالبنية  مشاريععلى  وخصوصا العام الاستثماري  الإنفاقان -11

 يحقق مل حين الدول في تلك في الاقتصادي ووالنم الكفاءة من وعزز  الطويل المدى في وخصوصا الخاصة للستثمارات

 .هذا التأثير) التحتية البنية مشاريع غير (الأخرى  المشاريععلى  العام الاستثماري  الإنفاق

 النموو  الكفاءة كل من علىإيجابية  أكثر تأثيرات الطويل المدى فيوالخاص  العام الاستثماري  الإنفاقحقق  لقد-12

 .قصيرال المدى في منه الاقتصادي

 دراسات متعلقة بالاقتصاد الجزائري: -5

خلصت الدراسة إلى أن غلة الحجم لعناصر الإنتاج )العمل ومخزون رأس المال(  (7077-7077)سعيج،  دراسة

 .1,939في حين قدرت مرونة مخزون رأس المال ب  1,911متناقصة حيث قدرت مرونة العمل ب 

خلصت الدراسة الى ان مساهمة راس المال الثابت في الجزائر كبيرة في النمو الاقتصادي  (7131)معوشي و مكيد،  دراسة

 .%1,26أن إنتاجية العوامل في مجملها تعد ضعيفة  غير% 21,22بو مساهمة العمالة تقدر % 26, 88وتقدر ب

 صاء منلإححعلى منشورات الديوان الوطني  للنمو بالاعتماد كمصدرين الثابت لالما ورأس العمالة من كل بتحليل قاما

 في:الدراسة المتمثلة  المتغيرات 2111الى غاية  1611سنة 

 الإجمالي المحلي الناتج- (PIB) : الجزائري الجاري  بالدينار مقيم 

 الثابت المال رأس- (K) : له ب يرمز والذي الثابت المال رأس تراكم الجزائر في يقابله المؤشر هذاABFF 
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 الجزائر اليد العاملةفي: 

، أما ABFFو PIBلكل من  IPCللأسعارالتضخم بالقسمة على الرقم القياس ي  أثر لإزالةتحويل المتغيرات الى القيم الثابتة 

 بالوحدات مقاسهحجم اليد العاملة فل تخضع للتصحيح بحكم انها 

 دوغلس كوب الإنتاج دالة تقدير

 STATA :الإحصائي البرنامج حسب مخرجات يظهر والذي النموذج هذا لمعالم الإحصائي التقدير جراءإ بعد

ln 𝑦 = (−9,188) + (0,8919)𝑙𝑛𝐿 + (0,5369)𝑙𝑛𝐾 

t                   (-8,80)                             (8,67)                        (5,96)   n=38 

F=464,87                      DW=2,268                 R2=96,16%                R2-=96,16% 

المال ب رأسمن النتائج المستخرجة تناقص الانتاجية الحدية لعنصر 
y

k
الحدية لعنصر العمل  الإنتاجية وتناقص0,536

ب
y

k
 المقدر وهذا بجمعالنموذج  لىالجزائري وبالاعتماد عللقتصاد  الحجم المميزةاما فيما يخص طبيعة غلة  0,861

لان  نظرا الحجم المتزايدةحالة غلة  الجزائري فيعلى ان الاقتصاد  والتي تدل 1,221ب  والتي تقدر وراس المال،العمل مرونة 

 أن مساهمة إلى خللها من توصل حسب تحليل الباحثين %1.221ب  زيادة الناتجالى  يؤدي %1ب  الإنتاجيادة في عنصري ز ال

 العوامل اجيةأن إنت غير بها، لا بأس مساهمة تعد مساهمة العمالةو ، الاقتصادي النمو في كبيرة الجزائر في الثابت المال رأس

 .حجمها ادةزي بدل الإنتاج عوامل وكفاءة بفعالية الاهتمام بضرورةبتوصيات جاءت الدراسة  ، كماضعيفة تعد مجملها في

حيث أظهرت الدراسة بأنه  قارنة بين العديد من الدول التي تتمثل في الم ،(Bouyacoub, 2012, pp. 83-102) دراسة

 الاقتصادي.بالرغم من الاستثمارات الضخمة في الجزائر إلا أن تأثيرها كان متواضعا على النمو 

 هرتأظ ،بالمردودية وعلقتهالجزائر  الاستثماري فيمن خلل معالجة تطور الإنفاق  (7007)البشیر. عبدالكريم، دراسة 

 خاصةو ضعف مردودية عناصر الإنتاج  إلىيرجع  وهذاالاقتصادي  والنمونتائج الدراسة علقة سلبية بين الاستثمار 

تتعلق بتقدير دالة الاستثمار الكلية لحالة الاقتصاد  (7002)البشیر عبدالكريم ،دراسة في  أيضا المال.مردودية رأس 

( حيث خلصت الدراسة  الى ان الدالة متناقصة  بالنسبة لسعر 2113-1662رة )الجزائري ،بالاعتماد على احصائيات الفت

الفائدة  و للسعر النسبي للتجهيزات الرأسمالية  و متزايدة  بالنسبة للدخل و المردودية ، كما توصل الى ان الميل الحدي 

دج مما يعكس  1,12لى زيادة الاستثمار  ب دج و الذي يدل على ان زيادة  الدخل بدينار واحد يؤدي ا 1,12للستثمار  يساوي 

ضعف تاثر الاستثمار بالطلب .فيما يتعلق  بالجانب الإحصائي ، توصل الى ان المتغيرات سعر الفائدة الحقيقي ، و السعر 

الثابت  من التغيرات في التراكم الخام  لراس المال %91النسبي للتجهيزات الرأسمالية و  الطلب المتوقع و المردودية  تشرح 
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،كما تحصل على عدم وجود ارتباط ذاتي بين الأخطاء .و بالاعتماد على النظرية الاقتصادية و الاختبارات الإحصائية  

الخاصة بجودة النموذج ، أظهرت الدراسة ضعف واقع الاستثمار خاصة استثمارات المؤسسات و شبه المؤسسات  و الذي 

في  ارتفاع معدلات الفائدة و صعوبة الحصول على عقار انجاز المشاريع للفترة محل عوائق إدارية و بنكية و المتمثلة ليرجع 

بتحليل العلقة بين رأس المال البنية (Zekane, 2004) في محاولة تجريبية على الاقتصاد الجزائري قامو الدراسة .

حيث توصل إلى أن العلقة بين البنية القاعدية Aschauerو  Barroج القاعدية و النمو الطويل الأجل بالاستعانة بنموذ

 . اثر العتبة إلىو النمو الاقتصادي محققة في حالة الجزائر لكن بمرونة ضعيفة و يرجع هذا الضعف 

المتميزة بالتدخل المتواصل ائر و في الجز تحليل التنمية  (Benabdallah, 2008) حاول  في دراسة نظرية لحالة الجزائر،

 ثرأفي البنية التحتية بصفة خاصة.  خلص إلى أن  والاستثمارللدولة حيث قام بتقدير الاستثمار العمومي بصفة عامة 

 .والطويلعلى المدى القصير  الاقتصادي ضعيفالاستثمارات العمومية على النمو 

 

 لنمو الاقتصادي دراسات متعلقة بتأثیر الاستثمار الصناعي على ا-6

يشير الاستثمار في المعدات إلى الإنفاق على السلع الرأسمالية الإنتاجية، وعادة ما يكون رأس المال المادي مثل الآلات أو 

يمكن اعتبار الاستثمار في المعدات استثمارًا رأسماليًا ثابتًا أو ملموسًا، وهي تلك السلع التي تفقد القليل نسبيًا من  .المصانع

 .De Long & Summers, 1992, pp) (De Long & Summers, 1991) أعد .تها خلل كل دورة إنتاجقيم

157–199) (De Long & Summers, 1993, pp. 395–415) (De Long & Summers, 1994, pp. 803–

سلسلة من الأوراق التي تستكشف العلقة بين المكونات المختلفة للستثمار والنمو الاقتصادي. وخلصوا إلى أن (807

ل تثمارات الهيكلية. كانت حجتهم الرئيسية هي أن الهياكاستثمارات المعدات تلعب دورًا أكثر أهمية في نمو الإنتاج من الاس

فرات و لا يمكن تصديرها ولا تنتج عوامل خارجية قوية مثل المعدات. مع عدم القدرة على التصدير والقدرة الأقل على خلق 

 .(TFP) ، سيكون للستثمارات الهيكلية تأثير أقل على إنتاجية العوامل الإجماليةالخارجية

من العوامل المهمة   (.Dulleck & Foster, 2008, pp. 233–250) في المعدات ورأس المال البشري  تثمارالاسيعتبر 

تساءلت  . كمايالتجريبحقيقة راسخة في أدبيات النمو وأصبحت النامية  البلدانخاصة في  الاقتصاديالنمو  علىفي التأثير 

المعدات، حيث يؤثر رأس المال البشري على قدرة  في ستثمارالا قليلة عن مدى التكامل بين رأس المال البشري و  دراسات

نمو تأثير الاستثمار في المعدات على  ةسادر في  .الاقتصاديات النامية على الاستفادة من الاستثمار في السلع الرأسمالية

نجد علقة معقدة بين الاستثمار  .ادلة بين هذا الاستثمار ورأس المال البشري البلدان النامية والعلقة المتبالاقتصادي في 
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 ، وغالبًا ما تكون منخفضةبشكل عام، تكون العلقة بين الاستثمار في المعدات والنمو  .في المعدات ورأس المال البشري 

من النطاق بالنسبة للبلدان الواقعة ضوالأعلى  البشري،بالنسبة للبلدان ذات المستويات المنخفضة من رأس المال  سلبية،

كيف يمكن للحكومات أن تعزز  .وإلى حد ما بينهما بالنسبة للبلدان ذات أعلى مستوى من رأس المال البشري المتوسط 

مواقعها بشكل أكثر فعالية؟ تعتبر الصناعة من أهم إنجازات المجتمعات، فهي مؤشر لمستوى معيشة المجتمع والرفاهية 

ة والتقدم في مختلف القطاعات مما يؤدي إلى ارتفاع مستويات التوظيف. تساهم الصناعة أيضًا في تطوير الاجتماعي

 ,Addakks)  .التعليم وجميع القطاعات الاقتصادية والاجتماعية الأخرى؛ وبالتالي، فإنه يقيس تقدم أو فشل المجتمع

 لتصنيع،ادة، حيث تم تعريفه على أنه "استخدام مدخرات السلع التي لا يتم استهلكها في للستثمار مفاهيم متعد. (1999

مثل شراء  نتاج،الإ والتي يتم استخدامها مباشرة في عملية  الرأسمالية،كما تم تعريفه من قبل الآخرين على أنه "شراء السلع 

 (Raafat, 1985) أو شراء أصول إنتاجية إضافية من أطراف ثالثة والمباني،الآلات 

في العلقة السببية بين الاستثمار في المعدات والبنية التحتية على  (Herrerias M. J., 2010, pp. 509-526) بحث

تظهر  .مل المشترك ونموذج تصحيح الخطأمن خلل تطبيق تحليل التكا 2112- 1692النمو الاقتصادي في الصين للفترة 

ل توجد فعلى المدى القصير أما  .النتائج أن الاستثمار الصناعي له تأثير إيجابي على النمو الاقتصادي على المدى الطويل

 .علقة بين الاستثمار الصناعي والنمو الاقتصادي

(Kaldor, 1966) يث حين اعتبروا الاستثمار في القطاع الصناعي كعنصر أساس ي في التنمية الاقتصادية. من الاوائل الذ

ترتبط معدلات النمو الأسرع بشكل ثابت تقريبًا بمعدل النمو السريع للقطاع الثانوي، وخاصة التصنيع، وهذه سمة من 

التصنيع  (Chenery, Robinson, & Syrquin, 1986) ،يعتبر البحثفي نفس  مات المرحلة المتوسطة من التطور.س

نصيب التصنيع  الفترة التي يرتفع فيها انه خلل التجريبية والنظرية خلصت النتائج بناء على الأسس ضروري لاستمرار النمو

لتحولات بعض ا عملية التصنيع، يجب أن تحدثوعليه خلل  هي في الأساس فترة عالمية سمة من سمات التحول الهيكلي

 يشير ايضا .الهيكلية مثل التغييرات في الطلب النهائي، والتغيرات في الطلبات الوسيطة والتغيرات في التجارة الدولية

(Romer P. , 1986)  طاع القإلى أن العوامل الخارجية التكنولوجية الإيجابية هي نتيجة لتراكم رأس المال المادي في

 مما يعطي مؤهل "المعرفة".  الصناعي،

أن النمو السريع يتحقق من خلل التطور في القطاع الصناعي. (Murphy, Shleifer, & Vishny, 1989)يفترض كما 

ل التصنيع. ة قد فعل ذلك من خلتقريبًا كل بلد شهد نموًا سريعًا لإحنتاجية ومستويات المعيشة على مدار المائتي عام الماضي
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تلك التي نمت  هي-إلى إنتاج التصنيع بالاستفادة من وفورات الحجم  وتحولت-والبلدان التي نجحت في التحول إلى التصنيع 

حرك نظر إلى التصنيع على أنه أهم مي كما». يا في القرن العشرين واليابان غنية، بريطانيا في القرن الثامن عشر أو كور 

يمكن تفسير الخصائص الخاصة المنسوبة إلى قطاع التصنيع بعدة طرق: التغيرات التكنولوجية  .و الاقتصاديللنم

 & Szirmai) و (Szirmai A. , 2012) السريعة، وفورات الحجم، وسهولة الاندماج في شبكات الإنتاج العالمية

Lavopa, 2014) أن التحول من الزراعة إلى التصنيع، وكذلك من 
ً
بالإضافة إلى ذلك، أكد عدد من الباحثين تجريبيا

 ؛ (Kuznets, 1957, pp. 1-111) ؛ (Clark C. , 1941) التصنيع إلى الخدمات هو عملية التنمية الاقتصادية

(Chenery H. , 1979) لذلك، كان من المقبول عمومًا أنه منذ الثورة الصناعية، لم يصبح أي بلد اقتصادًا رئيسيًا  .(؛

 (Acharya, 2007) دون أن يصبح قوة صناعية

 

 خلاصة الفصل الثاني:

كما تم الإشارة لبعض الدراسات القياسية ذات  للستثمار،المفسرة  والنماذجلى محددات إالفصل تم التعرض في هذا 

 :القياس ي البحث خطوات سلسلة في الأولى المرحلة باعتبارهاالنمو الاقتصادي على  راس المال الصلة بموضوع أثر تراكم

 كان إذا وجبم عائد ذو يعتبر إضافي استثمارللستثمار فكل  المحدد العامل الفائدة سعر تعتبر الكلسيكية النماذج أن 

 نهأللستثمار حيث  المحدد العامل الإجمالية الأرباح يعتبر الكنزي  النموذج أن اكم .الفائدة سعر من أكبر المردودية معدل

 .السائد الفائدة معدل معللستثمار  الحدية الكفاءة تتساوى -كينز أشار كما – التوازن  عند

  عملية محور  يعد بدوره الأخيرللستثمار وهذا  محددا عامل القومي الدخل يعتبر فهو دومار،-رودها نموذجفيما يخص 

 .سريعة اقتصادية نمو معدلات تحقيق في الأساسية والركيزة التطور 

  نموذجأماJorgeson  راس المال المرغوب فيه لا يتوقف على مستوى الناتج، وإنما يتوقف كذلك على سعر  رصيداعتبر

 والمحددة المهمة العوامل من السعر يعتبر Jorgeson نموذجبحسب  .الفائدة والأسعار النسبية وعلى معدل الضرائب

رأس  ةزياد عند يتوقعالخاص، فهو  والاستثمار العمومي الاستثمار بين يبين العلقة Aschawer  نموذج للستثمار. أما 

 .الخاص المال رأس إنتاجيةالعمومي، ارتفاع  المال

 دراسة عند تربطها التي العلقات وجميع المتغيرات بجميع الإلمام المستحيل ومن الصعب، من هأن :ما يلي لاحظنا أننا كما 

 .المتغيرات بعض على دراستنا اقتصرتمعينة، لذا  اقتصادية مشكلة
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  صادالاقت طبيعةالجزائر لأن  وحالة تتماش ى أنلا يمكن  المقدمة النماذج أغلبيةإن  القول  ،يمكننا التقديم ذاهوبعد 

والحكومة  السلطات قبل منستخدمة المالسياسة الاقتصادية  إلى بالإضافة والنقدية المالية بالسياسات مرهون  الوطني

بعد هذه الخطوة تأتي .السوق  لاقتصاد جديدة مرحلة الجزائر دخول  إلى وصولا القرارات مركزية بمرحلة بدءا لجزائريةا

 بتقدير الأخير يف نقوم الدراسة ثم تطلبهاي الت الصورة لتأخذ تعديلها وكيفية تبويبها وطرق  البيانات جمعأخرى وهي  مرحلة

السياسة  ودور ،واقع  عرض لىإ التطرق  بعد ،ولكن المطلوبة النتائج إلى الوصول  ،ثم البحث نموذج يعالجها التي المعالم

 المحلية الاستثمارات ادةوزي لتشجيع الجزائر تبنتهاي الت الاستراتيجيات ثم مختلف الاستثمار تشجيع في والاقتصادية المالية

 .الثالث الفصل محاور  خلل من وهذا الاقتصادي، النمو وتعزيز الاقتصادية الأهداف لتحقيق

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

التحليل  :الفصل الثالث

 النظري للاقتصاد الجزائري 
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 الفصل الثالث: التحليل النظري للاقتصاد الجزائري.

 مقدمة الفصل الثالث

انتهاج ب وذلكعرف الاقتصاد الجزائري بعد الاستقلل العديد من التحولات بهدف تحقيق نمو اقتصادي نوعي 

الى  للاستقلشهدت الحالة الاقتصادية للجزائر تغيرات كبيرة منذ احيث  هادفة.تنموية  وبرامج وسياسات 2مخططات

العامة  كما ارتفعت الإيرادات .2112-2111-2111مليار دولار امريكي سنوات  111فاق سعر برميل النفط يومنا هذا. 

 من الجانب الأخر، النفقاتارتفعت وبالمقابل   .2112 سنة آلاف مليار دينار في 2لتصل إلى  ٪212خلل هذه الفترة بنسبة 

سبب ب بالزيادةنفقات التسيير خلل نفس الفترة. كما تأثرت  ٪ 1111والتي زادت بأكثر من  ة،الرأسماليبما في ذلك النفقات 

 .2111و 2111بين الوظيفة العمومية زيادة رواتب  وكذلك الكبيرةالتعيينات 

في  ربداية القرن الواحد والعشرين من خلل الارتفاع الكبي هوهكذا تمكنت الجزائر من الاستفادة من الوضع الذي شهد

مليار دولار أمريكي.  211بلغت حوالي لبناء احتياطيات كبيرة من العملت الأجنبية  والغازية،السائلة حروقات أسعار الم

ونظرا للوفرة المالية التي عرفتها الجزائر قامت بانتهاج سياسة استثمارية ضخمة بتسخير اموال طائلة في مجال الاستثمار 

 معينًا لمعرفة  بر هذهبهدف دفع عجلة النمو. حيث تعت
ً

لاستثمار تأثير هذا االفترة بالغة الأهمية لدرجة أنها أثارت فضولا

 وبدرجة أخص أثر راس المال المادي المتراكم على النمو الاقتصادي. الاقتصادي في الجزائر نموعلى ال

التي  ليةوفعالتقليدية استخداما النقدية والسياسة المالية أكثر الأدوات ا ومن أجل تحقيق ذلك وعلى اعتبار السياسة

كما توجد أدوات أخرى  تنتهجها الدول لتحقيق أهداف محددة تتجسد في دفع النمو الاقتصادي إلى الأمام كهدف رئيس ي.

تبنت الجزائر سياسة توسعية من خلل الإنفاق العام وعليه  .تنفيذها لأغراض مماثلة يمكنالتي مثل السياسة الضريبية 

 الاقتصادي.وضعها  من أجل تحسين

 

 

 

 

 

                                                           
توجيه الواعي لموارد يعني "ال وهوبهدف الاستخدام الامثل للموارد المتاحة من اجل تحقيق الرفاه الاجتماعي  وتوجيههالتنظيم الحياة الاقتصادية  استراتيجيةالتخطيط هو 2 

 ."المجتمع لتحقيق الاهداف الوطنية
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 :2019-1970السياسات الاقتصادية المنتهجة في الجزائر : :الول المبحث 

 :1970السياسة الاقتصادية المنتهجة لفترة ما قبل -1

 اختيار نموذج التنمية: 1-1

ثمار من لئم للستي العديد من البرامج واصدار العديد من القوانين لتوفير الجو المغداة الاستقلل بتبنالجزائر قامت 

 خلل ارساء العديد من الاصلحات في القطاع الفلحي والصناعي وكذلك محاولة جذب الاستثمار الاجنبي.

 :1962 سنةطرابلس  برنامج 1-1-1

في ظل  لجزائرهدف اقتصادي مزدوج لعلى اساس تحقيق (7001)برنامج.طرابلس،  1692سنة تم صياغة البرنامج

للجوء الى وتحقيق الاكتفاء الذاتي دون ا زراعي حقيقي لزيادة القوة الشرائية للجزائريين الاستقلل والذي يتمثل في إصلح

تي تطوير الصناعات الأساسية ال جهة اخرى، ومنالتصنيع غير الموجه نحو التصدير  الواردات من السلع الغذائية ولإعداد

كما ركز هذا البرنامج على اهمية تدخل الدولة في الحياة الاقتصادية لتوجيه على المدى الطويل. توفر الأساس للتنمية 

 :(CHAIB.b, 2016, pp. 13-14)تتجسد الاهداف الرئيسية لبرنامج طرابلس في  حيث الاقتصادي.النمو 

 طاع الفلحي، الذي يعتبر محرك للقتصاد.وضع حيز التنفيذ لمخطط إنعاش وتحديث الق 1

 تطوير البنية التحتية )النقل المواصلت، الطرق ...(. 2

 انشاء اشكال اخرى من الشراكة في إطار اعادة بناء التجارة الخارجية.3

 عقلنية استغلل الموارد الطبيعية المتاحة. 2

 وضع حيز التنفيذ اليات اخرى للحماية الاجتماعية. 2

 ير الشروط الملئمة لتحسين المستوى المعيش ي للسكان.توف 9

 :1963 يوليو 26 في الصادر الخاص الاستثمار قانون  1-2

بهدف الحد من خروج رؤوس الأموال (97-722)القانون رقم 1693جويلية  29صدر قانون الاستثمار الخاص بتاريخ 

إغراء كنات للمستثمر الأجنبي كما منح هذا القانون نظاما تفضيليا للمستثمر الفرنس ي الأجنبية عن طريق منح مزايا وضما

 غير متاح للمستثمر المحلي.
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 :1964 لعام الجزائر ميثاق 1-3

ة وتأميم القطاعات للتنمية معتمدة في ذلك على التنمية الصناعي(7794)ميثاق.الجزائر، الاشتراكي تبنت الجزائر الخيار 

 تجربة إنف بالإضافة الى ذلك، الحساسة بهدف رفع المستوى المعيش ي للسكان وهذا بالاعتماد على الموارد المتاحة لديها.

 منذ لمعداتا تجدد ولم مدربة عاملة قوة لديها تكن ولم القليل، إلا تستثمر لم الأجنبية الشركات أن تبين التعدين قطاع

 التنمية. تشير اليه نظرية ما عكس مربح على الأجنبي الاستثمار يعتبر لا ولذلك،. 1691 عام

 :1966 سنة الخاص الاستثمار قانون  1-4

مستثمر في القطاع الخاص  أي يخضع ولكنه وطني، خاص قطاع وجود بأهمية 1699 لعام الخاص الاستثمار قانون  قري

 على وافقةالم رفض كما يمكنها. خاصة مؤسسة لأيتابعة ال ماسترداد الأسه في بالحق وتحتفظ الدولة الحكومة لموافقة

ة أخرى تعمل من زاويو  .الدولة لها احتكار تبرر والتي استراتيجية تعتبر المراد الاستثمار فيها خاصة التي المجالات جميع

تتنافى  راءاتالإج هذه نوعليه فإ خاصة الاستثمار الأجنبي، الخاص، الاستثمار لتشجيع الحكومة على بذل المزيد من الجهود

 وذجنم فإن ثم، ومن الوطني القرار صنع مركز قبل من الإدارة تخطيط يتم حيث الجزائر أقره ميثاق الذي الخطاب مع

 يا والقطاعالمسير ذات وهي القطاع يالصناعتتمثل في القطاع  القطاعات أصناف من ثلثة يتبنى ،1699 إلى 1692 من التنمية

 اص.والقطاع الخالعام 

 (1979-1971الجزائري خلال الفترة ) الاقتصاد-2

 على يركز الذي (1696-1967)الثلثي المخطط  :منها تنموية مخططات بعدة الجزائرية الدولة بقيام المرحلة هذهتميزت 

 1967 لسنة الاستثمارات إجمالي من % 18.2 تخصيصب سمحمما  .بالدرجة الأولى بالمحروقات المرتبطة والأنشطة الصناعة

الثلث  السنوات خطة تركز1963 .سنة 17.5 % مقابل 1967 سنة 12.5% الزراعة ولقطاع ،1963 سنة 13 %مقابل

 الصناعة، دينار في مليار 311( على استثمار 1611-1612( و)1613-1611)للسنوات  الرباعية والخطتين (1691-1696)

 لتيا الاستثمارات هذه. الجزائري  والتنمية النمو محرك قالتصنيع عم في جعل الجزائر مما يعكس مدى اهتمام ميثاق

 الم سمح بتراكم رأس الذي المحروقات قطاع تأميم تجسدت بفضل السنوي، الإجمالي المحلي الناتج من ٪22 من اقتربت

 كامل،مت شبه عام قطاع تشكيل أدى إلى مما الصناعة، فروع معظم إلى للتأميم الحركة حيث امتدت هذه مهم للغاية. عام

لكن  . المال أسر  المكثف تعتمد على التخطيط التي" التصنيع" الدولة خيار صناعات وتنتهج. للدولة المركزية ترجع إدارته

بالاعتماد على إيرادات الموارد النفطية )الادخار المحلي( لم يكن كافيا لتحقيقه نظرا لحجم  النموذج هذا تطبيق

 العمومية يةالميزان فإن خطط تنموية، ثلث بعد أنه بحيث جوء إلى الاقتراض من الخارج.الل إلى بسرعة الاستثمارات مما أدى
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 تلعبه الذي لهاما بالدور  التوازن  هذا تفسير يمكن. المتوقع من بكثير أقل المستثمر المال لرأس والربحية الإنتاجية حيث من

التي تشكل نقطة مهمة  (CHAIB.b, 2016, pp. 24-26)هذه المرحلة  رالنموذج. تعتب هذا في والمديونية الريوع النفطية

 لانطلق عملية التنمية على اسس قوية لاقتصاد وطني مستقل حيث تم اتخاذ العديد من القرارات منها 

 خاصة قطاع المحروقات(.)تأميم القطاعات الحيوية للقتصاد  1

 لاراض ي على من يخدمها.الثورة الزراعية، وتوزيع ا 2

 وضع حيز التنفيذ وتطبيق التسيير الجماعي للعمال على مستوى المؤسسات الاقتصادية المحلية. 3

اللجوء الى نظام التخطيط الاقتصادي كبديل وحيد الممكن من اجل تحقيق اهداف التنمية الاقتصادية من  2

 .1612/1611ني و المخطط الرباعي الثا1611/1613خلل المخطط الرباعي الاول 

 وضع حيز التنفيذ سياسة صناعية جديدة، ترتكز على نموذج الصناعات المصنعة. 2

 إطلق استراتيجية للتنمية الاقتصادية ترتكز على مبادئ الاقتصاد الاشتراكي ومزايا الاقتصاد المخطط. 9

في تسيير ومتابعة  تأهيل القطاع العام، بإعطاء الدور القوي والواسع للدولة كفاعل مباشر وبدون منافس 1

 السياسة الاقتصادية 

وضع اليات جديدة وتوجهات جديدة في هذه السياسة الاقتصادية، على سبيل المثال )سياسة الاسعار، الاجور  9

 والدخل، الاستثمار، الجباية، التجارة الخارجية...(.

     (:1973-1970) الول  الرباعي المخطط 2-1

 الوصية بتصور  والوزارات المحلية، العمومية، والجماعات المؤسسات قيام (1613-1611) الأول  الرباعي المخطط ويظهر

ذلك  من المرجو الهدف إن .للتخطيط الدولة امانة قبل من محددة معايير عدة على أساس واختيارها الاستثمارية المشاريع

 بمثابة تكون  قاعدية صناعات نشاءا هو ، (Raffinot, Jacquemont, & Maspéro, 1977, p. 92) المخطط

 :ومن بين أهداف هذا المخطط .بعد فيما خفيفة صناعات لإنشاء دعامة

 6قيق معدل اقتصادي يقدر ب تح%. 

  ةجديدقاعدة صناعية  وانشاءتعميق الاستقلل الاقتصادي عن طريق تدعيم. 

  الخارج.التعامل مع  يعوتنو الاعتماد على المصادر المحلية في التموين 

 النشاطات الرئيسية  واحتكاريم القطاع العام في جميع المجالات عتد 
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  بالتركيز على الصناعات الاساسية لكونها محفز للصناعات الاخرى )استراتيجية  وهذاتحقيق التكامل الاقتصادي

  نمو لا متوازن(

 (1977-1974) الثاني الرباعي المخطط 2-2

 الاقتصادية المشاريع تمويل في الجهود اتجهت حيث( 1611-1612)السابق  للمخطط تكملة الثاني اعيالرب المخطط يعتبر

 الغير الاهتمام بالقطاعات وكذا ،والإلكترونية والكهرباء، ،والميكانيك البناء ومواد الحديد، والمحروقات وخاصة الضخمة،

 لمختلف إنتاجية سلع إنتاج بهدف الثقيلة ولوية للصناعةالأ  إعطاء إن .المحروقات إيرادات ارتفاع نتيجة اقتصادية،

 الناتج من العام القطاع نصيب يبرزها النتيجة هذه إن" .الطويل المدى في الاستقلل الاقتصادي تحقيق بغية القطاعات،

 العموم على المرحلة هذه ، وتتميز1969 سنة % 30.07 مقابل 1978 سنة % 65.42 حقق حيث  ."الخام الوطني

 :(Benachenhou, 1982) للستثمارات التوجيهي بالتخطيط

 (1980-1967طبيعة الاستثمارات المنجزة ) (1 -3الجدول)

Source :A.Benachenhou, l’expérience algérienne de planification et de développement (1962-

1982), Algérie: opu, 1982, p.49 

 الوطنية، السوق  تحتكر كبرى  وطنية إنشاء شركات أساس على الوطني الاقتصاد بناء إلى تهدف السالفة المخططات كانت

حجم  في توازن  وجود عدم إلى إضافة العمال، عدد في مفرطة وزيادة بيروقراطية، اتممارس وجود إلى أدى الأمر هذا أن إلا

 ينماب السبعينيات منتصف حتى التأميم تميزت هذه الفترة باستمرار عمليةكما  .(1-3)الاستثمارات. كما يوضحه الجدول 

 العام الصناعي القطاع مؤسسة في 1192 هناك كانت السبعينيات، نهاية في للستثمار باحتكار مطلق للدولة. التخطيط يتم

(Saidi, 2005, p. 28) في حتكاري ا وضع في هي والتي عالية بدرجة ومركزة كبيرة منشآت في الوطنية الشركات تنظيم يتم 

 .المنافسة عدم ظروف ظل في وتعمل الداخلية السوق  من فرعها

 

السنوات            

 القطاعات

(67-69)  (70-73)  (74-77)  (78-79)  

القيمة مليار 

 دج

القيمة مليار  %

 دج

لقيمة مليار ا %

 دج

القيمة مليار  %

 دج

% 

 62 66 61 74.2 57 20.8 56 5.4 الصناعة

 -- -- 30 36 27 9.8 28 2.7 منها المحروقات

 3 3.23.2 5 5.8 13 4.6 16 1.6 الزراعة

 35 36.8 34 40.8 30 11.3 28 2.7 هياكل قاعدية

 100 106 100 120.8 100 36.7 100 9.7 مج الاستثمارات
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 (1989-1980الفترة )التنمية خلال  مخططات-3

( والمخطط الخماس ي الثاني 1692-1691عرفت هذه الفترة مخططين تنمويين والمتمثلين في المخطط الخماس ي الاول )

 ( من اجل اعادة التوازنات العامة للقتصاد من خلل ما يلي:1692-1696)

 .التقليص من حجم الدين الخارجي وتدعيم التكامل الاقتصادي 

  في تسير المؤسسات العمومية.ضمان الفعالية 

 .الحد من الاختللات الاقتصادية والمالية ومواصلة التنمية الاقتصادية 

 .اعادة تنظيم الاقتصاد الوطني وخلق التكامل والارتباط بين الزراعة والصناعة 

 ( 1984-1980المخطط الخماس ي الول ) 3-1

دينار حيث حظي القطاع المنتج بحصة معتبرة تقدر ب مليار  226.21تم تخصيص لهذا المخطط غلف مالي يقدر ب 

من مجموع الاستثمارات المرتقبة لهذا المخطط كما استفاد القطاع الصناعي من  %29.21مليار دج أي ما يعادل  212.22

 .%1.91أما القطاعي الفلحي قدرت حصته ب  % 39.21نسبة كبيرة من هذا المخطط والتي قدرت ب 

 (1989-1985)الثاني  المخطط الخماس ي 3-2

مليار دينار للهياكل الاساسية الاقتصادية والاجتماعية أي  229.12تم تخصيص خلل هذا المخطط غلف مالي يقدر ب 

مليار دينار موزعة بين القطاع الصناعي  223.2، كما استفاد القطاع المنتج من مبلغ يقدر ب % 29.21بحصة تقدر ب 

مليار دينار، لكن بالرغم من هذه المخصصات الاستثمارية الا ان نسبة  16مليار دينار و 112.2والفلحي بمبلغ يقدر ب 

لارتباط التمويل بمتغيرات خارجية يصعب التنبؤ به وكذلك الاعتماد على السوق الخارجي فيما  %11الانجاز لم تتعدى 

 يخص المواد الاستهلكية والسلع الوسيطة والمواد الاولية.

 (:2000-1989)ح الهيكلي التصحي برنامج-4

، التي كشفت عن مميزات الاقتصاد الجزائري 1699جاء هذا البرنامج لاحتواء الاثار المترتبة عن الصدمة البترولية لسنة 

(Benissad, 1991):والمتمثلة في 

  ،وارد.رتفاع النفقات العمومية مقابل انخفاض الميرجع لا عجز ميزانياتي مقلق 

 .اختلل التوازن بين السيولة النقدية المتاحة والمعروض من السلع والخدمات الذي خلق وضعية تضخمية 

 .ازمة التموين على مستوى السوق، خاصة السلع ذات الاستهلك الواسع 
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 .تدهور ملحوظ في المستوى المعيش ي للسكان 

 اهداف التصحيح الهيكلي: 4-1

 من اجل تحقيق أربع اهداف رئيسية  1662لدولي من طرف السلطات الجزائرية سنة تم اللجوء الى صندوق النقد ا

 .الحد من البطالة عن طريق التوظيف من اجل تعزيز النمو الاقتصادي 

 صناعية.ال البلدان في السائدة المعدلات نحو للتضخم السريع التقارب احتواء التضخم والتحكم فيه وضمان 

 المناطق السكنية. أفقر على للتعديل الهيكلي المباشرة غير الآثار تخفيف 

 الأجنبي. النقد من كافية احتياطيات مع الخارجي الموقف تحسين 

ية التوازنات الاقتصاد الدولية تم تأسيسلتوصيات المؤسسات المالية  وطبقا 1662منذ تبني برنامج التعديل الهيكلي سنة 

اش الانكممنها  الإجراءاتتم تطبيق حزمة من اخرى، جهة  نتصادي مالاقظروف ملئمة لدعم النمو  وخلقالكلية من جهة 

 يح الهيكليالتصح كذلك يهدفالاقتصادية. كما  الأنشطة وتحريرمعدلات الفائدة  الصرف. تثبيتمعدل  النقدي. تخفيض

 ومعدلاتة طالمعدل البك الأخرى مختلف المتغيرات الاقتصادية  يؤثر علىرفع معدل النمو الاقتصادي كهدف رئيس ي  إلى

العام  نفاقالإ الهيكلي على المدى المتوسط هي ضبط  الإصلحركز عليها  المحاور التي الجزائر ومنالتضخم السائدة في 

ؤسسية الم الآلية وإنشاء والخارجيةالتوازنات الداخلية  وتحقيقالسياسة النقدية للتحكم في الطلب الكلي  وتشديد

 .السوق الحر والمفتوح مركزيا الى اقتصادقتصاد المخطط من الا اللزمة للنتقال والسوقية

 أثر التعديل الهيكلي على القطاع الصناعي: 4-2

ة خارج الجزائري الصناعةحيث تأثرت  ادت خطة التكيف الهيكلي الى تكاليف اقتصادية وسياسية واجتماعية كبيرة.

 كما تم فصل حوالي سنوات، 2 في ٪33 إلى ٪21 طالة الوطني منارتفع معدل الب كما الهيكلي. بالتعديلكبيرا المحروقات تأثرا 

وبانخفاض الاستثمار الإنتاجي إلى النصف . 1669و 1663 ألف عامل لأسباب اقتصادية من القطاع العام بين عامي 211

نتاجية إلى أقل ويرجع هذا الى انخفاض استخدام الطاقة الإ . من الناتج المحلي الإجمالي %1 إلىخلل التسعينيات ليصل 

لم  1669و 1662 كما ان النمو الاسمي المتراكم للقطاع الصناعي العام بين عامي. والركود في القطاع الصناعي ٪ 21 من

تؤدي  مما يمكن استنتاجه ان إعادة الهيكلة لم. في المائة، وهو أقل بكثير من التضخم التراكمي خلل الفترة نفسها 9 يتجاوز 

 . كبيرةإلى مكاسب إنتاجية 
ً
حيث لا تزال الصناعة العامة تهيمن إلى حد كبير على القطاع الصناعي، الذي قد يبدو طبيعيا

 من الاحتكار مع ذلك فإن حصص السوق فيها آخذة في التناقص ،على حسب 21 بعد
ً
هو  (Saidi, 2005, p. 197) عاما
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و لا أن تجعلها قادرة على المنافسة و تملك مناطق صناعية كبيرة مثقلة بالديون بدون  أن الدولة لا تستطيع الخصخصة

عامل وعليه ،خرجت الجزائر من برنامج التصحيح  الف311 حصة سوقية مع أداة إنتاج قديمة و كتلة من العمال تتجاوز 

تي كانت بسبب ارتفاع أسعار النفط و مع بعض التحسن في مؤشرات الاقتصاد الكلي، و ال 1669 ( في عام PASالهيكلي ) 

الأمطار الوفيرة التي عززت الصادرات الزراعية مع ذلك، فإن إعادة جدولة الديون ساعدت البلد في الخروج من وضع 

خلي عن والتي تعمل على الت. مستحيل، وعلى هذا الأساس فرض صندوق النقد الدولي تغييرات عميقة في النموذج الجزائري 

 مما انعكس على القطاع الخاص حيث تطور بشكل جيد وتجاوز لأول مرة القطاع العام المنتج .تصاد الموجهنموذج الاق

ورغم هذا التحسن كان لهذا .(OCDE, 2007, p. 1)في تحقيق القيمة المضافة الاجمالية للقتصاد الوطني   % 21,23

ات سلبية كبيرة نذكر منها، تكلفة اجتماعية عالية جدا من حيث التوظيف والقوة الشرائية التصحيح الهيكلي انعكاس

، هذه الإخفاقات هي  (Saidi, 2005, p. 197)حسب . وبالتالي الاستهلك والخصخصة، بالمعنى العام هي فشل كامل

الأهلية الاختلفات السياسية، عدم وضوح بعض القوانين وضغوط من الحرب ": صعوبات وتناقضات الفترة" عواقب

 . أدت إلى انسداد عملية الخصخصة التي صندوق النقد الدولي

 (.2019-2000)الاقتصادي النشاط  ودعمالبرامج التنموية  مختلف-5

 لبترول وهذاا أسعارارتفاع عن  الناجمةللوفرة المالية  توسعية نتيجةسياسة اقتصادية خلل هذه الفترة انتهجت الجزائر 

الطرق السريعة  انشاء الجزائر في استثمارات كبيرة مثلحيث شرعت .2116الى  2111امتدت من  أربع برامج تنمويةبتطبيق 

المساكن الاجتماعية والتربوية والسدود المائية وتمويل السياسات  ،والسكك الحديدية والسكك الحديدية الحضرية

كان لهذه السياسة حيث  .كوسيلة لمصاحبة الإنجازات المادية لهذه الاستثمارات العمل،العاطلين عن  المختلفة لمساعدة

( مؤشرات اقتصادية 12تم استخدام هذا العمل لمراقبة سلوك خمسة ) ،هكذاو تأثير كبير على الوضع الاقتصادي للبلد. 

 سنوات.متتالية مدتها خمس حكومية  أربع برامجوالتي تقابل  سنة، (16فترة )كلية على مدى 

 (.PSRE( )7113-7112)الاقتصادي  الإنعاشبرنامج  5-1

 ديناميكي نمو تحفيز أجل من الاقتصادي الانتعاش لدعم سنوات مدته أربع برنامجا الحكومة وضعت ،2111 عام في

 فقط ديتؤ  مفرغة حلقة اءإنش إلى والسياس ي، الاجتماعي الوضع تدهور  إلى بالإضافة أدائه، أظهر ضعف الذي للقتصاد

المنتجة  عم النشاطاتبد الفقر من الحد: رئيسية أهداف البرنامج ثلثة لدى كان. السكان معيشة مستوى  تدهور  تفاقم إلى

)م.و.إ.ج،  لريفيةا المناطق وتنشيط الإقليمية التوازنات على والحفاظ العمل، فرص وخلق ،وتفعيل الطلب للقيمة المضافة

 العمومية الأشغالو  المحلية التنمية على تركز الاقتصادي الإنعاش برنامج تخصيص أن (2-3)الجدول يظهر (7007
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 خلل منو  الاقتصادية، م الإصلحاتلدع % 9.62نسبته  ام تخصيص مت امك دينار مليار 323 قيمتها بلغت حيث الكبرى،

 مؤقت منصبالف 221و دائم منصبألف  477 اهنم ،شغل صبمنألف  728م استحداث ت فقد البرنامج هذا

 (770، صفحة 7070)وليد.عبدالحميد.عايب، 

 (2002-2001)(تخصيصات برنامج الانعاش الاقتصادي للفترة 2 -3)الجدول 

 

 

 

 

 

 

 

 

للجزائر، السداس ي الثاني  (، تقرير حول الوضعية الاقتصادية والاجتماعيةC.N.E.Sالمجلس الوطني الاقتصادي والاجتماعي ) :المصدر

 87ص، 2001

 مليار 92.3 الإصلحات، لدعم دينار مليار 21 :خمسة مجالات على دينار موزعة مليار222منح في إطار هذا البرنامج  تم

 التحتية البنية لأعمال مخصصة دينار مليار 211.2 المحلية، التنمية لدعم دينار مليار 112 السمكية والثروة للزراعة دينار

 البشرية. الموارد لتنمية مخصصة دينار مليار 61.2و الكبرى 

 تسارع في وساهم الواردات، زيادة إلى البرنامج هذا أدى كما .٪9الى 2 قدره سنوي  بمعدل النمو انتعاش البرنامج ومن نتائج

 بداية في ٪ 29 من يقترب كان حين في ،٪ 23.1 إلى ليصل نقاط 2 بحوالي البطالة معدل وانخفاض الاقتصادي النمو

 بين ريعالس والطريق الساحلي الطريق مثل الرئيسية الهياكل بناء المبادرات شملت الطرق، مجال فيو.2111 التسعينات

 في أماحراء.العابر للص السريع والطريق والجنوب الشمال بين السريع والطريق المرتفعات الدائري  والطريق والغرب الشرق 

 ٪ 61 خللها نم تمر التي للموانئ التحتية البنية لتطوير خاص اهتمام إيلء رات والموانئ، تمللمطا التحتية البنية مجال

 سيما لا قدرة الموانئ، وزيادة لتحديث الوطنية(، الملحة شركة) CNAN هيكلة إعادة تسريع أجل من الخارجية، التجارة من

 .الجزائر مترو خط وتشغيل لسرعةا فائق قطار خطي بناء أيضًا PSCE يوفركما . العاصمة الجزائر

 (.2005-2009) الول دعم النمو الاقتصادي  برنامج 5-2

 ثحي :محورين ( يتضمن2009-2005)للفترة  الاقتصادي ومالن ملدع جمبرنا تبنيبالجزائر  تمقا 2005 سنةمن  انطلقا

 البنية متدعي لغرض) دينار يارمل 4200 حوالي (،ريكيمأ دولار يارمل 55 قدره اري ماستث جمبرنافي القيام ب ل الأو  حور الم لثميت

 %ة النسب ) دج مليار (المخصصة القيمة القطاعات

 8.95 47 الاصلاحات دعم

 12.38 65 البحري  الصيدو  الفلاحة

 21.52 113 يةلالمح التنمية

 40 210 الكبرى  الشغال

 17.14 90 البشرية الموارد

 100 525 الإجمالي
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 راراستق ىلع بالحفاظ الجاري  الإنفاق في مالتحك إلى فيسعى الثاني حور الم امأ ،الاقتصادية القطاعات تنشيطو  التحتية

 .العمومية الخزينة قبلمن  المقدمة لإحعانات تدريجي تخفيضو  الأجور  ةلكت

 النفقات هذه من ٪ 21حيث تم توجيه  مليار دينار للنفقات الرأسمالية؛ 2212.12تم تخصيص في هذا البرنامج مبلغ 

 التحتية للبنية ٪ 21.2 الإقليمية(، التنمية الصحة، التعليم، الإسكان،) التعليمية- الاجتماعية التحتية البنية لتطوير

 إلى المالية الإجراءات كما تهدف. عةالزرا لدعم تم تخصيصه ٪ 9 من يقرب وما( المياه الأعمال وقطاع النقل،)القاعدية 

 على الخاص القطاع وتشجيع الأعمال مناخ لتحسين التحتية بالبنية البلد وتزويد الاقتصادي، النمو على الحفاظ

 النمو الاقتصادي. إنعاش في أكبر بشكل المشاركة

 (2009-2005النمو حسب كل باب ) (توزيع الاغلفة المالية لبرنامج دعم3 -3)الجدول 

 06، ص:2009-2005مجلس المّة، البرنامج التكميلي لدعم النمو،  :المصدر

  المالي والبعد المادي الغلف حيث من (،PSREبرنامج ) من طموحًا أكثريظهر انه ( PCSC)برنامج من خلل القراءة ل

 المالي للمعدات البرنامج في مثيله ضعف 2.1 يبلغ PCSC لـ فإن الغلف المالي بينهما، وبالمقارنة ، (7001)مجلس.المّة، 

 212 منها. الأجل طويلة خزانة قروض شكل مليار دولار في 211 بحوالي تمويل البرنامج هذا ويشمل ،2112-2111 للفترة

 السكك داتمع ولشراء والغرب الشرق  بين سريعال الطريق لمحور  جزئي ولتمويل العامة، والأشغال النقل دينار لقطاع مليار

 .الجزائر لمترو والمعدات الحديدية

 (2009-2005)( الاعتمادات المخصصة في إطار برنامج التجهیزات العمومية 2 -3)الجدول 

 06، ص:2009-2005تكميلي لدعم النمو، المّة البرنامج ال مجلس المصدر:

 (%النسبة ) الغلاف المالي )مليار دينار( الباب

 45,5 1908,5 تحسین مستويات المعيشة

 40,5 1703,1 تطوير المنشآت الساسية

 8,0 337,2 دعم التنمية الاقتصادية

 4,8 203,9 تحسین الخدمات العمومية

 1,2 50,0 تطوير التكنولوجيا الحديثة للاتصال

 100 4202,7 المجموع

 مليار دج الوحدة: برنامج التجهیزات العمومية  إطار  المخصصة فيالاعتمادات  

 المجموع  2009 2008 2007 2006 2005 سنوات ال

 3804 769 766 765 754 750 الاعتمادات المخصصة

 29908 6785 6363 5990 5570 5200 الناتج الداخلي الاجمالي 

 %12.72 %11.33 %12.04 %12.77 %13.54 %14.42 الاعتمادات المخصصة الى الناتج المحلي 
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 تحسين الحديدية؛ والسكك الطرق  شبكة وتحديث تطوير خلل من الإقليمي التوازن  إعادةتتمثل اهداف هذا البرنامج في 

 والتدريب، اليالع والتعليم التعليم، في المتزايدة الاحتياجات وإدارة والرعاية الصحية، الإسكان حيث من المعيشية الظروف

 الأهداف هذه سير حسن يتطلبحيث . العامة الخدمة وتحديث تطوير وأخيرا المياه، حيث من الموارد قيود تخفيفو 

 الإجمالي حليالم نمو في الناتج قالكمي. تحقي الجانب عن أهمية يقل لا النوعي جانبها أن حيث العام، الإنفاق كفاءة تحسين

ليص تنفيذها بهدف تق سيتم التي الإصلحات على يعتمد ذلك لكن. ترةالف خلل هذه الحجم في ٪ 2.3 قدره سنوي  بمعدل

 عمتد التي الأجور  سياسة جانب إلى خارج المحروقات المستمر النمو خلل من الشرائية القوة نحجم الواردات. تحسي

 الكفاءة ينب والتوفيق ة،الريعي وغير الجديدة العالمية التحولات سياق في والإنتاجية الإنتاج من لمزيد اللزمة القطاعات

 .فعال بشكل والفقر البطالة الاجتماعي، مكافحة المزيد من التماسك مع الاقتصادية

 في ةالحقيقي القيمة حيث النمو من معدلاتحيث انخفضت  جاءت معاكسة  للأهداف المسطرة البرنامجهذا نتائج الا ان 

كما  ،2111- 2119 في ٪ 2) خارج المحروقات صادراتال مستوى  توانخفض ،2112و 2112 بعام مقارنة 2111و 2119

 عائدات من ٪ 11 وتمثل الإجمالي المحلي الناتج من ٪ 21تمثل  ، حيث على الصناعة الاستخراجيةالشديد الاعتماد  نسجل 

 المحلي جالنات من ٪ 31 حوالي) الاستثمار ومعدل العام الادخار معدل كبير بينأيضا من نتائج البرنامج فرق  الضرائب(،

 .2119ي ف التضخم بعودة الذي اقترن  النمو وانخفاض الركود ويفسر المالي، الإصلح في يعكس الخلل وهذا ما، (الإجمالي

 ( برنامج الاستثمارات العمومية الكبرى:2014-2010برنامج دعم النمو الثاني ) 5-3

من خلل تنمية و تحديث شبكة الطرقات و السكك تتمثل الأهداف الرئيسية لهذا البرنامج في  إعادة التوازن الجهوي 

الحديدية ، تحسين ظروف المعيشة للمواطنين فيما يخص السكن و الصحة و الاحتياج المتزايد للتعليم والتعليم العالي و 

من مجمل المخصصات    % 36,9خصصت في هذا البرنامج  ما يقارب حيث  ،التكوين و أخيرا تحديث الخدمة العمومية

مليار دينار  لتنمية قطاع  1299تثمارية للستثمار المادي ذو الطابع الاجتماعي و الاستثمار المنتج موزعة كما يلي  الاس

 1,1لحة و الصيد البحري و المؤسسات الصغيرة و المتوسطة  الى جانب انعاش و تحديث المؤسسات العمومية  بمعدل فال

فقد حظيت   الأساسية المنشآتاما فيما يخص ،مليار دينار   21212قدرة ب الم الإجماليةمن المخصصات الاستثمارية    %

 . يمالإقل تهيئةالعمومية و النقل  و  الأشغالمن مجمل المخصصات الاستثمارية  و تخص قطاع البناء و   % 31,2بنسبة 
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 (2012-2010( التوزيع القطاعي للبرنامج الخماس ي )5 -3)الجدول 

Source : CHAIB.b L'économie Algérienne A L'heure de la mondialisation Ben Aknoun Of-

fice des publications Universitaires 2016 p126 

مليار  299مليار دج ) 21212كما ركز هذا البرنامج على التنمية البشرية من اجل مواصلة عملية التنمية حيث تم تسخير 

 6111.11اصة في قطاع السكك الحديدية، الطرقات المياه بمبلغ دولار( ويتعلق بمجالين انهاء المشاريع الكبرى المتبقية خ

 . (CHAIB.b, 2016, p. 126) مليار دج 232مليار دج والشروع في مشاريع جديدة بمبلغ يقدر ب 

 :(2019-2015توطيد النمو ) برنامج 5-4

زيادة دعم مسيرة )النمو  والتنمية( التي على   (71-70، الصفحات 7074)بوابة.الوزير.الاول، ركز البرنامج الخماس ي 

واسترجاع  ،خاصة )الزراعة والمياهبدأت منذ العشرية التي سبقت على الاستثمار في القطاعات الرئيسة للقتصاد الأخضر 

 291)دينار مليار  22.111ـ البرنامج الخماس ي غلف مالي يقدر ب وتم تخصيص في هذا النفايات والصناعة والسياحة(. 

لعالمية االحالية لمشروع مارشال الذي ساهم في نهضة أوروبا بعد الحرب  مليار دولار( وهو ما يعادل الضعف تقريبا القيمة

كن مثل برنامج الوكالة بغرض دعم مشاريع الاستثمار المتعلقة بالسمليار دينار،  12111مبلغ الثانية كما تم تخصيص 

ماس ي قدر«عدل»الوطنية لدعم السكن و تطويره 
ُ
ط الخ

َّ
 2.211 ب ، بالإضافة إلى تخصيص غلف  مالي لإعادة تقييم المخط

ل هذه مليار دينار يتم  توزيعُها خلل  ، وعلى العموم يُمكن تلخيصُها في 211الفترة بمعدَّ
ً
 الجدول التالي: مليار دينار سنويا

 (2019-2015(المبالغ المخصصة في إطار برنامج توطيد النمو )6  -3)ل الجدو 

 15-10ص 2014المصدر: بوابة الوزير الاول ،

فقد تم تحديد أهداف منها تخفيض نسبة البطالة وتحسين ظروف معيشة  2116- 2112ووفقا للمخطط الخماس ي للنمو 

، وضمان تسيير وصيانة المنشآت الأساسية المنجزة وتنويع الاقتصاد %1سنوية للنمو قدرها المواطنين وتحقيق نسبة 

  %المؤوبةالنسبة  مليار دج المبالغ المخصصة للبرنامج البرنامج

 45.42 9903 السكان معيشةظروف  تحسبنبرنامج 

 38.52 8400 القاعدية الهياكل تطويربرنامج 

 16.05 3500 الاقتصادية التنميةبرنامج دعم 

 100.00 21214 المجموع

 

 1 %المؤوبةالنسبة  دج مليار  المبالغ المخصصة للبرنامج لبرنامجا

 %9 2.000.00 مشاريع أخرى 

 %11 2.500.00 مشروع التدخل الاستثنائي للدولة 

 %11 2.500.00 اعادة تقييم المخطط الخماس ي 

 %69 15.100.00 استكمال المشاريع )دعم مشاريع الخاصة بالسكن( 

 %100 22.100.00 المجموع
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الوطني، موازاة مع تسجيل نمو قوي للناتج الداخلي الخام وتنويع الاقتصاد ونمو الصادرات خارج المحروقات، إضافة إلى 

، بتحقيق 2116تسمح مع حلول سنة استحداث مناصب الشغل، وهذه المساعي من شأنها حسب توقعات الحكومة أن 

 تهدف اليها.من النمو الاقتصادي طبقا للأهداف والتوقعات التي  %1نسبة 

 المبحث الثاني: أدوات السياسة الاقتصادية المستخدمة:

اد صبالموازاة مع السياسة النقدية أحد اهم ادوات السياسة الاقتصادية المستخدمة في تسيير الاقت ةتعتبر السياسة المالي

دولة    يلأ الكلي كما يمكن اللجوء اليها في المخططات الهيكلية او الظرفية على حد سواء في تحريك الاقتصاد الوطني 

(TEMMAR, 2011, pp. 605-606)  . 

 السياسة المالية:-1

قدان فكما ان  لنشاط الاقتصادي نجد السياسة المالية.من بين أدوات السياسة الاقتصادية التي تهدف الى استقرار ا

أداة ة المالية السياسوعليه تعتبر جميع الأهداف في وقت واحد.  في تحقيقالاستدامة للسياسة المالية يقلل من فعاليتها 

الغاز و  يتعلق باستخدام عائدات النفط العديد من الخيارات فيما لحكومةمنح لتدى السلطات الجزائرية حيث هامة ل

دت السياسة فقد توط الكلي،وتلبية الطلب الاجتماعي المتزايد والحفاظ على استقرار الاقتصاد  الاقتصادي،النمو لخدمة 

ارتفعت أسعار وعائدات النفط والغاز بمستويات عالية. استخدمت السلطات الحيز المالي الموسع  للدولة، حيثالمالية 

جانب التوسع الانتقائي للستثمارات العامة في القطاعات الرئيسية للبنية  يون، إلىالدقوية لإدارة  استراتيجيةلتطبيق 

 في استقرار الاقتصاد كما  التحتية الأساسية والمرافق الاجتماعية.
ً
 هاما

ً
من  لكلي،اتلعب السياسة المالية في الجزائر دورا

وفي سياق  الحالي،داية العقد الأول من القرن منذ بو  .الأخيرةالسنوات  مزاحمة للقطاع الخاص فيخلل الحد من أي 

 في 
ً
 ح العام،كانت الزيادة الكبيرة في الإنفاق  السوقية،قطاعات الالاستثمار الإنتاجي الضعيف نسبيا

ً
 للنشاط حافزا

ً
اسما

 في الميزانية ولكنها لا تمثل سوى حيث  .الاقتصادي
ً
حلي الإجمالي من الناتج الم 2111في  ٪1.1سجلت المالية العامة عجزا

المحروقات إلى الزيادة الكبيرة في عائدات  2111 الميزانية في. ويعزى هذا التحسن في موازنة 2116في عام  ٪2.1مقارنة بـ 

ظهر الإنفاق العام كقناة مهمة لتخصيص موارد إضافية كبيرة ناتجة عن قطاع  وهكذا .أسعار النفطارتفاع عن  الناجمة

لمهمة للنفقات ا والزيادةالعامة ناجم عن التبعية المفرطة لموارد الميزانية اتجاه الجباية البترولية  تدهور المالية .المحروقات

الناتج الداخلي  من %9الصناعة اقل من تمثل  حيث الاقتصادي،على التنوع  وخاصة النمو،محدود على  أثر العمومية، مع

 ..(UNECA.ORG, 2016) ادراتمن مجمل الص %62من  أكثرالمحروقات تمثل  وصادراتالخام 
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 :ر برميل النفط الخاماسعا 1-1

يتم تحديد سعر النفط الجزائري من خلل سعر النفط المنتج في الجزائر غير المكرر والذي يتم تصديره إلى الدول المستهلكة 

تم إعطاء سعر النفط الجزائري كمرجع لسعر أحد ي .للمنتجات الهيدروكربونية بعد استخراجه من الأراض ي الجزائرية

عرفت .أفضل أنواع النفط في العالم، مزيج الصحراء، نظرًا لجودته والذي يعد مصدرًا للعديد من أشكال النفط الجزائري 

دولار للبرميل، لكن مع  11.96( حيث سجل متوسط سعر البرميل 2111-1661)اسعار النفط شبه استقرار طيلة الفترة 

 دولار للبرميل 62.11ب  2119بدأ اسعار النفط في الارتفاع لتسجل اعلى مستوى لها سنة  2111ية سنة بدا

(prixdubaril.com, 2020).  تم وضع قوانين التمويل في  النفط،على الرغم من استمرار الاتجاه التصاعدي في سعر

كما تم توجيه دولار للبرميل النفط الخام(.  22 ،2112لار للبرميل )باستثناء عام دو  16على أساس سعر مرجعي قدره  2111

 لمخاوف التالية:ويرجع تبني هذا السعر المرجعي للحد من ا (.FRRالإيرادات ) ضبط هذا الفائض من الإيرادات نحو صندوق 

 حماية الإنفاق العام ضد الانتكاسات المحتملة في سوق النفط. 

 بما يتماش ى مع القدرة الاستيعابية للتمويل مستدامة،العام ضمن حدود  احتواء الإنفاق. 

  والذي له تأثير ثابت على السيولة. ضبط الإيرادات،من خلل صندوق  التضخم،المساعدة في احتواء 

 (2019-1990( تطور سعر برميل النفط ) 1 -3الشكل )

 

Source : https://prixdubaril.com/petrole-index/petrole-algerie.html. 

. كما 2116دولار للبرميل سنة  91.99ثم تراجعت بعد ذلك اسعار النفط متأثرة بالأزمة المالية العالمية حيث انخفض الى 

غ دولار للبرميل لتنخفض من جديد حيث بل 112.92حيث وصلت الى  2112الى غاية  2111ارتفعت الأسعار من جديد سنة 

علوة على ذلك، في سياق انخفاض  .2119دولار في عام  96.22وارتفع إلى  2119دولار في عام  21سعر برميل النفط متوسط 

سعر النفط في الأشهر الخمسة الأولى من عام طفيف في حجم صادرات المواد الهيدروكربونية، أدى الارتفاع في متوسط 
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مليار دينار في نهاية مايو  1.116، إلى زيادة في عائدات ضريبة البترول حيث بلغت 2111، مقارنة بنفس الفترة من عام 2119

 .2111مليار دينار في نهاية مايو  622.2مقابل  2119

 ضبط الإيرادات:صندوق 1-2

 نيةاغير المدرجة في الميز الإيرادات ال حصر كلعائدات النفط من خلل تجميع في   3يهدف هذا الصندوق الى ضبط الايرادات

يُظهر في الدخل المكاسب الرأسمالية الناتجة عن مستوى من الضرائب على النفط أعلى من توقعات   في حساب خاص.

وأي إيرادات أخرى متعلقة بتشغيل  الخارجية؛وكذلك تقدم بنك الجزائر في الإدارة الفعالة للديون  المالية؛قانون 

الناتجة عن مستوى من الضرائب النفطية أقل من توقعات قانون تعويض الخسائر كما يتعلق شق النفقات بالصندوق. 

 صيدخارج قطاع المحروقات. بلغ ر الديون وتمويل العجز المتبقي تغطية تستخدم التدفقات النقدية الخارجية ل المالية؛

. 2111ر دولار( في عام مليا 1.21مليار دينار ) 123لينخفض الى  2111مليارات دولار( في عام  3مليار دينار ) 232.2الصندوق 

من هذا  دولار،مليار  12.2أي ما يعادل  دينار،مليار  119سحب  تمكما . 2112في عام  ٪ 22منها  دولار،مليار  22كما حقق 

 ، كما2119إيرادات ضريبة النفط الناتجة في عام  دينار من مليار 2112ل الدين العام. من أصل و الصندوق لتسوية أص

 3922حوالي 2111في نهاية عام الصندوق  بلغ رصيدأيضا . ضبط الإيراداتصندوق  دينار فيمليار  1169تم دفع أكثر من 

مليار دولار. والهدف من ذلك هو تأمين برامج التنمية المتوسطة الأجل. كما يهدف الصندوق إلى حماية  29أي  دينار،مليار 

)صندوق ضبط الإيرادات( إلى  ، وصل2119لجزائر في عام وفقًا لمحافظ بنك ا الاقتصاد الوطني من الصدمات الخارجية.

 .2111ليتم "إفراغه بالكامل في سنة  دج مليار 121الحد البالغ 

 :میزانية الدولة-2

تعتبر الميزانية العامة للدولة وسيلة لتدخل الدولة بهدف تنظيم الحياة في المجتمع و تنقسم ميزانية الدولة الى فرعين، فرع 

الميزانية هي الوثيقة التي تقدر للسنة المالية  61/21من القانون  13دات و فرع متعلق بالنفقات، وفق المادة متعلق بالإيرا

و مالية الرأسالمدنية مجموع الإيرادات و النفقات الخاصة بالتسيير و الاستثمار بما فيه التجهيز العمومي والنفقات 

 النفطية. هبطتالإيرادات الى حد كبير من الضرائب  لحيث يتم تحصي.  (7770، 77/70قم)القانون.ر المرخص به 

في المائة من الناتج المحلي الإجمالي في عام  9.2إلى  1666في المائة من الناتج المحلي الإجمالي في عام  9.9من النفقات فاتورة 

                                                           

صادرات  الفوائض من إدارة إلى يهدف 2111بموجب قانون المالية التكميلي لعام  جزائري أنش ئ سيادي صندوق  ت هوالإيرادا ضبط صندوق *

 المحروقات.
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الإجمالي من الناتج المحلي  % 11.2أفريقيا البالغ  منطقة الشرق الأوسط وشمالوهو مستوى أقل من متوسط  ،2112

 التي تمر بمرحلة انتقالية في أوروبا الشرقية وآسيا الوسطى والتي الاقتصادياتالمستويات التي لوحظت في  ويقترب من

 .٪ 1. 22تقترب من 

 (2018-2000)المیزانية إيرادات  1- 2

ل الموارد المالية عن طريق الضرائب خاصة الضرائب المباشرة بما نفقات تعمد الحكومة الى تجميع مجماللتغطية مجمل 

فيها الضرائب على الاشخاص، الضرائب على الشركات، وضرائب غير مباشرة على الاستهلك خاصة الضريبة على القيمة 

مليار دينار في عام  1212فعت الإيرادات من ارتحيث ..(TEMMAR, 2011, p. 608)المضافة والتعريفة الجمركية 

 32مقارنة بـ  الإجمالي،من الناتج المحلي  ٪ 39وهو ما يمثل  ،2112مليار دولار( في عام  21.1مليار دينار ) 1912.3إلى  2111

طور ما يتعلق بتفي ،في الإيرادات غير الهيدروكربونية ا الارتفاع زيادةومما يفسر هذ 2111في عام  ٪ 39.2و 2111في عام  ٪

رميل النفط سعر بهناك مستوى مستقر للضرائب على النفط )ارتفع متوسط  بالتجارة الخارجية الخاصالنظام الضريبي 

وهو ما  دينار،مليار  1612بلغت إيرادات الميزانية  ،2113(. في عام 2112دولار في عام  22.2إلى  2111دولار في عام  22.9من 

، أي 2112عام  دينار فيمليار  2226إيرادات الميزانية بشكل طفيف إلى ارتفعت  كما .الإجماليالمحلي من الناتج  ٪ 26يمثل 

لنفط ازيادة منتج فرض الضرائب على ترجع الى أساس ي  ل(، بشكمليار دولار أمريكي 1.2. تأتي هذه الزيادة )حوالي ٪1بنسبة 

 ك،الجمار في المنتجات من الرسوم والضرائب  انخفاضلزيادة بسبب هذه ا وتراجع(، 2112مقارنة بعام دينار مليار  32.1+ )

 .(ONS ،7132) (دجمليار  2.2-) 2112اتفاقية الشراكة مع الاتحاد الأوروبي في سبتمبر  بانتهاءفيما يتعلق 

 (2018-2000)(حجم الايرادات ومعدل نموها 2 -3)الشكل 
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(. ٪3.2)+  2112مليار دولار مقارنة بعام  23.22بزيادة قدرها  دينار، مليار 3936,6 بلغت إيرادات الميزانية ،2119عام  وفي

مليار  2612مليار دولار إلى  3991.6من  ،2111مقارنة بعام  ٪ 2.1زيادة بنسبة  حقق إطار الاقتصاد الكلي لإيرادات الميزانية

من الناتج المحلي الإجمالي.  يعزى هذا الاختلف إلى إيرادات الضرائب العادية  ٪ 39.1و 39.3على التوالي  ،2119دولار في عام 

، طفيف في حجم صادرات المواد الهيدروكربونيةعلوة على ذلك، في سياق انخفاض  )باستثناء إيرادات ضريبة البترول(.

، إلى زيادة 2111، مقارنة بنفس الفترة من عام 2119سعر النفط في الأشهر الخمسة الأولى من عام أدى الارتفاع في متوسط 

كما بلغ  .2111مليار دينار في نهاية ماي  622.2مقابل  2119مليار دينار في نهاية ماي  1.116في عائدات ضريبة البترول 

 .(8102)بنك.الجزائر،  .2111مليار دينار في نهاية سنة  9129مقابل  2119مليار دينار سنة 9361إجمالي إيرادات الميزانية 

 :العادية الجباية 2-1-1

 293إلى  2112ارتفعت في عام . وقد %12سنوي  بمعدل نمو دينار،مليار  369 الجباية العاديةبلغت عائدات  ،2111في عام 

 .٪ 9.11زادت هذه الإيرادات بنسبة  2112مليار دينار. في عام  222إلى  2113( وفي عام ٪ 21.3مليار دينار )بزيادة قدرها 

 921بلغت عائدات الضرائب  2112هذه الزيادة الطفيفة إلى السلوك المتباين لمكونات المنتج من الضرائب. في عام  وتعزى 

 .2119من الناتج المحلي الإجمالي في عام  ٪ 1.2ينار وشكلت مليار د

 (2018-2000( تطور الجباية العادية )3 -3)الشكل 

 

 .2011-1962العمومية حوصلة احصائية  ة: المالي12الفصل المصدر: الديوان الوطني للإحصائيات 

، فيما يتعلق بالتحسن الذي (IBS)الارباح  والضريبة على لى الدخل الاجمالي،الضريبة عإلى  2119في عام  وترجع الزيادة

( والإجراء الجديد DGEمن خلل تشغيل مديرية المشاريع الكبيرة ) الضريبي،الإصلح يرجع الى  فهو 2119لوحظ في عام 

بلغت  ،2119و 2111سبة لعامي للمبالغ المستردة لتحسين القدرة على تحصيل الضرائب من قبل الإدارة الضريبية. بالن
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لتصل  2116مليار دينار سنة  1129قفزت الجباية العادية الى  االتوالي. كممليار دينار على  692و 199الإيرادات الضريبية 

 مليار دينار جزائري  2292بقيمة قدرها 2119سنة % 2.21الى  % 31.13بمعدل زيادة قدره  2112الى ذروته سنة 

 لي:فيما ي المتوقعة،المسؤولة عن زيادة إيرادات الميزانية  العادية،ئيسية لمنتجات الضرائب تتمثل المكونات الر 

 على الدخل الاجمالي: ضريبةال  يرادات ا 2-1-1-1

هي ضريبة تقتطع لصالح ميزانية الدولة تفرض على الشخص المادي ومؤسسات الافراد حيث يستثنى من هذه الضريبة 

ثلث سنوات الاولى من النشاط، وايضا المداخيل الناجمة عن المحاصيل الزراعية والخضر الجافة المداخيل التجارية لمدة 

تبين المراجعة الضريبية المباشرة أنه في عام . (TEMMAR, 2011, p. 636) والتمور حيث تستفيد من اعفاء كلي

دخل على  الضريبةتمثل  حيث دينار، مليار IRG %63.3الإجمالي بة على الدخل الضري منحصلة المبلغت المبالغ  ،2113

نقاط مئوية من إجمالي  6فقد اكتسبت  ،٪ 21.9الأجور كانت  IRGمليار دينار. وبالتالي فإن حصة  22.1( IBSالشركات )

في عام  ٪ 39.1إلى  2111في عام  ٪ 36.1في نفس الوقت بنسبة  IBS. انخفضت حصة 2111الضرائب المباشرة منذ عام 

. ارتفع هذا 2113في عام  ٪ 11.9مقارنة بنمو قدره  ،٪ 1.2انخفضت إيرادات ضريبة الدخل بنسبة  ،2112في عام  .2113

. ستنمو إيرادات ضريبة الدخل 2119في عام  دينارمليار  192.2إلى  2112مليار دينار في عام  122.9من  ،٪ 11المنتج بنسبة 

فيما يتعلق بزيادة دخل الرواتب  دينار،مليار  223إلى  دينارمليار  192.2من  2119مقارنة بعام  2111ي عام ف ٪ 39.9بنسبة 

مليار دينار نتيجة لتنفيذ  219.9كان من المتوقع أن تصل إيرادات ضريبة الدخل إلى  ،2119عام  العمومية في في الوظيفة

ي الاجمالمراجعة نظام ضريبة الدخل. تخفيض مقياس ضريبة الدخل  مع مراعاة العامة،نظام الأجور الجديد في الخدمة 

(IRG من حيث المعدلات )،حصتها، تالضرائب المباشرة التي تدفعها الشركات وتناقصانخفضت في سياق النمو  وبالتالي 

 لارباح،لى ادفع الضرائب ع تتهرب منوالشركات الخاصة التي  عجز،وذلك بسبب عدد المؤسسات العامة التي تعاني من 

 الإعفاءات.من  تاستفادوالعدد الكبير من الشركات التي 

 :العمالالرسم على رقم  2-1-1-2

مليار دينار  233.16ضريبة الأعمال  بلغت 2113في عام مليار دينار، اما  193.22وصلت ضريبة الاعمال الى  2111في عام 

زادت الضرائب على السلع والخدمات بنسبة  2112. في عام 2111مليار في عام  116و 2112مليار في عام  223في مقابل 

 321.92بلغت الإيرادات من ضريبة الأعمال  ،2111في عام . ٪6.9زيادة +  2119. سجل عام 2112في  ٪ 3.9مقابل  ٪ 12.6

المحلية )+  ( وضريبة القيمة المضافة٪9.2نتجت بشكل رئيس ي عن ضريبة القيمة المضافة على الواردات )+  دينار،مليار 

6.9٪) (ONS, 2016). 
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 تعديله تم الأنشطة؛ لجميع ٪ 23 بمعدل 2112 لعام الأولي التمويل قانون  بموجب الموحدة (،IBS) الشركات دخل ضريبة

 على النحو التالي: IBS معدل تحديد يتم وبالتالي،. المهني النشاط طبيعة على اعتمادًا ٪29 إلى ٪16 من ليتراوح

ما بلغ الرسم على رقم الاعمال ك .الأخرى  البيع وإعادة الاستيراد لأنشطة ٪ BTPH ،26 لأنشطة ٪ 23، الإنتاج لشركات ٪ 19

 ,ONS) 2119مليار دينار سنة  1163كما قفز الى  2111مليار دينار سنة  661ويرتفع الى  2119سنة مليار دينار  961,1

2021, p. 60)  تة الولايات والبلديات وهي ضريبة ثاب ها لصاحاقتطاعيتم ف الضريبة على النشاط المهنياما فيما يخص

. BTPH ل ٪ 1.2و للسلع المنتجة للأنشطة ٪ 1 إلى ٪ 2 من( TAP) المهني النشاط على الضريبة تخفيض يتم   %2بمعدل 

 بيبالأنا خطوط عبر الهيدروكربونية المواد نقل زيادة يتم بينما ،٪ 2 بنسبة TAP على الحفاظ يتم الأخرى، للأنشطة بالنسبة

 والألمنيوم الصلب منتجات بعض مدخلت على جمركية إعفاءات CFL أدخلت الضريبة، معدل خفض مع بالتوازي . ٪ 3 إلى

 (CNES, 2015, p. 60) .المحلي الإنتاج وتشجيع لدعم النباتية والدهون 

 :الجمركية الحقوق  2-1-3

بنسبة  زيادة 2112عام  في سجلت التعريفة الجمركيةحيث ، ضريبة تنجم عن التصدير والاستيرادالحقوق الجمركية هي 

في و .2111 مليار في عام 113.99. بلغت قيمة المنتجات الجمركية 2112في عام  ٪ 23و 2113في عام  .٪11.2مقابل  1.2٪

بسبب التأثير المزدوج لدخول اتفاقية الشراكة حيز التنفيذ واختفاء  ٪6.9انخفضت المنتجات الجمركية بنسبة  ،2112عام 

 ،2119وإصلح التعريفة الجمركية. في عام  ،2112في عام  التنفيذ،والتي تم إدخالها كجزء من  المؤقتة،الرسوم الإضافية 

النمو هذا رجع .وي2119و 2111لعامي في المتوسط  ٪2الجمركية بنسبة  وارتفعت الإيرادات .٪ 1كان هذا الانخفاض حوالي 

بشكل رئيس ي إلى التزام المرحلة الثانية من تفكيك  (،٪ 9واردات البضائع )+ في الحقوق الجمركية الى المنحى التصاعدي ل

 الضرائبلا يزال النمو في الجزائر ضعيفًا في  وهكذا،. 2111ابتداء من الشهر التاسع من عام  الجمركية،الرسوم 

 الجباية البترولية: 2-1-4

 629ن م الميزانية،لا يزال ناتج فرض الضرائب على النفط يمثل حصة كبيرة من إيرادات  للبرميل،دولارًا  16على أساس 

ارتفعت الموارد . 2112دينار سنة  مليار 1299ليرتفع الى  ،2112مليار دينار في عام  619.2إلى  2111مليار دينار في عام 

 19.3كانت حصة هذه الإيرادات  ،2112. في عام 2113مقارنة بعام  ٪ 3.1المشتقة من فرض الضرائب على النفط بنسبة 

 . 2112في عام  ٪ 11.2من إيرادات الميزانية مقارنة مع  ٪
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 (2018-2000)ترولية (تطور معدل نمو الجباية الب2 -3)الشكل 

 

Source ONS Rétrospective Statistiques 1962 – 2011 Finances Publiques CHAPITRE - XII - FINANCES PUBLIQUES P 216 

2119النشرة  29رقم  2112-2113المصدر الديوان الوطني لإححصائيات الجزائر بالأرقام  * 

 2111النشرة  21رقم  2119-2112الأرقام المصدر الديوان الوطني لإححصائيات الجزائر ب *

. 2119عام  دينار فيمليار  2112إلى  2112في عام  ينارمليار د 966من  ،٪1.6ارتفع ناتج فرض الضرائب على النفط بنسبة 

 في عام 
ً
في ظل التأثير المشترك للختلف في حجم  ،2111بقي ناتج نظام فرض الضرائب على النفط في مستواه تقريبا

كما انخفضت الجباية . ٪2.1الدينار مقابل الدولار الأمريكي +  وارتفاع ٪ 2.2ات المواد الهيدروكربونية بنسبة + صادر 

مليار دينار بسبب تداعيات الازمة المالية العالمية حيث تراوح معدل نمو الجباية البترولية  1112الى  2119البترولية سنة 

 2121بقيمة قدرها  % 29.21مليار دينار بمعدل نمو  2121الى  2111رتفع سنة لت 2119-2111خلل الفترة  9.39في حدود 

يظهر هيكل الإيرادات المالية أن  عام، لالميزانية. بشكفي توليد مورد  ٪22عائدات هذه الضريبة بنسبة  مليار دينار. تساهم

واضعًا ة على ميزانية الدولة تمثل فقط جزءًا متالمالية العامة لا تزال تعتمد بشكل كبير على النفط. لا تزال الضرائب العادي

 .من إجمالي الناتج المحلي( ٪12من الثروة الوطنية التي يتم إنشاؤها سنويًا )حوالي 

 :نفقات المیزانية 2-2

 1262.1. وبلغت نفقات الميزانية 2111السلطات إلى زيادة النفقات العامة منذ عام حروقات دفع التوسع في إيرادات الم

 ٪ 29.9و 2111في عام  ٪ 31.1مقابل  2112من الناتج المحلي الإجمالي في عام  ٪ 32.9أي (،مليار دولار 16.6ار دينار )ملي

في  ولكن ،2113عن مستواها في عام  ٪ 1.1بزيادة قدرها  دينار،مليار  1 919ما قيمته  2112عام  الميزانية فيبلغت نفقات 

بعد  التوازن،(. رافق الزيادة في النفقات إعادة 2113في عام  ٪ 33.1مقابل  2112ي عام ف ٪ 31.9الناتج المحلي الإجمالي )من 

زادت نفقات الميزانية كما  من حيث حصص إجمالي النفقات. والرأسمالية، النفقات الجاريةبين  ،NADPو PSREتنفيذ 
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انخفض إجمالي إنفاق الميزانية  الإجمالي،ي مليار دينار. من حيث الناتج المحل 2112وكان حجمها  ؛2112في عام  ٪12بحوالي 

كان هذا التوسع المالي بشكل  من الناتج المحلي الإجمالي. ٪ 31شكلت نفقات الميزانية  ،2119نقطة مئوية. في عام  3.9بنحو 

 2119و 2111ولكن أيضًا في نفقات التشغيل. حددت قوانين التمويل التكميلية لعامي  الرأسمالية،رئيس ي في النفقات 

 الإجمالي.من الناتج المحلي  ٪ 93و ٪ 91نفقات الميزانية بنسبة 

 (2018-1990(حجم نفقات التسيیر و التجهیز )5 -3)الشكل 

 

 .2018-1962العمومية حوصلة احصائية  ة: المالي12الفصل المصدر: الديوان الوطني للإحصائيات 

مليار دينار  3.222.2)مقابل  2119مليار دينار في نهاية مايو  2.116إجمالي النفقات، والتي بلغت فإن الزيادة الكبيرة في 

مليار  121.2مقابل  2119مليار دينار. في نهاية ماي  922.2(، أدت إلى "اتساع العجز في الميزانية" الذي بلغ 2111 مايفي نهاية 

 .2111دينار في نهاية ماي 

 نفقات التسيیر: 2-2-1

وهو عنصر مهم من حيث التحويلت وموارد قليلة للغاية للسلع  للتسيير،يخصص البلد حصة نسبية من النفقات 

 التسيير منانخفضت نفقات  ،2111و 2111من الناتج المحلي الإجمالي في عامي  ٪ 21والخدمات. بعد الوصول إلى متوسط 

   نفقات قدرها 2112. وسجل عام 2112في عام  ٪ 21و 2113ي عام ف ٪ 22إلى  2112من الناتج المحلي الإجمالي في عام  ٪ 22

ع انخفاض مدفوعات الفوائد مالى رئيس ي  نفقات التسيير بشكلويعكس الانخفاض في  دينار جزائري.مليار    245.13 1

عام  وفي .2112في عام في المائة  29.2إلى  1666في المائة من الناتج المحلي الإجمالي في عام  96.2انخفاض الدين العام من 

 بنسبة  دينار، مليار 1912.13بلغت  فقد 2111في عام أما  .٪ 11.9 ارتفعت نفقات التسيير بنسبة2119
ً
وهو ما يمثل نموا

 مليار دينار  2911الى  2119. لتصل سنة 2111عام  3161.22  لتقفز الى  2119مليار دينار في عام  2211تصل إلى ل. ٪ 13.9
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 (2018-2000(معدل نمو نفقات التسيیر )6 - 3)الشكل 

 

Source ONS Rétrospective Statistiques 1962 – 2011 Finances Publiques CHAPITRE - XII - FINANCES PUBLIQUES P 216 

 2017النشرة . 47رقم  2016-2014الجزائر بالرقام  *2016النشرة  46رقم  2015-2013بالرقام  د.و.إ الجزائر المصدر 

 :1970- 2018الفترة  خلال التجهیز نفقات 2-2-2 

 1970-1989:الفترة خلال التجهیز تطور نفقات تحليل 2-2-2-1

 إلى الدولة افتقار إلى إضافة الفرنس ي، المستعمر عن مخربا اقتصادا لتبنيها نظراو  الجزائرية الدولة استقلل حداثةنظرا ل

 نفقات شهدت حيث .الفترة هذه خلل خاصة أهمية التجهيز لنفقات أعطى هذا كل التحتية، البنىو  الأساسية الهياكل

 حيث ،1973 سنة دج مليار 3.7 إلى 1963سنة دج مليار 0.6 من انتقلت حيث ،الفترة هذه خللملحوظا  تطورا التجهيز

 الناتج إلى التجهيز نفقات نسبة تطور  بملحظة نال يتأكد الأمر نفس ،27% الفترة هذه خلل المتوسط في نموها نسبة بلغت

 .%7 النمو نسبة بلغت حيث ،1973 سنة10.75% إلى 1963 سنة % 4.5 من النسبة هذه انتقلت حيث الخام الداخلي

 (2018-1970)(معدل نمو نفقات التجهیز 7 -3)الشكل 

 
 .2011-1962العمومية حوصلة احصائية  ة: المالي12فصل الالمصدر: الديوان الوطني للإحصائيات 

 *2017النشرة . 47رقم  2016-2014الجزائر بالرقام  *2016النشرة  46رقم  2015-2013د.و.إ الجزائر بالرقام 
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 سنة دج مليار 44.3 إلى 1611 سنة دج مليار 1.92 من انتقلت حيث الفترة هذه خلل معتبرا ارتفاعا التجهيز نفقات عرفت

 الناتج إلى التجهيز نفقات نسبة تطور  بملحظة الزيادة هذه تتأكد 18% .المتوسط في نموها نسبة بلغت حيث ،1989

 عرفت إذ الفترة، هذه خلل موحدة تكن لم المعدلات هذه أن رغم ،% 12.5 ب تقدر نمو نسبة بلغت حيث الخام الداخلي

 إجمالي من التجهيز نفقات نصيب زيادة هو الفترة هذه خلل الملحظ الأمرو  .للتمويل المتاحة الموارد توفر عكست تقلبات

 التنمية هإستراتيجيجهود  يعكس الذي الأمر ،39.7% نسبة الفترة هذه خلل بلغت حيث السابقة، بالفترة مقارنة الإنفاق

 بناء خللها من الدولة تحملت ،تنموية مخططات أربع تطبيق تم حيث الفترة، هذه خلل الجزائري  الاقتصاد في المتبناة

 .الاستثماري  إنفاقها خلل من الأساسية القواعد

 .(1999-1990) الفترة خلال التجهیز نفقات تطور  2-2-2-2

 مليار 199.66 إلى لتصل 1661 سنة دج مليار 29.31 بلغت حيث ،الفترة هذه خللالارتفاع في  التجهيز نفقاتاستمرت 

 الناتج إلى نسبتها تطور  بملحظة الزيادة هذه تتأكد 31% .الفترة هذه خلل نموها معدل طمتوس بلغ حيث ،1999 سنة دج

 التجهيز نفقات حصة أن يلحظ هذا إلى إضافة 6.9%.الفترة هذه خلل نموها معدل متوسط بلغ والتي ،الخام الداخلي

 35.6 %.نسبة تتجاوز  لم الإنفاق إجمالي من

 (1999-1991( تطور نفقات التجهیز )8 -3)الشكل 

 
 .2011-1962العمومية حوصلة احصائية  ة: المالي12المصدر: الديوان الوطني للإحصائيات الفصل

 

 

 

 -

 100.00

 200.00

 300.00

 400.00

1991 1992 1993 1994 1995 1996* 1997 1998 1999

نفقات التجهيز  

 فق ت       ز  



 التحليل النظري للاقتصاد الجزائري           الفصل الثالث: 

- 139 - 

 

 :2000-2018 الفترة خلال نفقات التجهیز تطور  2-2-2-3

 (2018-2000( تطور نفقات التجهیز )9  - 3)الشكل 

 

 .2011-1962العمومية حوصلة احصائية  ة: المالي12الفصل المصدر: الديوان الوطني للإحصائيات 

 *2017النشرة . 47رقم  2016-2014الجزائر بالرقام  *2016النشرة  46رقم  2015-2013د.و.إ الجزائر بالرقام 

 % 29إلى 2000 سنة %21 من النسبة هذه لانتقا يلحظ ، النفقات اجمالي  إلى التجهيز نفقات نسبة تطور  بمقارنة و

 إلى ذلك في السبب يعود و لنفس الفترة  %21الى   %6معدل نمو نفقات التجهيز انتقل من  أن يلحظ كما ،2111سنة

 إضافة ، 2001 سنة من انطلقا الاقتصادي النمو دعم مخطط خلل المبرمجة و العمومية الاستثمارات في المعتبرة الزيادة

 مترو مثل متوقفة، كانت التي البرامج إنهاء إلى الأولوية إعطاء تم حيث القاعدية، المنشآت مشاريع تنفيذ في باشرةالم إلى

تراجع في مخصصات الاستثمار العام  2111و  2116كما سجلت سنة .الجزائر مطار ،غرب– شرق  السريع الطريق الجزائر،

ادنى نسبة نمو لنفقات  2113اخيل خلل هذه السنوات كما سجلت سنة على التوالي نتيجة لتراجع المد  % 7-و  1%-الى 

و لكن بالرغم من هذا التراجع في المداخيل الا ان الدولة الجزائرية  %12-التجهيز نظرا لانخفاض اسعار البترول قدرت ب

 التوالي .على  % 22و % 32بمعدل نمو في الاستثمار يقدر ب  2112و  2112رفعت من حجم الاستثمارات سنة 

 :المیزانية رصيد 2-3

مليار دولار في  11.6إلى  2111مليار دينار في عام  91من يزانية العامة دفعت التغييرات في الإنفاق على الميزانية العجز في الم

ض بالنظر إلى انخفا ،2113مليار دولار. ولكن في عام  26.3ميزانية الدولة فائض قدره  سجلت 2112في عام و. 2111عام 

كشفت  اكم دينار،مليار  211.2بلغ العجز في الميزانية  الميزانية،في الإنفاق على  ٪ 12.3في إيرادات الميزانية وزيادة  ٪ 3.2

مقارنة بالناتج المحلي  ٪2.2-أي بنسبة  دينار،مليار  291.1بلغ  2112مراجعة المالية العامة عن عجز في الموازنة في عام 

 مع الأخذ في الاعتبار جميع الإيرادات.  ،٪ 13ظهرت الميزانية فائضا قدره أ 2112عام الإجمالي. في 
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ره إلى عجز في الميزانية قد المستقرة،في مواجهة الموارد المالية  العام،من حيث الإنفاق  ،2119أدت الزيادة المالية في عام كما 

 والنفقات،تؤدي الاختلفات في الإيرادات  .٪ 6.9نسبة  الإجماليمقارنة مع الناتج المحلي  يمثل،وهو ما  دينار،مليار  931.1

خلل و  الإجمالي.إلى تفاقم عجز الموازنة نسبة إلى الناتج المحلي  ،٪6.2و +  ٪2.1والتي بلغت على التوالي +  ،2111مقارنة بعام 

رصيد الميزانية سنة  ، كما قدر2112مليار دج سنة  2113.2-سجل رصيد الميزانية عجز متواصل الى  2119-2119الفترة 

 مليار دج.  1612.9-بحوالي  2119

 :العجز الرئيس ي 2-3-1

زايد هو مقياس يستخدم بشكل متخارج المحروقات بالنسبة إلى إجمالي الناتج المحلي العجز الرئيس ي خارج المحروقات إن 

لزيادات ظرا لندات الحكومية زيادة حادة زادت الإيرا البلدان،في هذه محروقات لتقييم الوضع المالي في البلدان المصدرة لل

ي حتى عندما يزيد الإنفاق بشكل مكثف. إن عجز الرئيس  الموازنة،في أسعار المواد الهيدروكربونية. ويمكن أن تتحسن أوضاع 

ت اهو مؤشر أفضل للوضع المالي لأنه يفصل النفق خارج المحروقاتبالنسبة إلى الناتج المحلي الإجمالي خارج المحروقات 

 المحروقات.عن إيرادات 

 1666عام  خارج المحروقات فيمن الناتج المحلي الإجمالي  ٪ 22.2ارتفع العجز الرئيس ي باستثناء المواد الهيدروكربونية من 

 . نظرًا لتأثير السنةPCSCوالسنة الأولى من تنفيذ  PSREمما يعكس تأثير  ،2112من الناتج المحلي الإجمالي في عام  ٪ 33.2إلى 

، ارتفع العجز غير المدى المتوسط  الجاري علىالإنفاق  الوظيفة العمومية واحتياجاتالكاملة للزيادة في رواتب 

من الناتج المحلي الإجمالي في عام  ٪ 36.2إلى  2119من الناتج المحلي الإجمالي في عام  ٪31.9الهيدروكربوني الأساس ي من 

هذا الاتجاه نحو اتساع العجز في  أدى 2111لناتج المحلي الإجمالي في عام من ا ٪ 31تدريجيا إلى ليصل ثم  ،2111

كما عرف العجز الميزانياتي تراجع ملحوظ بمقدار  .FRRالذي تم تغطية جزء منه عن طريق الدين العام  وتزايد الميزانية

جز من خلل صندوق ضبط حيث تم تمويل هذا الع 2111سنة  %9.2الى  2119من اجمالي الناتج الداخلي سنة  13.2%

 (7071)بنك.الجزائر، الإيرادات المستنفذ حاليا 

 :الدين العام 2-3-2

 بسبب2003-2002السنتين  خلل وارتفاعا ،2001و 2000 السنتين خلل انخفاضا للجزائر الخارجية المديونية عرفت

إلى اتجاه إيجابي في مؤشرات الدين العام. بلغ الدين  2111الميزانية منذ عام أدت فوائض  .الأورو أمام الدولار قيمة تراجع

واستمر  2112(. لقد ارتفع مرة أخرى في عام FRR)باستثناء موارد  2113مليار دينار في نهاية عام  2312العام المستحق 

 2113لناتج المحلي الإجمالي في عام من ا ٪ 23.9حيث انخفضت نسبة خدمة الدين من  الديون،نسبة  التنازلي فيالاتجاه 
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 ٪ 29.2مقارنة مع  2119من الناتج المحلي الإجمالي في عام  ٪ 22.9تم تخفيض هذا المعدل إلى كما  .2112في عام  ٪ 39.9إلى 

 . 2111في عام  ٪ 16.2إلى  2119من الناتج المحلي الإجمالي في عام  ٪ 22.9نسبة الديون من نخفضت . ثم ا2112في عام 

 المفروض من كان الذي دولار مليار 8.5 جدولة بإعادة والمتعلقة 2006 ماي في باريس نادي مع اتفاقية الجزائر أبرمت ولقد

 مليار 4.737 مبلغها كان والذي روسيا مع الديون  إلغاء تم كما 2011 نوفمبر 30و 2006 نوفمبر30 بين الفترة في تسديدها

 2004 بين ما الفترة في وهذا دولار مليار 16 بنحو الخارجية مديونيتها من مبلغ تسديدب قامت الجزائر أن إلى ونشير .دولار

 .2006و

 الجزائر: في النقدية السياسة-3

 لتأثيرلمن ضمن الأدوات التي يستعملها البنك المركزي لتحديد حجم الأموال المتداولة في الاقتصاد السياسة النقدية تعتبر 

ستثمار الإنتاج والا  وعلى الوطنية،.  وذلك للعمل بشكل غير مباشر على قيمة العملة الكلية على المتغيرات الاقتصادية

 . وهو يشمل الوسائل المتاحة للدولة للتأثير على النشاط الاقتصادي من خلل عرض النقود.والتضخموالاستهلك 

د اسة نقدية للتحكم في تطور عرض النقو لدى بنك الجزائر سي المالية،عاش الاقتصادي القائم على الأداة نفي سياق الا

التأثير على الاستثمار بصورة عامة وبالأخص استثمارات  والسيولة المصرفية من أجل احتواء مخاطر التضخم ولكن دون 

فإن  رتفعة،مالسيولة الزائد للبنوك. طالما ظلت أسعار النفط  التحكم في وضعالرئيس ي هو  وعليه التحدي القطاع الخاص.

اد مما سيكون له تأثير متغير على استقرار الاقتص المصرفي،سوناطراك ستستمر في ضخ سيولة زائدة في النظام ودائع 

 ثلم معينة وظائف بأداء لها سمح مما التجارية، البنوك تطور  النقد والقرض في قانون  إصدار ساهم ،1661 عام الكلي. في

 بالاقتصاد قالبالانت أساس ي بشكل الفترة هذه تميزت. التجاري  ماروالاستث الاستشارية واقتراح الخدمات السندات تسويق

ت فيما يخص النقد والقرض تمحور  المستخدمة للسياسات الرئيسية الأهداف أن العلم مع السوق، اقتصاد إلى الجزائري 

 ستثماراتجذب الا الوطنية، بالإضافة الى  للعملة والخارجي الداخلي وضمان الاستقرار السوق  اقتصاد مبادئ حول تطبيق

 لحياتص ذات سلطة وإنشاء الحقيقي للقتصاد المجال عن والمصرفي النقدي المجال خلل، استقلل من الأجنبية، وهذا

 أصبح ،بالتاليو . مالي واستقلل مدنية شخصية( الجزائر بنك) المركزي  البنك المصرفي. ومنح النشاط مراقبة بهدف قضائية،

 توفير إلى بالإضافة وتنظيمها، التجارية البنوك تنظيم على والإشراف النقدية السياسة تجاها عن مسؤولا الجزائر بنك

زيادة  في تسبب مما التجاري، المصرفي الائتمان عمليات سقف تحديد إلغاء تم 1662 عام فيو .للدولة محدود تمويل

 .الائتمانية للقناة السلس التشغيل إبطاء لتاليوبا ،2111خلل سنة  سيما لا السيولة، زيادة إلى أدى مما القروض المحلية

 سعر أن حيث الصرف، أسعار تقلبات مراعاة إلى السلطات تضطر الخارجي، العالم على الاقتصادي للنفتاح نتيجة
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 سعر قناةب المرتبطة الائتمانية القناة الصرف سعر قناة تشبه. النقدية للسياسة الرئيسية القنوات إحدى هو الصرف

 ارتفاع لىإ يؤدي مما الداخل، إلى المال رأس تدفق إلى النظرية، الناحية من تؤدي، الفائدة أسعار في الزيادة أن حيث ةالفائد

 مما الجاري، لحسابا في تدهور  وبالتالي المحلية للمنتجات التنافسية القدرة في انخفاض هي والنتيجة العملة المحلية. قيمة

 قيمة خفيضت أيضًا النقدية السلطات تحفز قد. التضخم معدل في انخفاض وبالتالي الطلب إجمالي في انخفاض إلى يؤدي

 هدف إن .المحلي التضخم تقليل وبالتالي المستوردة المنتجات أسعار انخفاض من الاستفادة أجل من الوطنية العملة

 دائمًا كان ذلك، تلت التي تطويرال فترة وخلل( 1669-1662) الهيكلي والتكيف الاستقرار فترة خلل النقدية، السياسة

أسعار و  ولةالسي على السيطرة ذلك في بما حوزتها، في التي الوسائل جميع من والاستفادة الأسعار، استقرار على الحفاظ

 رئيسية خلتد سياسات المركزي إلى مباشرة ثلث ولتحقيق هذه الأهداف، عمد البنك .الصرف سعر علىالسيطرة و  الفائدة

(BOUMGHAR, 2004). 

 :البنك تمويل إعادة سياسة -1

 ستخداما المرغوب. تم للهدف وفقًا تتبناها السلطات التي الفائدة أسعار مستوى  علىسياسة إعادة تمويل البنك    تعتمد 

 نم تقلل الفائدة سعر في دةالزيا فإن النظرية، الناحية من. الجزائر بنك قبل من 2111 عام الى غاية بداية السياسة هذه

 على الطلب في الانخفاض خلل من أو/  و التجارية البنوك تمويل إعادة على الطلب انخفاض خلل من وهذا خلق النقود،

 الإجمالي. الطلب انخفاض وبالتالي الاستثمار في انخفاض القروض ترجمته

 الاحتياط الإجباري: سياسة -2

 مما ظير،ن أي دون  المركزي  البنك لدى أصولها من جزء بإيداع( المركزي  البنك قبل من) التجاريةالبنوك  إلزام في تتمثل 

لأول   13-62، وقد استعمل البنك المركزي الجزائري هذه الوسيلة بموجب التعليمة البنوك لدى السيولة وضع من يقلل

 بشكل السياسة هذه الجزائر بنك استخدم. كما    1662نوفمبر  29مرة  و المتعلقة  بنظام  الاحتياط الاجباري  المؤرخة في 

 إلى ٪2.22 من  (Banque.d’Algérie, 2003, p. 96) الاحتياط الإجباري  نسبة بزيادة ك، وذل2112خلل عام واضح

ليصل  2112سنة  116.2الى  2111مليار دينار سنة  92.6كما قام بنك الجزائر برفع حجم الاحتياط الاجباري من  .9.22٪

 تعزيز بهدف ،2112 عام في ٪ 11 بلغت حيث الأخيرة، السنوات الاحتياط الإجباري في نسبة ارتفعت 2113سنة  129.1الى 

 .المالي رارالاستق وكذلك (Banque.D'Algérie, 2013, p. 146)التضخم  على السيطرة في النقدية السياسة دور 
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 سياسة تأطیر القروض:  -3

 نم القروض الممنوحة حجم من الحد إلى تهدف ،النقدية  المباشرة للسياسةمن الأدوات أتعتبر سياسة تأطير القروض 

 ولهذا . النقود من لمعروضا انخفاض إلى سيؤدي مما ،(Beitone & all, 2013, p. 176) للقتصاد التجارية البنوك

ساوئ هذه ومن م .وفعالة سريعة إجراءات التضخم والتي تتطلب حالة في السياسة هذه إلى المركزية البنوك تلجأ السبب

 قطاع بحس الخصم معدلات وإعادة الاقتصاد على الائتمان سقف إلغاء حتىالتقنية انها تحد المنافسة ما بين البنوك 

 التمويل رنامجب تطبيق في الجزائر بنك بدأ القيود، هذه برفع. تمويلها عمليات في محدودة التجارية البنوك كانت النشاط،

 نذكر: تالأدوا هذه بين العامة ومن إذا تعلق الأمر بالمؤسسات مطبقة تزال لا المباشرة الأدوات كانت وعليه،. 1661 عام من

 خصم القروض البنكية؛ ثاني لإعادة سقف فرض -

 العامة؛ للمؤسسات الممنوح المصرفي الائتمان ىعل الإشراف -

 .البنوك بين ما سوق  في الجزائر بنك بتدخلت يتعلق فيما القصوى  الحدود تطبيق -

 :الصول الجنبية صافي 3-1

تعتبر الأصول الأجنبية المصدر الرئيس ي لإحنشاء النقدي للنظام المصرفي الجزائري وقد عرفت ارتفاع حاد خلل العشرية 

مليار دينار  1122.1حيث بلغت  2112-2111يرة، وعلى هذا الأساس سجل صافي الأصول الأجنبية زيادة مستمرة للفترة الأخ

فقد بلغت قيمة الأصول  2112اما سنة  2113 ةمليار دولار( سن 26مليار دينار ) 2299و 2112مليار دولار( سنة  22)

مليار  2116.2في صافي الأصول المحلية. بلغ صافي الأصول الأجنبية  ٪ 12.3لاحظ انخفاض  مليار دينار. 3119.9الأجنبية 

 2111مليار دينار في نهاية يونيو  9216.2ارتفع إجمالي الأصول الأجنبية في الوضع النقدي الموحد إلى  ،2112دينار في عام 

زيادة في عرض النقود إلى تسييل وهو ما يتجاوز عرض النقود. تعزى ال ،2119مليار دينار في نهاية ديسمبر  2212.1مقابل 

قي يؤدي إلى زيادة في حين أن البا النفط،شكل ضرائب على  المالية فيوالتي يتم دفع جزء كبير منها إلى وزارة  الأجنبية،الأصول 

نار مليار دي 12312.2مليار دينار مقابل  12269ان صافي الاصول الخارجية بلغ  2119سوناطراك. كما يظهر عام الودائع في 

 6292.9و 11221.2تراجع ملحوظ في الاحتياطات قدرت  2119 2111كما سجلت سنوات . (ONS, 2017) 2112سنة 

 (ONS, 2021)مليار دينار جزائري على التوالي 

 المحلي الائتمان 3-2

الائتمان الكلي للقتصاد المرتبة الثانية من حيث الأهمية بالنسبة لصافي الأصول يحتل  النقود،في عرض مقابلها من حيث 

مما يعكس الانتعاش في الإقراض للقتصاد والإقراض الصافي  ،2112في عام  ٪ 12الأجنبية. زاد الائتمان المحلي بنسبة 
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 مما أعادها إلى مستوى عام الإجمالي،تج المحلي في نسبة الائتمان المحلي إلى النا ٪ 21.2المستقر للدولة. ولدت زيادة بنسبة 

انخفض الائتمان المحلي إلى مستوى  ،2113بحلول سبتمبر  ذلك،. ومع 2111نقطة في عام  2.2بعد انخفاض قدره  2111

سبة نكما انخفض الائتمان المحلي ب بعد تقلص الاعتمادات الممنوحة للدولة. (،مليار دولار 22.6دينار ) مليار 1191أقل من 

. ٪ 9في حين أن القروض للقتصاد سجلت نموا قدره  ،٪ 11انخفض صافي القروض للدولة بنحو  ،2112في عام  ٪ 13.2

وهو  ،2119في النصف الأول من عام  ٪ 2.3مقارنة مع  ٪ 2.2ارتفعت القروض بنسبة  ،2111في النصف الأول من عام 

 .٪ 12.2العام الذي نمت فيه هذه القروض بنسبة 

 الاعتماد الموجه للاقتصاد: 3-2-1

يشير تحليل هيكل الائتمان حسب القطاع القانوني إلى أنه تم تخصيص المزيد من التدفقات الائتمانية في السنوات الأخيرة 

مليار دينار( مقابل  1122.9) 2111في نهاية يونيو  ٪23.2بلغت حصة القطاع الخاص  القائمة،للقطاع الخاص. في القروض 

في  ٪ 21.2مليار دينار( إلى  299.2) 2113في نهاية عام  ٪ 22.9بعد مرور  (،مليار دينار 1121) 2119ي نهاية عام ف 22.6٪

 مليار دينار( 961.3) 2112نهاية عام 

 (2019-1980(الاعتمادات الموجه للاقتصاد )10 -3)الشكل 

 

  2121-2111النشرة الرسمية  بنك الجزائر :المصدر

في  ٪12.3حيث سجلت الائتمان للقتصاد نمو بنسبة  2116-2111عرف الائتمان المقدم للقتصاد تطورا ملحوظا خاصة 

مقارنة  دجمليار  613. هذا المبلغ يمثل زيادة قدرها 2119مليار دينا سنة  9991، ليصل إلى 2119مقارنة بعام  2111عام 

من إجمالي القروض الممنوحة  ٪29.9شكلت القروض الممنوحة للقطاع العام  .2119عام مع الاعتمادات المستحقة في نهاية 

مليار دينار،  2.229.3من هذه القروض للقطاع الخاص ) ٪21.2( بينما تم تخصيص ٪1.22مليار دينار )+  2.231.2بمبلغ 

ات الممنوحة هي قروض متوسطة أو طويلة من الاعتماد ٪ 12.2تمنح للقطاع العائلي. حيث أن  ٪ 1.2( والتي منها ٪ 11.99+ 
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 233( في حين أن إعادة تمويل البنوك بلغت ٪ 6)+  2119مليار دينار في نهاية عام  1.611بلغت القروض للقتصاد  .الأجل

مليار دينار  921نخفضت من وبالإشارة إلى مستوى السيولة المصرفية، التي ا .(ONS, 2017)  2119 عام مليار دينار في

، كما ارتفعت هذه السيولة خلل الربع الأخير من العام لتصل 2111مليار دينار في نهاية سبتمبر  212إلى  2119في نهاية عام 

بعودة عمليات إعادة التمويل المصرفي أي عمليات إعادة الخصم  2111كما تميز عام  .2111مليار دينار في نهاية عام  1.2إلى 

 .لسوق المفتوحةوا

وتم منح أكثر من نصفها للقطاع الخاص، بلغت القروض  2119ارتفعت الاعتمادات للقتصاد في النصف الأول من عام 

، بزيادة قدرها 2111مليار دينار في نهاية ديسمبر  9.991مقابل  2119)مليار دينار( في نهاية يونيو  6،219المقدمة للقتصاد 

 .بين الفترتين المقارنة ٪ 9يادة قدرها مليار دينار مقابل ز  229

في نهاية  ٪ 26.3فيما يتعلق بالهيكل الائتماني حسب القطاع القانوني، لوحظ أن حصة القروض للقطاع العام ارتفعت إلى 

 ٪21.91 إلىت ارتفع، في حين أن حصة القروض للقطاع الخاص )2111في نهاية ديسمبر  ٪ 29.22مقارنة مع  2119يونيو 

وبذلك بلغت القروض البنكية الممنوحة للقطاع الاقتصادي  .2111في نهاية ديسمبر  ٪21.22مقارنة بـ  2119اية يونيو في نه

 .٪1.92، بزيادة قدرها 2111مليار دينار في نهاية ديسمبر  2،311مقابل  2119مليار دينار في نهاية يونيو  2،921العام 

مليار دينار في نهاية  2.199.9إلى  ٪2.32ص )الأعمال والأسر(، فقد ارتفعت بنسبة أما بالنسبة للئتمان الممنوح للقطاع الخا

بلغت القروض الممنوحة للأسر، وخاصة القروض العقارية .2111مليار دينار في نهاية ديسمبر  2.299.3مقابل  2119يونيو 

مليار دينار في نهاية  929.1، مقارنة مع 2119مليار دينار في نهاية يونيو  119.2)شراء المساكن بشكل رئيس ي(، ما مجموعه 

يتعلق بتطور هيكل الائتمان، فإنه يشير إلى هيمنة القروض طويلة الأجل، ولا سيما  وفيما (.٪ 6.1)+  2111ديسمبر 

في نهاية  ٪ 29.91وبالتالي ارتفعت حصة القروض قصيرة الأجل إلى  .القروض الممنوحة للمؤسسات العامة في قطاع الطاقة

وحصة  ٪ 21.11مقابل  ٪ 19.92، وحصة القروض متوسطة الأجل إلى 2111في نهاية عام  ٪ 22.99مقارنة مع  2119نيو يو 

، استقرت 2119و 2112بعد الانخفاضات المسجلة في عامي   .٪ 23.32مقابل  ٪ 22.21القروض على المدى الطويل عند 

، وصلت السيولة 2111فتوحة لحقن السيولة من مارس السيولة المصرفية "نسبيًا" بعد إطلق عمليات السوق الم

والتي بلغت  2119مقارنة بمستواها في نهاية عام  ٪ 99.2، بزيادة قدرها 2111مليار دينار في نهاية عام  1.391.9المصرفية إلى 

 مليار دينار.  921

وعة من بية )بما في ذلك أرباح الأسهم المدفهذه الزيادة في ضريبة النفط، جنبًا إلى جنب مع الزيادة في الإيرادات غير الضري

 أما.2119مليار دينار في نهاية مايو  1111إلى  2111مليار دينار في نهاية عام  616قبل بنك الجزائر( والتي ارتفعت من 
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تمويل في ، مطابقًا لل2119بالنسبة للتمويل غير التقليدي المستحق للخزينة من قبل بنك الجزائر، فقد ظل، في نهاية يونيو 

إلى  2116مليار دج في نهاية عام  11921.9كما ارتفع مبلغ القروض للقتصاد من .مليار دينار 3.292، ب 2119نهاية مارس 

  .، حسبما حدد البنك المركزي 2121مليار دج في نهاية عام  11199.9

 :الكتلة النقدية تطور  3-2-2

لمالي الكلي اغلف تم تحسين ال النقدية،جهود التي بذلتها السلطات ال ونتيجة العشرين،في بداية العقد الأول من القرن 

. وقد مكن ذلك من مواجهة حالة السيولة العالية للبنوك. التي بدأت في التبلور في النصف الثاني من عام 2112خلل عام 

لة واحتواء فية غير العام. قد تسمح سياسة الرقابة الصارمة للسيولة للسلطات النقدية بمنع تطوير القروض المصر 2111

مخاطر الضغوط التضخمية الخطيرة الموجودة بالفعل في السوق بشكل أفضل. إن احتياطيات النقد الأجنبي الرسمية التي 

موارد  رسييمن خلل ت النقود،مصدر خلق حيث تعتبر يحتفظ بها بنك الجزائر تضمن المعروض النقدي للقتصاد الوطني. 

جاميع الذي يتكون من الم الموحد،تم إرجاعها وبيعها إلى بنك الجزائر. يوضح تحليل الوضع النقدي النقد الأجنبي التي ي

 2112أن تطور الوضع النقدي مستمد من تطور صافي الأصول الخارجية كعامل أساس ي. منذ عام  والائتمانية،النقدية 

 يعزى و  تسارع نمو الكتلة النقدية بالمفهوم الواسع. كما صافي الأصول الأجنبية السيولة النقدية للقتصاد الوطني. تجاوز 

 افيص في المستمر عوض الانخفاض والذي الادارة المركزية، ائتمان لصافي السريع النمو إلى ،٪9.3 بلغ الذي النمو، هذا

 ضخ طريق عن الخاص، القطاع في وخاصة (،٪ 12.9) للقتصاد الائتماني النمو قوة تفسير يمكن. الأجنبية الأصول 

 2 إلى ٪ 9 نم) الاحتياط الاجباري  وخفض الجزائر، بنك مع التمويل المصرفي، عن طريق إعادة النظام في الكبير السيولة

 ,FMI) العمليات هذه إطلق حتى البنوك بين ما سوق  في الفائدة أسعار ارتفاع إلى السيولة شروط تشديد أدى وقد(. ٪

juin 2018, p. 7).  ارتفعت نسبة % 1.9و% 1.1مسجلة على التوالي  2119-2112بعد النمو المتباطئ للكتلة النقدية سنة

مليار دينار جزائري  19939.1و 12612.9بقيمة قدرها  %11.11و% 9.2مسجلة  2119-2111النمو على التوالي سنة 

(ONS, 2021, p. 61). 

 المباشر:  الجنبي الاستثمار جذب سياسة-4

، في يكمن اهتمامه أن المال إلا رأس في مساهمة المباشر الأجنبي الاستثمار يمثل وبينما
ً
 تجعل التي الابتكارات إدخال أيضا

  منه
ً
  مصدرا

ً
 خارجية، مماال الشركات والأسواق على الانفتاح من مزيد إعطاء أخرى، ناحية ومن ،التكنولوجيللتطور  مهما

 سياسة تتضمن الوطني، المستوى  وعلىالدولي. و  الوطني المستويين على الاقتصادي للتكامل استراتيجية رافعة يجعلها
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التطوير. و  البحثو  التدريب مثل واعدة قطاعات تستهدف الأجانب للمستثمرين منافع منح المباشر الأجنبي الاستثمار تعبئة

 أخيرا، يجب. الأجنبي للستثمار مكملة المتخصصة، البشرية الموارد بتنمية للسماح عامةال السلطات إلى الأمر يعود كما

 المشتركة المشاريع تطوير إلى العام الدعم يهدف أن يجب ات،الشرك مستوى  على. الأعمال مناخ تحسين ضمان الدولة على

  فوائد وتقديمها الدولية المعايير مع التوافقو  الإجراءات تبسيط خلل من الفنية الخبرة وعقود المشتركة التصنيع عقودو 

 الاستقرار لتحقيق اللزمة الفترة أنها على 2112-2111 فترة إلى ينظرونNSIمصممو النموذج الصناعي الجديد  كان حين في

 2116-2119 الفترة في بدأت التي الإصلحات فإن المفتوح، السوق  اقتصاد حول  سياس ي توافق إلى للتوصل الاقتصادي

 حيث المباشر، الأجنبي الاستثمار على الانفتاح درجة بمسألة يتعلق الأمر أن كما لم تحقق الاهداف المرجوة. أنها أظهرت

 من لافارج مجموعة إلى بيعها تم التي سمنتالا  مصانع حالة إن. NSIمؤشر من التنصل إلى تؤدي التي الانتقادات تتبلور 

 دولار مليار 2 بلغ الأجنبية، والذي لشركات أعادتها الذي IDEرأس المال ميزان في والعجز أوراسكوم المصرية المجموعة قبل

 رئيس اتخذو نتيجة لهذا .(SOHBI, 2008). البحث موضوع المباشر الأجنبي الاستثمار أرباح ، وضعت2111 عام في

 لعام المالية قانون  أولى، يقدم كخطوةو . الخارجية التجارة لسياسة سًاانعكا تمثل التي الحمائية التدابير من العديد الوزراء

 23 في لكن خاصة التعليمة الصادرة .(BENREGHIA, 2008) توطينه المعاد رأس المال على ٪12 بنسبة ضريبة 2116

 .رئيسية تغييرات ةاحتوت على أربع 2119 ديسمبر

 الارتباط على ويجبرها الجزائر في مشروع أي في رأس المال من ٪26 من بأكثر الاحتفاظ الأجنبية عاتالمجمو  على يحظر( 1

 يحتفظ بحيث مساهمين عدة بين الوطني رأس المال بها يحتفظ التي الأسهم تقسيم يجوز  ذلك، معو . المحليين بالمستثمرين

 .المشروع على بالسيطرة الأجنبي المستثمر

 رصيد عن يفرج أنه من يتحقق الذي الوطني الاستثمار مجلس قبل من للمراجعة أجنبي استثماري  مشروع أي يخضع( 2 

 .لنقل رأس المال المؤهلة المزايا من الممنوحة الضريبية المنافع استقطاع الآن يتم. الجزائر لصالح الأجنبي النقد من فائض

 .لتحقيقه المحلي المالي السوق  يستخدم أن لارأسماله، إ أجنبي، باستثناء استثماري  مشروع لأي يجوز  لا( 3

الشركات التجارية التي يكون " أن على 2116 مايو 21 في الرسمية الجريدة في المنشور  191-16التنفيذي  المرسوم ينص( 2 

بيع كما يقصد به إعادة ال .شركاؤها أو مساهموها أجانب قد لا يشاركون في أنشطة استيراد المواد الخام والمنتجات والسلع

ا للأشخاص ال ٪31 إذا كان ما لا يقل عن هو،
ً
الكيانات القانونية  طبيعيين من الجنسية الجزائرية أومن رأسماله مملوك

 هذا الإجراء يعتبر. (Décret.exécutif, 2009) " التي يكون جميع الشركاء أو المساهمين فيها يحملون الجنسية الجزائرية

 192-16 رقم المرسوم يتطلب الأوروبي الاتحاد قبل من للرتباط التقليدية الاتفاقيات مع يتعارض و رجعي بأثر قانوني غير
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 الأزمة سياق في.(Journal.Officiel, 2009)المحلية  للمنتجات مبيعاتها مساحة من ٪31 حجز الكبيرة المتاجر من

 في العاصمة الجزائر في مكاتبها تغلق إماراتية مجموعة بينهم ،من الأجانب المستثمرين من كبير عدد نسحباية العالم المالية

  يضع مما 2116 يوليو
ً
شدد على  ، الذيNSIلذلك فإن مؤشر .دولار مليار 29 و 2.2 بين قيمتها تقدر استثمارية لمشاريع  حدا

 .سياسة الحكومةمع عارض تي الأجنبي المباشر، الاندماج في الاقتصاد العالمي وجذب الاستثمار

 (2018-1970)المبحث الثالث: تحليل بعض مؤشرات الاقتصاد الكلي للفترة 

 في الجزائر: النمو الاقتصادي-1

 معدل في النمو والمتمثلة لهذا مؤشرات عدة دراسة إلى بالضرورة يقودنا الجزائر، في الاقتصادي النمو معدل دراسة إن

 هو الأخير وهذا الإجمالي، الناتج المحلي من الفرد نصيب نمو معدل إلى بالإضافة الحقيقي، النمو ومعدل سميالا  النمو

 بمداخيل أساسا يرتبط المتغير هذا أن إلى البداية في نشير.الاقتصادي النمو معدل حساب في مصداقية أكثر يعطي الذي

 الخام الداخلي الناتج تطور  يوضحالتالي  الشكل أن حيث عي،ري اقتصاد الاقتصاد الجزائري  أن منطلق من المحروقات

 .1691الأساس  سنة باعتبار هذا 2116- 1612خلل الفترة  الحقيقي

 (2017-1975النمو الاسمي والحقيقي للناتج المحلي الاجمالي )(: تطور معدل 11 -3)الشكل 

 

 01الملحق  لىع بناء الباحث إعداد من :المصدر

( تظهر التفاوت الكبير بين معدل النمو 2111 -1611ة )الفتر  خلل الجزائر في الاقتصادي النمو لمعدلات الأولية النظرة إن

 (2 -3ل)الشكالاسمي و الحقيقي حيث يقترب النمو الاسمي من النمو الحقيقي في حالة الصدمات الخارجية كما يوضحه 

و في اغلب الحالات معدل النمو الاسمي يفوق معدل النمو الحقيقي اذا استثنيا سنة  2116-1661-1699-1693سنوات 

 1990 سنوات خلل  الفترة، تلك في التضخم معدلات ارتفاع نتيجة وذلكحيث حقق معدل النمو الاسمي نمو سلبي . 2116
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معدل نمو الناتج المحلي الاجمالي الحقيقي معدل نمو نصيب الفرد من الناتج المحلي الاجمالي  الحقيقي معدل نمو الناتج المحلي الاجمالي الاسمي
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 الاقتصادي الإصلح رامجب تطبيق نتيجة وذلك التضخم، معدلات انخفاض على دليل وهذا الفجوة هذه ضاقت 1998

 وذلك 2001 سنة بعد قليل لتتسع الفجوة تعود ثم ،(المالية للسياسة تقشفية برامج ) الدولي النقد صندوق  مع المبرمة

 والإنعاش النمو دعم برامج خلل من الحكومة طرف من الضخمة الانفاق برامج نتيجة التضخم ارتفاع لعودة رجعي

 تغيرات ويتبع متذبذب كذلك فهو الحقيقي، الإجمالي المحلي الناتج من الفرد نصيب نمو عدلم يخص فيما أما .الاقتصادي

 كبير جزء أن وذلك الناتج، من الفرد نصيب حقيقة يعكس لا المعدل هذا أن الحقيقي إلا الإجمالي المحلي الناتج نمو معدل

 هناك كانت إذا خاصةو  بصورة مباشرة، المواطن هامن يستفيد لا الحالات غالب في بترولية عائدات عن عبارة الناتج من

 .تميزةم فترات ثلث إلى الجزائر في المسجل الاقتصادي تقسيم النمو وبناء على ذلك يمكن .الدخل توزيع في عدالة عدم

 (2016-1972(نمو نصيب الفرد من الناتج المحلي الاجمالي )12 -3)الشكل 

 

 الدولي بالتصرف كالبنالمصدر: 

 (:1986-1974)فترة النمو الايجابي  1-1

عرفت هذه الفترة معدلات نمو مرتفعة نتيجة للبرامج الاستثمارية الضخمة حيث تم تسجيل معدلات نمو سلبية فقط 

بة ج، ما عدا ذلك فقط حقق متوسط نصيب الفرد من الناتج المحلي الاجمالي معدلات نمو مو 1692-1691-1691سنوات 

 .%2.29بمتوسط معدل نمو 

 (:1997-1987الركود ) فترة 1-2

ث قدر التسعينيات، حي بداية في. للفرد الإجمالي المحلي للناتج سالبة نمو بمعدلات ،1661 إلى 1691 من الركود، فترة تميز ت

أدنى  1663-1661-1699حيث حققت سنوت % 1.22-متوسط معدل نمو نصيب الفرد من الناتج المحلي الاجمالي ب 

 الضعيفة النمو وترجع معدلات .(12-3)الشكل على التوالي كما يوضحه  2.23-، 3.29-، 3.11-مستويات معدل نمو بمعدل 

 إصلح برنامج وضع إلى السلطات 1662 عام في والمالي الاقتصادي الوضع تدهور  دفعمما . الخارجية بسبب الصدمات
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 الإصلحات هذه وضعت. الخارجي الدين جدولة لإعادة مفاوضات وبدء الدولي، والبنك الدولي النقد صندوق  يدعمه

 تفاقم ناكه وكان بالركود، الشعور  الصعب من وكان بطيئة الإصلحات كانت البداية، في ولكن. النمو لاستئناف الأساس

 أجل من لنمو،ا تعادةواس الاقتصاد في الاستقرار لتحقيق التكيف برنامج وضع الحكومة قررت لذلك .المدنية للضطرابات

 . السكان معيشة مستوى  وتحسين البطالة معدلات ارتفاع من الحد

 (:2006-1998)انتعاش النمو  1-3

 سنوي لنمو نصيب الفرد من الناتج بمتوسط ولكن اته،يإمكان دون  الجزائري  الاقتصاد نمو ظل ،2119-1669 الفترة خلل 

 .الوضع الاقتصادي خلل هذه المرحلة بنوع من الاستقرار السياس ي والاجتماعيتميز  حيث  .٪ 3.11 المحلي الاجمالي قدره

 في 29 إلى 1662 عام في الإجمالي المحلي الناتج من المائة في 91 من الخارجي الدين انخفض. الكلي الاقتصاد أداء وتحسن

ا ظل والذي النمو، من جديدًا مستوى  البلد حققت. 2111 عام في الإجمالي المحلي الناتج من المائة
ً
 قطاع بأداء مرتبط

 الخارجية التجارة وتحرير المنافسة، مثلعديدة  مجالات في إصلحات إدخالالمحروقات، كما شهدت هذه الفترة 

 رعةس حيث من كافية غير تزال لا أنها من الرغم على. العامة المؤسسات وإدارة المالي، والقطاع والضرائب، والمدفوعات،

 نما ،2112 عام وفي. الخاص القطاع واستجابة الأعمال بيئة لتحسين السلطات استعداد توضح أنها إلا م،التقد ومستوى 

  النفطي غير الإجمالي المحلي الناتج كما شهد .2111 لسنة نقطة 2 تجاوز  ،٪ 2.1 بنسبة الإجمالي المحلي الناتج
ً
  نموا

ً
 حقيقيا

 نقطة 1.9 بنسبة التسعينات في النمو من مستوى  أعلى يتجاوز  ما وهو ،٪ 9.9 إلى النمو تسارع ،2113 عام في. ٪2.3 بلغ

 النمو وكان دينار، مليار 139 9 الحالية بالقيمة الإجمالي المحلي ، سجل الناتج2112 عام في(. 1669 عام في وصلت) مئوية

 الاقتصادي النمو سجلكما  ،2112 عام في. ٪ 9.2 خارج المحروقات نمو ب الإجمالي المحلي سجل الناتجو  .٪ 2.2 الاقتصادي

 
ً

 البناء قطاعات إلى الاقتصادي النمو هذا ويعزى . 2113 عام عن مئوية نقطة 1.1 بنسبة أقل أي ،٪2.1 بلغ إجماليًا معدلا

  2119 عام كما سجل (. ٪ 2.9)+  والخدمات( ٪ 2.9 +)حروقات الم وقطاع( 1.1٪)+ 
ً
  نموا

ً
  ،٪1.9 بنسبة اقتصاديا

ً
 مرتبطا

- ةالمكثف الصيانة بسبب- السنة تلك في الطاقة إنتاج تراجع(. الحجم في ٪2.2-) الهيدروكربونات قطاع إنتاج بانخفاض

 المحلي الناتج اليإجم نمو بلغ الهيدروكربونية، المواد باستثناء. الجزائري  الاقتصاد في النمو تباطؤ عن كبير حد إلى مسؤولة

  (.٪11.9 )+ البناء بقطاع رئيس ي بشكل مدفوعًا ،2.3٪

 (:2019-2007)النمو  ثبات 1-4

كما  %2خلل هذه الفترة عرف معدل نمو نصيب الفرد من الناتج المحلي الاجمالي شبه الثبات التام حيث لم يتجاوز عتبة 

 2111مليار دينار جزائري نهاية سنة  6312حيث بلغ اجمالي الناتج المحلي الإجمالي فقط    %1بلغ معدل نمو متوسط الفترة 
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وهذا يوضح . 2111 عام في ٪ 3.1 الاقتصادي النمو حيث سجل معدل. أمريكي( دولار مليار 132للمحروقات ) 2121 منها

مقابل  ٪ 3.3بنسبة  2119حقق الاقتصاد الجزائري معدل نمو في عام كما  على مداخيل المحروقات. للنمو الاعتماد الشديد

.هذا النمو الكبير كان مدفوعًا 2119دولار في عام  3962جمالي للفرد الواحد المحلي الإ  وبلغ الناتج ،2112في عام  ٪ 3.1

ا حقيقيًا في عام  المحروقات،أساسًا بقطاع 
ً

 2119في عام  ٪1.1مع زيادة في قيمته المضافة بنسبة  2119الذي شهد انتعاش

راعة والنمو المختلط في جميع قطاعات تميزت بأداء ضعيف في الز  القطاعي،من حيث النمو اما  .2112في عام  ٪1.2مقابل 

الجارية فقد ارتفع الناتج المحلي الإجمالي من  وبالأسعار مما يعكس انخفاض الإنفاق العام وانخفاض الواردات. النشاط،

ناتج . وبالنسبة للفرد، يقدر ال٪2.2، بزيادة قدرها 2119مليار دينار في عام  11.219،9إلى  2112مليار دينار في عام  19،112

كما تشير هذه النسب إلى جهد استثماري لا يزال مهمًا للغاية  .دولار 3962ب  2119عام  المحلي الإجمالي للفرد الواحد في

  .ولكن مدعومًا بشكل رئيس ي من قبل الدولة وبالأخص قطاع الطاقة والمحروقات

  الاستثمار في الجزائر:- 2

 الجزائر: في لمحة تاريخية عن وضع التراكم2-1

 التراكمو في مرحلة النمو أي  مرحلة الإصلحات، تزال في أن الجزائر لاالجزائري إلى الاقتصاد تشير الدراسات حول نمط نمو 

التقدم التقني ب والذي يتميزالتراكم المكثف الذي تم التطرق له سابقا  وعلى عكسمرحلة التكثيف.  وهي بعيدة عن الموسع،

الأخيرة هي سلع تدخل في الاستهلك الحالي للأسر والاستهلك الإنتاجي  وهذهختلطة. السلع الم والمستمر وإنتاجالهام 

لإنتاجية ا والبنىطريقة التراكم  وبغرض تحليل في البلدان الرأسمالية المتقدمة Cللمؤسسات. يتم إنتاجها من قبل القطاع 

لتحديد  .موثوقيتهادرجة  وتحديدالإحصائية المتاحة الخطوة الأولى في تقييم المواد  تتمثل ،2116-1611 للفترة الجزائرفي 

 يمر أحدهما على  الجزائري وإنتاجها،حصة كل من قطاعاتنا الثلثة في هياكل التراكم 
ً
ء وقبل كل ش ي مرحلتين: أولا

لنظر وجهة ا نم ومن هذه الزاوية المميزة يتم تحليل التحولات الكبرى التي تحدث. السياسات الاقتصادية وطرق التنظيم

حاسمة، بمعنى أنها تمثل الفصل بين فترتين متمايزتين في تاريخ الاقتصاد الجزائري منذ  1661-1699 هذه، تعتبر الفترة

الأولى، الفترة الاشتراكية، الموجهة نحو مشروع إنمائي ذاتي التمركز، تتميز بهيمنة الدولة والإدارة على الاقتصاد  :الاستقلل

ى هو الانفتاح عل يذلك من خلل الرغبة في الخروج من الاقتصاد الرأسمالي العالمي. والثانوالحد من آليات السوق وك

 الدولي.و من خلل البحث عن الاندماج في الاقتصاد الإقليمي  الدولي السوق الداخلي ومؤسساته، وعلى الصعيد

 1121,1مقابل  2119 مليار دينار في عام 1291,3لتصل إلى ٪9 الاسمية ارتفع إجمالي تكوين رأس المال الثابت بنسبة بالقيم 

وبالرغم من تباطؤ معدل النمو في حجم التكوين الرأسمالي الثابت الا انه حافظ على معدلات . 2112 مليار دينار في عام
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هذا في المائة، في حين بلغ  22.6 نسبة 2119 استثمار مرتفعة، حيث بلغت الاستثمارات من الناتج المحلي الإجمالي في عام

 .2112 في المائة عام 22.2 المعدل

 (2019-1990( التراكم الخام لراس المال الثابت )15-3)الشكل 

 

 المصدر: البنك الدولي بالتصرف

سجل  2112لكن انطلقا من سنة  ،2112- 1661الفترة خلل  %22منتظمة وثابتة في حدود  الاستثمار وتيرةعرف معدل 

 .2112سنة    PIB من %22 منحى تصاعدي ليصل الى ما يقارب

 مقارنة معدل تراكم راس المال الثابت بین الجزائر وبعض الدول  2-2

الناتج المحلي الإجمالي من جهة، ومن جهة أخرى معرفة حجم  منالاستثمارات تهدف هذه المقارنة الى الوقوف على نسبة 

 .الاستثماراتهذه 

 لمجموعة من الدول  2014 -1970وسط السنوي لمعدل الاستثمارات الممتدة من المت (7 -3)الجدول 

 02/05/2019للبنك الدولي  الإحصائيةمن خلال المعطيات  المصدر:

 هو بهذاو  الصناعية،معدلات الاستثمار للدول المجاورة وكذلك الدول  الجزائر يتجاوز  الاستثمار فيمعدل  أنلملحظ ا من

 لخام.امن جملة المداخيل فقط فهو يمثل نسبة من الناتج المحلي  الاستثمارية(يعكس مجهودات الدولة )المخصصات 

سنة  22ل لحظ أن حجم الاستثمارات في الجزائر ن دول الصناعية:وال المجاورةالاستثمار مع بعض الدول  وبمقارنة حجم

حجم الاستثمارات المحققة في تركيا لخمس سنوات فقط كما أنها تقارب إلى حد ما حجم الاستثمارات بفرنسا لسنة  اقل من

 الجزائر المغرب تونس فرنسا المانيا تركيا كوريا الدولة 

% PIB متوسط معدل الاستثمار   29.26 19.32 22.99 22.53 24.80 24.97 30.81 
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وعليه سنة.  22جموع تفوق الاستثمار المجسد في الجزائر لم 2112فقط، في حين آن حجم الاستثمارات لألمانيا سنة  2112

 غير كافية لتحديد درجة مساهمتها في النمو.نسبة الاستمارات من الناتج المحلي الإجمالي 

 حجم الاستثمار بالمليار دولار الجاري  (-313)الشكل

 

 .02/05/2019من خلال المعطيات الإحصائية للبنك الدولي  المصدر:

 ستثمار حسب القطاعات الاقتصادية:تطور الا  2-3

ل خل المختلفة،العمومية  والأشغالمن الاستثمارات ارتبطت بالبناء  % 22 ه ما يفوق  ان (1-3من خلل الجدول ) نلحظ

  فاقت  والتجهيزات والآلات فقط %9في حين وسائل النقل امتصت    %11قارب المعدل  ا( هذ1662-1692بعض الفترات )

فقط، كما ان القطاع الفلحي فقد سجل معدل  %2الخدمات وصلت الى حدود  الي الاستثمارات امامن اجم 22%

 خلل طول هذه الفترة.من اجمالي الاستثمارات  % 1منقل استثمار ا

 (2019-1970)( التراكم الخام لراس المال الثابت حسب القطاعات الاقتصادية 8 -3)الجدول 

Source  :  ONS Janvier 2016 Collections Statistiques N° 197/2016 Série E : Statistiques Economiques N° 85 RETROSPECTIVE 

DES COMPTES ECONOMIQUES DE 1963 A 2014 ONS Mars 2019 LES TABLEAUX DES ENTREES- SORTIES 2012 à 2017 N° 

846  
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1994 -

1985 

1984-

1979 

1978-

1970 

 القطاع

 العمومية والأشغال البناء-1 36.98   52.62   68.82   64.36   52.96 22.99 22.23

 عمومية بترولية أشغال-2 11.39   4.10   2.83   3.99   6.44 9.93 2.91

 النقل وسائل-3 13.35   9.33   4.86   6.59   10.85  9.16

 ووسائل التجهيز آلات-2 28.01  25,19   20.61   21.00   24.95 32.12 29.11

 الفلحة-2 0.51   0.56   0.33   0.48   0.40 1.96   1.91

 الخدمات-9 9.76   8.20   2.55   3.58   4.40 2.21 2,69

 التراكم الخام لراس المال  100.00   100.00  100.00  100.00  100.00  100.00   100.00

354 

061 

679 

795 

613 

776 
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 الاستثمار في قطاع البناء والاشغال العمومية: 2-3-1

-1612عرف قطاع البناء والاشغال العمومية معدلات مرتفعة حيث استحوذ على نصف مجمل الاستثمارات خلل الفترة 

2116. 

 (2019-1975مالي التراكم)قطاع البناء والاشغال العمومية( ونسبته الى اج) FBCFحجم  (-314)الشكل

 
Source  :  ONS Janvier 2016 Collections Statistiques N° 197/2016 Série E : Statistiques Econo-

miques N° 85 RETROSPECTIVE DES COMPTES ECONOMIQUES DE 1963 A 2014 ONS 

Mars 2019 LES TABLEAUX DES ENTREES- SORTIES 2012 à 2017N° 846  

ث حي، حظه من خلل هذا الشكل ان حصة الاستثمار في قطاع البناء والاشغال العمومية عرفت معدلات مرتفعةما نل 

مع بداية الثمانينات بدأت هذه النسبة في الارتفاع  ن(، لك1616-1612من اجمالي الاستثمار للفترة ) % 21استحوذت على 

تراجعت  2111مع بداية سنوات  لكن (،1666-1692رة )للفت   %99.11محققة بذلك نسبة  1699سنة  %11لتصل الى 

 من اجمالي الاستثمارات. %23هذه النسبة الى 

 الاستثمار في قطاع الخدمات: 2-3-2

 (2019-1975قطاع الخدمات( ونسبته الى اجمالي التراكم)) FBCF( حجم -315)الشكل

 
Source  :  ONS Janvier 2016 Collections Statistiques N° 197/2016 Série E : Statistiques Economiques 

N° 85 RETROSPECTIVE DES COMPTES ECONOMIQUES DE 1963 A 2014 ONS Mars 2019 LES 

TABLEAUX DES ENTREES- SORTIES 2012 à 2017N° 846  
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سجل هذا  من اجمالي الاستثمار، كما   %11( 1692-1611قاربت المخصصات الاستثمارية في قطاع الخدمات للفترة )

من اجمالي    %9لتصل الى  2112القطاع معدلات مرتفعة في حصته من المخصصات الاستثمارية بداية من سنة 

 % 19الى  للتص ،%3لم تتعدى المخصصات الاستثمارية في هذا المجال  ث( حي1666-1692الاستثمارات مقارنة ب الفترة )

 الاستثمار. من اجمالي 2116سنة 

 الاستثمار في الآلات والسلع التجهیزية: 2-3-3

 (2019-1975الاستثمار في مجال الآلات والسلع التجهیزية ) (-316)الشكل

 

Source  :  ONS Janvier 2016 Collections Statistiques N° 197/2016 Série E : Statistiques 

Economiques N° 85 Rétrospective des comptes économiques de 1963 à 2014 ons Mars 21019 

les tableaux des entrées-sorties 2012 à 2017 N° 846  

 % 22ان نسبة الاستثمارات في الالت والسلع التجهيزية طيلة الفترة تراوحت في حدود ( 19-3)ما يلحظ من خلل الشكل 

من  ٪ 22 ، ظلت الصناعة المتلقي الأول للستثمار مع2119- 2112.خلل الفترة 2116-2119سنة  % 21لتستقر في حدود 

يضع الإطار  2119 يوليو 12 من 19-19 المرسوم. من العمالة التي تم إنشاؤها من قبل الاستثمار ٪ 29 المبلغ الإجمالي

(، ANDI) ة الوطنية لتطوير الاستثمارالقانوني الجديد الذي يمنح إعفاءات ضريبية إضافية للمستثمرين أنشأت الوكال

 للآثار . من الوقت لإحجراءات ويضع إمكانية اللجوء للشركات ضد فشل الإدارات لويقل
ً
يوفر هذا الإطار الجديد أمل

الاستفادة من مساهمات التشريع الجديد وبالتالي فإن مشاريع NSIلذلك يجب على. الإيجابية على الاستثمار الصناعي

 من الحد الأقص ى لمدةNSIستهدفة من قبلالقطاعات الم
ً
التي يتوخىها نظام الاتفاقية ( سنوات 11) سوف تستفيد تلقائيا

 وسوف تستفيد من مزايا إضافية.
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 الاستثمار في القطاع الفلاحي: 2-3-4

في هذا المجال  ( حيث لم يتجاوز حجم الاستثمار 1699-1612عرف الاستثمار في القطاع الفلحي استقرار تام خلل الفترة) 

عرف هذا المعدل تذبذب شديد حيث سجل اعلى قيمة ب  1691من اجمالي الاستثمار .لكن مع بداية سنة  %1نسبة 

من اجمالي الاستثمار  كما واصل تذبذب  %1.21-ب  1661من اجمالي الاستثمار كما سجل ادنى قيمة له سنة  2.21%

و انطلق برامج دعم النمو الاقتصادي   2111و مع بداية سنة  2111سنة  المخصصات الاستثمارية في هذا المجال الى غاية

من اجمالي الاستثمارات  %1.21تم رصد اغلفة مالية لهذا القطاع ليسجل هذا القطاع نسبة استثمارات معتبرة تقدر ب 

الى  %1.61المجال لتصل الى  . وفي إطار البرنامج الخماس ي الثاني ارتفعت الجهود الاستثمارية في هذا 2119الى غاية سنة 

 يومنا هذا. وهذا ما يوضحه الشكل التالي:

 (2019-1975قطاع الفلاحي( ونسبته الى اجمالي التراكم)) FBCF( حجم-317)الشكل

 

Source  :  ONS Janvier 2016 Collections Statistiques N° 197/2016 Série E : Statistiques Econo-

miques N° 85 RETROSPECTIVE DES COMPTES ECONOMIQUES DE 1963 A 2014 ONS 

mars 2019 LES TABLEAUX DES ENTREES- SORTIES 2012 à 2017N° 846  

 توزيع الاستثمار حسب الطبيعة القانونية: 2-4

يد المهيمن الدولة الفاعل الوح حيث ظلت ،لم يتغير نوع المستثمر الجزائري طيلة الخمسين السنة التي تلت الاستقلل

الدولة   2111و  1611سنة  العمومية. بينعلى قطاع الاستثمار من خلل حجم نفقات التجهيز عبر المؤسسات 

 أنكما  %12,1الاستثمار الخاص لم يتعدى  ،أمافي البلد  الإجماليمن الاستثمار   %21,1)المؤسسات العمومية(حققت 

المؤسسات الكبرى العمومية و الخاصة الوطنية و الدولية  أساسا) %32,9لغير مالية حققت المؤسسات و شبه المؤسسات ا

اجمالي من   %21العامل الرئيس ي في الاستثمار لأنها حققت لوحدها  أيضاكانت  كسوناطرا( في هذا الصنف مؤسسة 
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 ،غاز تحتل مكانة مهمة  في الاستثمار المؤسسات الطاقوية  وخاصة سونلغاز  للكهرباء و ال، 2111-1699بين   لاستثمارات

 . 2111سنة    %31او مع فرنسا   %29ا يخص معدل  الاستثمار الخاص فيعتبر ضعيف بالمقارنة مع المغرب  فيم

 العام الاستثمار 2-4-1

 مقارنة ،2112-2111 للفترة الإجمالي المحلي الناتج من ٪ 11 حوالي وشكلت. جدا مهمة الحكومية الاستثمار ميزانيةتعتبر 

من  المستوى  هذا.2113-2111 للفترة لتونس ٪ 1.2الفترة و خلل نفس للمغرب الإجمالي المحلي الناتج من ٪ 1.3 بمعدل

 منظمة دول  في الإجمالي المحلي الناتج من ٪ 2 من أقل عند مقارنته بدول أخرى حيث نجد متوسط الاستثمار يعتبر مرتفع

 المحلي الناتج من ٪ 9 من وأقل اللتينية، أمريكا في الإجمالي المحلي الناتج من ٪ 2 من وأقل والتنمية، الاقتصادي التعاون 

 عام في الاستثمارات وصلت النفقات زادت ،2116 إلى 2112 من سنوات الخمس فترة الآسيوية. خلل البلدان في الإجمالي

(. 2113- 2111 في عليه كان مما أدنى مستوى ) 2116 عام في. ٪12.2 إلى النهاية في دينار، لينخفض مليار 1211 إلى 2112

 وزيادة الإنفاق نوعية على تؤثر أن يمكن الفترة بداية في الاستثمارات تركيز فإن المحدودة، الاستيعاب قدرة إلى بالنظر

 والثقافية، ماعيةوالاجت التحتية البنية مجال في دينار مليار 131 بضخ الدولة قامت الرئيس ي، المستثمر بصفتها .التضخم

ات خدمال وتحسين البشرية، الموارد وتنمية الأساسية، العامة المباني تشييد على يركز الذي الاستثماري  البرنامج وهو

 .المساكن وبناء الاقتصادي النشاط دعمالعمومية و 

 (2019-1975الاستثمار العام ومعدل نموه ) محج (-318)الشكل

 
Source: International Monetary Fund Fiscal Affairs Department Investment and Capital Stock Dataset, 1960-

2019(version: August 2012) (http://www.imf.org/external/pp/longres.aspx?id=4959)4  

                                                           

تتبع المنهجية معادلة المخزون . تعريفات السلسلة، ومصادر بيانات سلسلة الاستثمار، بالإضافة إلى منهجية بناء سلسلة المخزون ف بتفصيل كبيرتص4 

التقديرات الجديدة " Kamps (2006) رأس المال العام والنمو المعدل بالكفاءة" و" Gupta and others (2014) القياسية وتعتمد بشكل كبير علىالدائم 

العام لاحظ أن جميع سلسل البيانات )الاستثمار  ."2111-1691دولة من دول منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية،  22لصافي رأس المال الحكومي لـ 

)تعديل  2111ابتة لعام ومخزون رأس المال، والاستثمار الخاص ورأس المال، والناتج المحلي الإجمالي، وما إلى ذلك( معبر عنها بمليارات الدولارات الدولية الث
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 التحتية البنية 2-4-1-1

 عيقت الاختناقات بعض فإن ذلك، ومع. المنطقة في الأخرى  البلدان مع الجزائر تقارن  التحتية، البنية أصول  حيث من

 البنية بناءل كبيرة استثمارات بذلت وقد. والاجتماعية الاقتصادية الاحتياجات لمواجهة القطاع هذا في المتخذة التدابير

كم من الطرق  111111 الجزائريوجد في حيث  الطرقات شبكةتعكسها مؤشرات إيجابية لكثافة  التيو  للنقل، التحتية

مطارًا وطنيًا. لا  22مطارًا دوليًا و 11موانئ تجارية على طول الساحل؛  11كم من السكك الحديدية؛  2621معبدة(؛  12٪)

حركات  11منها تسجل أقل من  3/2ت من نفس الموقف: تستخدم السكك الحديدية بكامل طاقتها. تعاني العديد من المطارا

عانى قطاع النقل والأشغال العامة من الأزمة الأمنية في التسعينيات، كان لهذه الأزمة الأمنية تأثير كبير على  .للطائرات يوميًا

صة في قطاع لتحتية، وخاقطاع النقل، أو استحالة تثبيت مشاريع صيانة الطرق، أو الأضرار المباشرة التي لحقت بالبنية ا

 2111 عام في الإجمالي المحلي الناتج من ٪ 9.2 العمومية على والأشغال البناء قطاع استحوذحيث  السكك الحديدية. 

 عام في العامة والأشغال للبناء المضافة القيمة ونمت. 2111 عام في ٪ 2 القطاع نمو وكان. 2111 عام في ٪ 9.2 مع مقارنة

 مالي سياق في العامة، المعدات على الكبير الإنفاق هو القوي  التوسع هذا وراء الدافع كان. سنوات ستة لمدة( ٪ 9) 2112

 2.9 بنسبة نموه، وكان. ديناميكيًا موميةالع والأشغال البناء قطاع بقي2113 عام والمياه. في والطرق  المساكن بزيادة يتعلق

 هذا السلطات وتعزو . 2112 عام في المائة في 9.2 البالغ بمعدله رنةمقا نسبيًا منخفضًا الحقيقية، بالقيمة المائة في

 تفادةبالاس التشييد صناعة قيام دون  هذا حال وقد. المناسبة والمهارات الحجم ذات الشركات عدد كفاية عدم الانخفاض

 أعمال وتمديد( PSRE إطار في تقرر ) والإسكان التحتية البنية برامج تنفيذ واستمرار المنفذة، الاستثمارية البرامج من الكاملة

 خاص باهتمام يحظى. الإجمالي المحلي الناتج من ٪ 1.2 بنسبة البناء قطاع ساهم ،2112 عام في. النفطية العامة الأشغال

 السنوات في بيرك بشكل النمو في القطاع يستمر. الأساسية التحتية والبنية الإسكان في العجز بسبب العامة السلطات من

 النتائج أعطت ،2111 عام في. 2119 عام في ٪ 11و ،2112 عام عن مئوية نقطة 1.2 بزيادة ،2112 عام في ٪ 1.6 كان. رةالأخي

ميع فترات برامج الإنعاش الاقتصادي ج أنه خلل كما يلحظ. الحقيقية بالقيمة ٪ 6.2+  البناء قطاع من إضافية مساهمة

في المتوسط من الناتج الداخلي الخام، وكان متوسط معدل % 6,2حوالي استحوذ هذا القطاع على  (، قد2112 – 2111)

وهذا ما يعكس ضعف مساهمة قطاع البناء والأشغال العمومية في الناتج % 1.21النمو الحقيقي لهذا القطاع حوالي 

                                                           
لقد أضفنا  .الدولي المذكورة أعله وقواعد بيانات البنك ،OECD، PWT تعادل القوة الشرائية، باستخدام عوامل الانكماش المقابلة الخاصة بالمكون من

  سلسلة "التكلفة الحالية" للأسهم الرأسمالية العامة والخاصة وتعادل القوة الشرائية في تحديث البيانات
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الذي و نتيجة الداخلي الخام، لكن بالرغم من ذلك يعتبر هذا القطاع مستفيدا نسبيا من برامج الإنعاش الاقتصادي 

في الأشغال الكبرى للبنية التحتية )الطريق السريع، الميترو، السكنات بأنواعها(. لكن تطور هذا القطاع يبقى رهينة يتجسد 

ساهم  والاشغال العموميةقطاع البناء  2112سنة  (التجهيزميزانية  لارتفاع أو انخفاض الاستثمارات العمومية )من نفقات

البنية و العمومية نظرا للعجز الكبير في هذا المجال خاصة البناء  الكبير للسلطاتللهتمام  ذا نظراوه PIBفي  %7,5 بنسبة

 مساهمة قطاع النتائج وضحت 2111سنة  .2119سنة  %10الى  2112سنة % 1,9من تصاعدي  وشكل منحى القاعدية

 .%9,5+ البناء بنحو

 استثمار القطاع الخاص: 2-4-2

كما نسجل ارتفاع الاستثمار   2111-1616معدلات  نمو منخفضة و أحيانا  سالبة خلل الفترة  عرف الاستثمار الخاص 

و التي اقترنت بانخفاض اسعر البترول و الازمة المالية العالمية   1696سنة  1619لخاص خلل فترة الازمات الخارجية  سنة ا

حيث من المفترض  انخفاض الاستثمار  2111سنة  1.1-مقارنة ب  % 1.31معدل نمو  2119ليسجل خلل سنة   2119سنة 

بأنواعه خلل فترة الازمات  لكن يمكن ادراج تفسير ذلك اقبال على الاستثمار الخاص من طرف المستثمر الجزائري الى 

توج نمزاحمة الاستثمار العام للستثمار الخاص  خلل فترات الرخاء  الاقتصادي نتيجة للوفرة المالية او  مزاحمة الم

المستورد للمنتوج المحلي  و عليه في فترات الرخاء يتخوف المستثمر المحلي  من القرارات التي تتخذ من طرف السلطات مما 

 .ينش ئ نوع من عدم اليقين لدى المستثمر 

 (2019-1975( حجم استثمار القطاع الخاص ومعدل نموه )-319)الشكل

 
Source : International Monetary Fund Fiscal Affairs Department Investment and Capital Stock 

Dataset, 1960-2019(version : August 2012) (http://www.imf.org/external/pp/longres.aspx?id=4959) 

 

 

 

 

 
 

 

http://www.imf.org/external/pp/longres.aspx?id=4959
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 ( 2017-1992ور واردات السلع الرأسمالية )تط 2-5

زية سجلت واردات السلع التجهي فقد عرفت ارتفعا ملحوظا، التي الزراعية، المعدات سلع باستثناء للواردات، بالنسبة

 كان(. ٪19.32)+  أمريكي دولار مليون  393 الزراعية المعدات مجموعة واردات بلغت للقطاعات الأخرى انخفضا محسوسا.

 (،٪ 22.33-) أمريكي دولار مليار 1.12 الواردات بلغت حيث التشحيم ومواد مجموعة الطاقة في الواردات في انخفاض أكبر

 دولار ملبون  2.29 مع الغذائية غير الاستهلكية والسلع (،٪ 11.62-) أمريكي دولار مليون  931 وواردات السلع الخامة قدرها

 .(CNES, 2015, p. 27) 2112سنة  (.٪ 12.22-) أمريكي دولار ملبون  2.12 ب الغذائيةالمنتجات و ( ٪ 19.22-) أمريكي

 .مليار دولار أمريكي 22.62 مليار دولار إلى 21.19 ، من2119 مقارنة بالعام ٪2.2 كما انخفضت الواردات الجزائرية بنسبة

ل مجموعات المنتجات باستثناء السلع التجهيزية والسلع المستعملة ويظهر تصنيفها حسب مجموعة المنتجات زيادة لك

 في كل منها بنسبة
ً
فحص مختلف السلع المستوردة حسب مجموعة ب .٪ 1.16و. ٪9.23 كأداة لإحنتاج، والتي سجلت انخفاضا

  ( هي2111-1662) الواردات للفترةمن ( % 31) السلع الرأسمالية التي تمثل نسبة :السلع اظهر النتائج التالية
ً
تتألف أساسا

يتعين فرزها لحرث وخلط  والبضائع والآلات والأجهزة التيالركاب  ومركبات نقلمن الأجهزة الكهربائية للهواتف 

 خاصة % 16 منها %32تقدر ب  والمشروبات بنسبةلتحتل المرتبة الثانية من حيث الواردات السلع الاستهلكية الأرض.

 (22-3هذا ما يوضحه الشكل )و  خاصة باستيراد السلع استهلكية اخرى  % 12وبات بالمواد الغذائية والمشرو 

 (2017-1992)نسبة استیراد مختلف السلع من اجمالي الواردات  (-320)الشكل

 

 المصدر: الديوان الوطني للإحصائيات.

الخراطيم البترول و  أدناه، زيوتة، كما هو موضح في الجدول فهي خاص": للسلع المخصصة لتشغيل أداة الإنتاج" بالنسبة

السلع الاستهلكية غير " تأتي مجموعة صناعة الغذاء والزيوت المخصصةمن المباني  والإنشاءات وأجزاءوالأنابيب 

مواد غذائية و 

مشروبات

16%

و الموادالاولية

الطاقة

9%

منتوج خام

1%

منتوج نصف مصنع

22%

عتاد فلحي

1%

تجهيز صناعي

31%

سلع استهلكية

12%
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زيادة  الي تسجلوبالتمليار دولار أمريكي،  9.22 وحجم ٪19.36 في المرتبة الثالثة فيهي كل وارداتنا بحصة تبلغ" الغذائية

ه شب واستقرارمرتفعة  الصناعي معدلاتاستيراد سلع التجهيز  عرفت نسبةلقد   .2119 مقارنة مع عام( ٪ 1.32 قدرها

مجمل الاستيراد  من %21حيث تجاوزت عتبة  2111و 2112مع بعض الاستثناءات سنة  2111- 2111تام طيلة الفترة 

 .%1تتجاوز  ولا منخفضهحي عرفت معدلات غير ان حصة تجهيزات العتاد الفل ،يالسلع

 (:2018-1983تحليل تطور الاستثمار الجنبي المباشر )2-6

 إلى السبب ويرجع المباشرة الأجنبية لستثماراتتام ل شبه غياب (1662-1661) السنوات خلل الجزائر سجلت لقد

 وارتفاع الخارجية المديونية أزمة تفاقم المرحلة هذه شهدت الأصعدة، فقد جميع وعلى بها البلد مرت التي المعقدة الوضعية

 السياس ي الاستقرار وعدم الأمنية الأوضاع لتدهور  وكان ،المتاحة السداد إمكانيات تفوق  درجة إلى الخارجي الدين خدمات

 ماا .(17، صفحة 7007)بن.حسین،  الأجنبي الاستثمار جذب على السلبي الأثر المخاطرة، درجات وارتفاع والاقتصادي

 وبقيت المحروقات قطاع إلى اغلبها توجهت والتي للجزائر الأجنبية الاستثمارات بعودة تميزت فقد (2111-1996)الفترة 

 استقبلته الذي الأجنبي الاستثمار مستويات على بعيدة بقيت كما الأخرى، القطاعات في للستثمار جاذبة غير الجزائر

 قدر حيث المباشر، الأجنبي الاستثمار حجم في ملحوظ بارتفاع تميزت فقد 2001 سنة بعد ما الفترة أما المجاورة. البلدان

 ب والمقدرة 2002 سنة في المحقق التدفق وكذلك  دولار مليون  1196 ب الجزائر إلى الوارد المباشر الأجنبي الاستثمار حجم

 الصناعات شركة و خوصصة المصرية، أوراسكوم لشركة النقال الهاتف رخص بيع بفضل تحقق الذي دولار مليون  1065

 جزءا الضريبية الحوافز تعتبر الذي الاستثمار مناخ في تحسين من نابع ليس الارتفاع هذا فان وهكذا بالحجار الحديدية

 إلى ارتفع ثم ، دولار مليون  634 مستوى  إلى 2003 سنة في المباشر الأجنبي الاستثمار تدفق انخفاض ذلك على والدليل منه

 تدفقات فان وهكذا ، الكويتية للتصالات الوطنية لشركة الثالثة الرخصة بيع بفضل2004 سنة دولار مليون  882 مستوى 

 القانوني المناخ يخص فيما الجزائر بها قامت التي الإصلحات الاتصالات. تعتبر قطاع من معظمها جاءت 2004 الاستثمار

 من التدفقات بعض تحقيق في كثيرا ساعدعامل مهم  ،تحقيقه إلى تسعى الذي الاقتصادي لمؤسساتي والانفتاحا والمناخ

 والجدول  والعالمية، العربية بالتدفقات مقارنة ضعيفة التدفقات هذه تبقى لكن أجنبية أو كانت عربية سوءا الاستثمارات

 :المباشر الأجنبي الاستثمار تطور  بيني التالي
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 دولار. مليون 2018-1983(حجم الاستثمار الاجنبي )9 -3)ول لجدا

 05.02.2019البنك الدولي اطلع عليه  المصدر:

 (2018-1996(تطور حجم الاستثمار الاجنبي المباشر )21 -3)الشكل 

 

 معدل نمو الكتلة النقدية:-3

. ومما يفسر هذه الزيادة النمو القوي للودائع لأجل بالدينار ٪ 23بحوالي  2111( بشكل كبير في عام M2عرض النقود ) ارتفع

تباطؤ  2112والودائع بالعملت الأجنبية الناتجة عن الزيادة في المدخرات المالية للشركات في قطاع المحروقات. شهد عام 

 M2  12٪حيث كان نمو  ،2113. استمر هذا التباطؤ في عام M2رض النقدي من حيث الع ٪ 11.3النمو النقدي بمعدل 

ويرجع ذلك أساسا إلى نمو المعروض من النقود  ،2112في عام  ٪ 12.9بنسبة  M2 ةالنقديكتلة ،.نما إجمالي ال 2113في عام 

حسابات الوحسابات الخزانة و . ويعزى هذا التسارع إلى تطور النقود الورقية ٪ 29.3( من M1بالمعنى الدقيق للكلمة )

 .2112مليار دينار في نهاية عام  3،139بنحو  M2البريدية أكثر من الودائع في البنوك. يقدر عرض النقود 
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 حجم الاستثمار الجنبي السنة حجم الاستثمار الجنبي السنة حجم الاستثمار الجنبي السنة

1983 1.22 1662 25.00 2111 1162.21 

1984 1.91 1669 211.11 2119 2261.11 

1985 1.36 1661 291.11 2116 2192.11 

1986 2.31 1669 919.91 2111 2292.11 

1987 3.11 1666 261.91 2111 2211.11 

1988 13.11 2111 291.11 2112 1211.11 

1989 12.11 2111 1111.61 2113 1961.11 

1990 1.33 2112 1065.00 2112 1212.11 

1991 11.11 2113 634.00 2112 -231.11 

1992 31.11 2112 992.11 2119 1939.11 

1993 1.11 2112 1191.11 2111 1211.11 

1994 1.11 2119 1191.11 2119 169.11 
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 (2018-1970( مقارنة معدل تغیر الكتلة النقدية بمعدل تغیر الناتج الداخلي الخام والتضخم )22 -3)الشكل 

 

M2 :.نمو السلم على اليمینPIB.السلم على اليمین. نمو التضخم: السلم على اليسار : 

 النقد الدولي: ق (، صندو (ONSالمصدر: الديوان الوطني للإحصائيات 

بنسبة  M2(. ارتفع عرض النقود M2النقدية بمعنى عرض النقود )عدلات بنمو قوي في الم 2111تميز النصف الأول من عام 

. النمو النقدي الكبير المسجل في النصف الأول من هذا العام 2119فقط في النصف الأول من عام  ٪ 2.1 مقارنة بـ ٪ 12

 بعد تأثير تسييل عائدات تصدير المواد الهيدروكربونية لشركة سوناطراك. العام،يتعلق بودائع القطاع 

تأثيرًا  2111دينار الذي لوحظ منذ يوليو ، بقي عرض النقود مستقرًا تقريبًا، وكان لانخفاض سعر صرف ال2111في عام 

في حساب سعرها بينما كان التضخم في الدول الشريكة أقل  ٪22هامشيًا على التضخم نظرًا لأن الواردات لا تمثل سوى 

 .المصرفيشير الوضع النقدي الموحد إلى أن الخزينة العامة هي دائن النظام بكثير منه في الجزائر. ي

 دة:تطور أسعار الفائ-4

اش قياسه بواسطة معامل انكم يتمالتضخم قيم  تعديله حسبسعر الفائدة الحقيقي هو سعر فائدة الإقراض الذي يتم 

 لقد تناسبت وتيرة الاستثمارات مع تذبذب أسعار الفائدة، سواء على الودائع أو على القروض والتي،. إجمالي الناتج المحلي

لمعدلات الفائدة على القروض  (% 20) بحيث أزال البنك المركزي سقف اتشهدت مستويات مرتفعة خلل فترة التسعين

هذا الارتفاع الكبير في أسعار  د، ويعو (% 18.41) أكبر معدلات فائدة على القروض (1995) كما عرفت سنة (1994) سنة

يرجع الخبراء ذلك إلى أن بدأت أسعار الفائدة في الانخفاض و  1996الفائدة إلى نتائج سياسات التحرير المالي. بعد سنة

صت الطلب على  1994))الارتفاع الأولي لأسعار الفائدة كان مبالغا فيه، بحيث أن معدلات الفائدة على القروض سنة 
 
قل

بوجه عام اتسمت أسعار الفائدة الحقيقية 8% القروض الموجهة إلى الاستثمار واستقرت خلل العقد الأخير عند مستويات

أعلى  وكانت ،1997 في % 8.14 فأول قيمة إيجابية كانت .ترة مسجلة في أغلب السنوات نسبا سالبةبالتذبذب خلل الف
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ذلك أساسا إلى انخفاض معدل التضخم الذي  د، ويعو % 15,10 بمعدل 1998 قيمة إيجابية لمعدل الفائدة الحقيقي سنة

الإصلحات التي تمت في إطار  وكذلك ،1997سنة % 5,7 على التوالي، وإلى 1996و 1995 سنة % 18.7و%29.8 انخفض من

عرف معدل الفائدة على القروض  2113. لكن مع بداية سنة 1662سياسة التحرير المالي وبرنامج التصحيح الهيكلي 

 الى يومنا هذا. %9استقرار تام في حدود 

 (2019-1992)الفائدة على القروض  سعر (تطور 23 -3)الشكل 

 

 05.05.2020اطلع عليه  البيانات وملفات الدولية، المالية الإحصاءات الدولي، النقد صندوق 

الى يومنا هذا،  %9,22فان هامش سعر الفائدة عرف استقرار تام بمعدل  2112كما تجدر الإشارة الى ان بداية من سنة 

ما ان المعدلات المرتفعة لسعر الإقراض تعمل على مما يعمل على الحد من وضع الافراد مدخراتهم في المؤسسات البنكية ك

 .الاستثمارعلى عزوف المؤسسات 

 معدل التضخم:-5

 سياسات اتخاذ إلى أدى مما ،التسعينات فترة خلل الجزائري  الاقتصاد في كبيرة عقبة التضخم ظاهرة شكلت لقد

 رئيسيتين فترتين بين التمييز وبذلك يمكن ولي،الد النقد صندوق  مع المبرمة الاقتصادية الإصلحات فترة خلل انكماشية

 .الإصلحات بعد ما وفترة تحرير الأسعار(، قبل) الاقتصادية الإصلحات قبل ما فترة التضخم معدل لدراسة
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 2019-1970معدل التضخم  تطور  (-310)الجدول 

تطور معدل  السنة 
 التضخم

تطور معدل  السنة 
 تضخمال

تطور معدل  السنة 
 التضخم

تطور معدل  السنة 
 التضخم

تطور معدل  السنة 
 التضخم

1970 4.94 1980 25.86 1990 30.26 2000 22.65 2010 16.08 

1971 17.15 1981 14.35 1991 53.79 2001 -0.48 2011 18.24 

1972 -4.61 1982 1.94 1992 21.93 2002 1.31 2012 7.48 
1973 9.63 1983 6.8 1993 13.62 2003 8.33 2013 -0.06 

1974 48.9 1984 8.43 1994 29.08 2004 12.25 2014 -0.29 
1975 5.91 1985 4.97 1995 28.58 2005 16.12 2015 -6.51 

1976 10.84 1986 2.41 1996 24.02 2006 10.56 2016 1.51 
1977 11.93 1987 8.84 1997 7 2007 6.42 2017 4.43 

1978 10.09 1988 9.06 1998 -3.13 2008 15.36 2018 4.30 

1979 13.99 1989 16.01 1999 10.86 2009 -11.19 2019 8011 
 21/09/2020المصدر: البنك الدولي اطلع عليه 

 الاقتصادية، بالإصلحات تميزت التيو  التسعينيات فترة في الجزائر في للتضخم الكبيرة المعدلات نلحظ السابق الجدول  من

 في الرئيس ي السبب يعودو  ،% 31 من أكثر بلغ حيث 1992 سنة خلل كان أقصاه اليةع مستويات بلغ قد التضخم فمعدل

 جهة من الجزائر مع الدولي النقد صندوق  اتفاقية في جاء ما لكل الجزائر تطبيق إلىو  ،جهة من الأسعار تحرير إلى ذلك

 منذ الجزائر تعرفه حد كأدنى قياس ي معدل هو و - 0.06 %إلى ضخمالت معدل وصول  لنا يتبين 2013 خلل من و .أخرى 

 بتقليص ذلك و الاقتصادي برنامج إطار في الجزائر اتهاتخذ إجراءات عدة إلى هذا الانخفاض أسباب تفسر و , 1990 سنة

 ارتفاعا نسب التضخم حاتالإصل  من الثانية العشرية بداية شهدت و  ,النقدية الكتلة تسيير في الصرامة و ،العامة  الموازنة

 الرقم على سلبا أثر الذي و الدولية الأسواق في الغذائية مواد شهدته الذي الارتفاع هو و الأول  ،لسببين راجع هذا و

 لها مستوي  أعلى إلى لتصل الاقتصادي الإنعاش برامج .خلل  من التوسعية المالية السياسة الثاني و ، للستهلك القياس ي

 .8%ما يقارب  ىإل 2012 سنة

 وأسبابه: الجزائر في التضخم معدل تطور 5-1

 عدة لأسعار العام التطور  يقيس الذيو  الاستهلك، أسعار تطور مؤشر تتبع خلل من التضخم ظاهرة تطور  تتبع يمكن

 التي سعارالأ  بمعرفة تسمح له المكونة الأسعار تشكيلة تحديد أن كما معينة، فترات زمنية خلل ضرورية استهلكية سلع

 لأسعار القياس ي )الرقمللأسعار  القياسية للأرقام النسبي التغير إحصائيا التضخم معدل تحركاته، ويمثل على تأثير لها

�̇� حيث  السلع الاستهلكية(، =
𝐈𝐏𝐭−𝐈𝐏𝐭−𝟏 

𝐈𝐏𝐭−𝟏
𝐗𝟏𝟎𝟎. 
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 100=1989 (2018-1970م )( تطور معدل التضخ22 -3)الشكل 

 

 21/09/2020المصدر: البنك الدولي اطلع عليه 

 الارتفاع هذا يرجعو  ،1992 سنة31.7 إلى 1989 سنة % 9.3 من ارتفع التضخم معدل أن أعله، الشكل خلل من نلحظ

 1992 سنتي قدر موازني عجز حدوث إلى أدى مما توسعية مالية سياسة بإتباع الاقتصادي للنشاط السلطات دعم إلى

 انتقل الدولية، النقد مؤسسات مع الاقتصادي الإصلح برنامج تطبيق بداية. ومع التوالي على % 8.7و % 1.2 ب 1993و

 السلع على الدعم ورفع الأسعار تحرير لزيادة نتيجة كان الارتفاع وهذا ،1995 سنة % 29.8 إلى 1993 سنة % 20.5 من

 في الجزائري  الدينار قيمة تخفيض إلى بالإضافة الاستهلك، أسعار مؤشر تركيبة في برالأك الحصة تمثل التي الغذائية

 قيمة أصغر بلغت حيث التضخم، معدل في وكبير ملحوظ انخفاض فنلحظ 1995 سنة بعد أما. %1 بنسبة 1994 .أفريل

 .الدولي النقد صندوق  مع برمالم الاقتصادي الإصلح برنامج بفضل تحققت النتائج وهذه ،0.3% بلغ حيث 2000 سنة له

 أصبحت أين 1997 سنة ايةبد مع خاصة الأسعار تحرير سياسة مع تزامن التضخم معدلات تخفيض في النجاح هذا إن

 سنة بعدو  .منها قليل عدد باستثناء الاستهلكية السلع من كبيرة مجموعة على الحكومي الدعم والغي حرة الأسعار معظم

 حتى الارتفاع إلى المعدل عاد حيث التسعينات، سنوات من حدة بأقل ولكنها التضخمية الموجات ظهور  عودة نلحظ 2000

 .2012 سنة 8.9%و 5.7 % إلى 2009 سنة وصل

 مكونات في التوسع :الى ما يلي ترجع  الأخيرة الفترة في الجزائر في التضخمية الضغوط عنها تتولد التي العوامل هممن ا

 على الأول  الأثر :أثرين له وهذا والرواتب الأجور  زيادة كذا و الحكومي، الاستهلك أو العائلت تهلكاس سواء الكلي الإنفاق

 إلى بالإضافة والخدمات، السلع أسعار ارتفاع وبالتالي الإنتاج تكاليف زيادة على الثاني والأثر الاستهلكي الطلب زيادة

 والتي جدا، منخفضة فائدة بمعدلات للشباب الاستثمارية شاريعللم القروض منح خلل من النقدية الكتلة في التوسع

 السياسة في النظر إعادة الدولة من يستدعي ما هذاو  .الاستثماري  الإنفاق بدل الاستهلكي الإنفاق إلى منها كبير جزء وجه
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 للتضخمان كما .مرتفع يحقيق اقتصادي نمو لإحداث ملئمة تكون  حتى التضخم، معدلات في التحكم لأجل والمالية النقدية

وفقًا للرسم البياني  .المقاس بواسطة مؤشر أسعار المستهلك تأثير سلبي مباشر على القدرة الشرائية وقدرة المدخرات للأسر

بسبب  ٪12.92وارتفع إلى  ٪6بلغ معدل التضخم في الجزائر حوالي  ،1661إلى  1611نلحظ أنه خلل هذه الفترة من  أعله،

بالرغم من السياسة المالية التوسعية، فقد تم التحكم في  2112-2111الفترة  خلل .1699سنة  الثانيةأزمة النفط 

دة ويعكس الزيا متواضعة في الأجور وتضخم مستورد ضعيف نسبيا. زيادة بسبب. وهذا %2التضخم حيث تراوح في حدود 

، عزا 2112في عام  ٪2.9و 2119في عام  ٪9.2، مقابل 2111في عام  ٪2.9بالعودة إلى التضخم، الذي بلغ  في أسعار الواردات

هذه الزيادة في التضخم إلى "ضعف المنافسة، التنظيم والسيطرة في العديد من الأسواق للسلع والخدمات، والتي تتميز 

  ." بعضها بالاحتكارات

 :النشطة الفئة وتطور  السكاني النمو-6

 النمو السكاني: 6-1

 الوطيدة للعلقة وذلك التشغيل،و  البطالة ظاهرة تحليل في يساعدنا السن حسب وهيكلهلسكاني ا النمو تطور  معرفة إن 

 العمل سوق  في اختلل يحدث مما العاملة اليد عرض يزداد عدد السكان زاد فكلما البطالة، ومعدلات الديمغرافي النمو بين

 (.2116-1611) للفترة الجزائر في السكاني النمو معدل تطور  لنا يبين التالي البياني. الشكلو  .البطالة معدلات وترتفع

 (2019-1970)(تطور معدل نمو السكان25 -3)الشكل 

 

 .21/03/2020لدولي اطلع عليه بتاريخ المصدر: البنك ا

الذي يعتبر  3,11تضاعف حجم السكان بمعامل بسرعة كبيرة، حيث  1222-2991 تطور حجم السكان في الجزائر

 . (Bouyacoub, 2012, pp. 83-102) الأكبر في العالم
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 معدل التشغيل: 6-2

 سوق  لقواعد موافقة تكن لم التصنيعية الصناعات استراتيجية ضمن السبعينات بداية في المعتمدة التشغيل تعد سياسة

الاقتصادي  النمو معدل متوسط بين الحاصل التناقض خلل من يتضح ما وهذا فراد،للأ  الاجتماعي الوضع بسبب العمل

 هذا ما يوضحه الشكل التالي:   و 1662-1699   للفترة  %   2.10شغيل الت ومعدل    % 1.19

 (2016-1990(: تطور حجم العمل )26 -3)الشكل 

 

 .21/03/2019عليه بتاريخ المصدر: البنك الدولي اطلع 

  البطالة: معدل 6-3

 دان التيالبل ومعدلات إفريقيا وشمال الأوسط الشرق  منطقة بلدان في توسطالم من أعلى الجزائر في البطالة معدل كان

 العقد في البطالة معدل انخفض فقد مرتفعا، يزال لا أنه من الرغم وعلى. 2112و 1661 عامي بين انتقالية بمرحلة تمر

 السنوي  النمو ارتفع متوسط االمعدل. كم هذا خفض في PSRE حفزته الذي الجديدة، الألفية في النمو تسارع ساهم. الماض ي

 الاستثمار نم المستفيدين أكثر من تعد والتي العمومية، والأشغال والبناء الزراعة قطاعي في رئيس ي بشكل التوظيف في

 .العام

 (2018-1990(تطور معدل البطالة )27 -3)الشكل 

 

 .21/03/2019المصدر: البنك الدولي اطلع عليه بتاريخ 
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كما  ،2111و سنة 1662، سجل معدل البطالة أكبر معدلاته سنة 5الرسمية للمنظمة الدولية للعمل للبيانات وفقا

 إلى 2112 عام في ٪ 22.6 ليواصل الانخفاض من .2111 عام في ٪ 21.26 إلى 2111 عام في ٪ 26 من البطالة انخفض معدل

 الانخفاض وهذا. 2112 عام في ٪ 11.1 مع مقارنة2112سنة  ٪ 12.3 إلى المعدل كما انخفض هذا. 2113 عام في ٪ 23.1

 نقاط 3 بنسبة البطالة معدل انخفض ،2119 عام في. الوظائف عدد في زيادة من اعمال قطاع الاسر أكثر في بزيادة يفسر

 البطالة معدل أن إلى الوطنية الإحصاءات مكتب من المقدمة الأرقام تشير. ٪ 12.3 معدل بلغ حيث ،2112 بعام ارنةمق

 دلمع هدف لنفسها الحكومة وضعت الكبيرة، التحتية البنى تحقيق وبفضل. 2111 لعام ٪ 13.9 إلى ٪ 1.2 بنسبة ارتفع

في عام  ٪6.9إلى  ٪26.6البطالة بشكل كبير خلل هذه الفترة من  .انخفض معدل2116 عام في ٪ 11 علمة من أقل البطالة

تحسن خلل هذه سجل  . هذا الانخفاض هو نتيجة لإحجراءات التي اتخذتها الحكومات والوضع الاقتصادي الذي2113

مية والنمو التن الفترة، بعد العشرية السوداء حيث انعدام الأمن وعدم الاستقرار السياس ي والقانوني في البلد حالت دون 

عندما  ،2111فقد لوحظ عكس هذا الاتجاه منذ عام  ذلك،مع و  .الاقتصادي مما يزيد من البطالة لعدم خلق فرص العمل

عانت أسعار النفط من الصدمة وسجلت انخفاضا كبيرا للغاية مما أثر سلبا على عائدات الجزائر. ويجبر تراجع دخل 

مع الانخفاض الحاد في أسعار النفط، التي تشكل  .عام كمحرك للنمو الاقتصاديالدولة السلطات على خفض الإنفاق ال

 .المورد الرئيس ي للقتصاد الجزائري 

 في الجزائر:الاقتصادي محددات النمو المبحث الرابع: 

لناتج في تركيبة ا %23من  أكبرفي الجزائر بدرجة كبيرة لقطاع المحروقات الذي يساهم بنسبة الاقتصادي النمو يرجع 

في القيمة المضافة ،و في   %13و نجد في المرتبة الثانية قطاع التجارة  بمساهمة قدرها  ،2116-2111للفترة  الداخلي الخام

في القيمة المضافة و في   %11كل من قطاع الاشغال العمومية و البناء و  قطاع الفلحة بمساهمة قدرها المرتبة الثالثة 

العرض  قطاع حيث الارتباط اتجاههذا  ،على التوالي   %3و   1ع الخدمات بمساهمة قدرها الأخير قطاع الصناعة و قطا

 للمحروقات.محدد بالطلب الخارجي يضع الاقتصاد الجزائري أكثر حساسية لتقلبات الأسعار الدولية 

 

 

                                                           

لف . يخت، البطالة هي حالة القوى العاملة المتاحة للعمل الذي يبحث عن عمل ولكن لا يمكنه العثور عليه  (ILO)وفقًا لمنظمة العمل الدولية5 

  .تعريف البطالة والقوى العاملة المتاحة للعمل من بلد إلى آخر. يمكن أن يتأثر الحساب أيضًا بالعديد من المتغيرات
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  النمو: في الاقتصادية القطاعات مساهمة-1

 الغازو  بالنفط والذي يتعلق قطاع المحروقات مكانة مركزية. ليحتحيث  ،نفطية كدولة الجزائر تقديم يتم ما غالبا

 مثلي...(.  ررةالمك المنتجات الغازية، الهيدروكربونات المسال، البترول غاز) والتجاري  الصناعي المستويين على الطبيعي،

 عدلاتم البناء قطاع سجلحيث  المحلي، الإنتاج عناصر من عنصر أكبر قطاع الفلحة والاشغال العمومية والبناء ثاني

 القطاع هو الرابع البند. الدولة ميزانية من البناء قطاع الناتج من ٪ 91 تحديد يتم ،2119-2112 الفترة خلل قياسية نمو

 النمو الاجمالي. في مشاركة القطاع الصناعي هو الأقل وأخيرا، النقل والمواصلت،

 (2019-2000)ة مساهمة مختلف القطاعات الاقتصادية في القيمة المضافة (نسب28 -3)الشكل 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الديوان الوطني لإححصائيات المصدر:

  للاقتصاد الرئيسية القطاعات1-1

 جلإنتا شتركالم بالتأثير مدفوعًا المحروقات، قطاع عن الناتجة الإيرادات من المزيد من يستفيد الجزائري  الاقتصاد يزال لا

 تعاني الكلي، الاقتصاد لمؤشرات الجيد الأداء من الرغم على. والفلحة البناء قطاعي في المستمر والنشاط المحروقات

 الناتج من ٪ 21 تمثل والتي والغاز، النفط عائدات على الشديد الاعتماد وأهمها الهيكلي، الضعف استمرار من الجزائر

 .الصادرات من ٪ 69 من وأكثر ئبالضرا عائدات من ٪ 12و الإجمالي، المحلي

 (2019-2000)(نسبة مساهمة القطاع العام والخاص في القيمة المضافة 11  -3)الجدول 

 

 

 

 المصدر: الديوان الوطني للإحصائيات
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 الخدمات التجارة
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ويرجع ضعف القطاع الصناعي خارج قطاع المحروقات في تكوين الناتج المحلي الإجمالي الى عملية زيادة التنازل عن 

إلى زيادة كبيرة في أسعار المدخلت مما أدى ( الدينار) كما أدى انخفاض قيمة العملة .وخاصة الشركات العامة الشركات،

حيث تراوحت نسبة مشاركته في القيمة  (GOUMEZIANE S. , 2004) إلى تفاقم اختلل الميزانية النقدية للشركات

 .%1المضافة في حدود 

 2019-2000الاستثمار في مختلف القطاعات الاقتصادية بالقيمة المضافة المحققة ( مقارنة نسبة 12  -3)الجدول 

نسبة الاستثمار في القطاع الى  القطاع

 اجمالي الاستثمار 

نسبة القيمة المضافة للقطاع 

 الى اجمالي القيمة المضافة 

والشغال  البناء-1

 العمومية

23.11% 11,19% 

 %0,75 %9.11 عمومية بترولية أشغال-2

 %10,43 %2.91 النقل وسائل-3

 %6,54 %26.11 ووسائل التجهیز آلات-4

 %11,34 %1.92 الفلاحة-5

 %3,83 %2.92 الخدمات-6

 %43.49  قطاع المحروقات 
 المصدر: الديوان الوطني للإحصائيات

تثناء م الاستثمارات باسمن الملحظ ان جميع القطاعات عرفت نسب متدنية في تحقيق القيمة المضافة بالنظر الى حج 

   %9.22قطاع الفلحة ووسائل النقل، كما نسجل عدم نجاعة قطاع الآلات والتجهيزات حيث تراوحت نسبته في حدود 

 العمومية.الضخمة في هذا المجال وهذا ما ينطبق على قطاع البناء والاشغال  تبالرغم من الاستثمارا

 مختلف القطاعات خارج المحروقات: 1-2

 أسعار وارتفاع النسبي السياس ي الاستقرار بسبب ،٪ 2.1 قدره متوسط سنوي  ، سجل نمو بمعدل1692 إلى 1691 من

 النفط أسعار انخفاض بسبب 1662 إلى 1699 من الفترة في الاتجاه انعكس. العام الإنفاق في السريعة والزيادات النفط

 لمتوسطا خارج قطاع المحروقات في الإجمالي المحلي الناتج فضانخ. السياس ي والعنف المتسقة وغير البطيئة والإصلحات

 الظروف على سلبي أثر 1699 عام في النفط أسعار في المفاجئ للنخفاض كان .1662و 1699 عامي بين سنويا ٪ 1 بنحو

 . سنوات عشر لمدة الوضع هذا استمر. والاجتماعية الاقتصادية
ً
صعبة العملة ال تآكل لوقف التدريجي التعديل من وبدلا

 الكبيرة ةوالمديوني التضخم إلى أدى مما والنقدي، المالي التوسع سياسات على السلطات حافظت المحصلة من الصادرات،

 الناتج نمو زاد 2111 عام منذ. الإجمالي المحلي الناتج ثلثي الهيدروكربوني غير القطاع يمثلو  .الواردات على المشددة والقيود
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  خارج المحروقات، لحقيقيا الإجمالي المحلي
ً
 ومع. 2112- 2112 الفترة خلل المائة في 2.2 سنوي متوسط نمو معدل مسجل

وارتفع  يا.إفريق وشمال الأوسط الشرق  منطقة في للنفط المنتجة البلدان معظم بأداء مقارنة متواضعا الأداء هذا ظل ذلك،

 وتقتصر. 2119 عام في ٪2.2 مقابل ٪9.2 بنسبة 2111 عام في بلغ طفيف بشكل والغاز النفط باستثناء الاقتصادي النمو

 اعتماد إن .والغاز النفط قطاعي في تقع المباشر الأجنبي الاستثمار معظم: المحروقات خارج الجزائري  الاقتصاد جاذبية

 الإنتاجي النسيج ضعف إلى يؤدي( الميزانية إيرادات من ٪91و المحلي الناتج إجمالي من ٪21)المحروقات  على الاقتصاد

 المحلي(. الناتج إجمالي من فقط ٪2.9 الهيدروكربونية غير الصناعة تمثل) الداخلي

 ما لتسج حيث التصاعدي، اتجاهها( الهيدروكربونية المواد باستثناء) الصناعية الإجمالية المضافة القيمة واصلت

 مليار 192.2 قيمتها بلغت والتي السابق، بالعام مقارنة ٪ 6.3 قدرها بزيادة ،2112 عام في دينار مليار 931.1 حوالي مجموعه

( بونيةالهيدروكر  المواد باستثناء) الصناعية المضافة القيمة إجمالي ارتفع دينار، مليار 611.6 قدرها إجمالية بقيمة .دينار

 .(٪9.9)+  أعلى بمعدل ولكن الاتجاه نفس شهد الذي السابق، بالعام مقارنة 2112 عام في ٪ 1.2 بنسبة

 1.2)+  السابق العام من بكثير أعلى معدل وهو ،2111 عام في ٪ 2.3نسبة نمو  الوطني العام للقطاع الصناعي سجل الناتج

 أو أكثر زيادات التالية الثلثة تلحظ حين في ،٪1.3+  أي النسبي، بالركود 2111 عام من الثلثي الأول  ميزت الواقع، في(. ٪

( المحروقات باستثناء) الصناعية الإجمالية المضافة القيمة .٪2.2+  بتغير يتميز الذي الثالث ربعال سيما ولا أهمية، أقل

 قدره سنوي  نمو أي بمعدل ،2111 عام في دينار مليار 1192.1 إلى 2119 عام في دينار مليار 696.1 من قيمتها ارتفعت التي

 (.٪ 1.1)+  قالساب العام فيالمسجل  ذلك إلى مماثل تباين وهو ،٪ 1.3+ 

  :قطاع الفلاحة 1-2-1

(2019-1990)(نسبة مساهمة القطاع الفلاحي في اجمالي القيمة المضافة 29 -3)الشكل   

 

 المصدر: الديوان الوطني للإحصائيات
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 وسجل. 2111 عام في ٪ 9 ابلمق الإجمالي المحلي الناتج من ٪ 6.2 الإنتاج إجمالي في الزراعة حصة كانت ،2111 عام في

 الجيدة الجوية الظروف إلى الأداء هذا ويرجع. 2111 عام في ٪3.2منخفضا كان بينما 2111 عام في ٪ 13.2 قدره نموا القطاع

 الزراعي القطاع نمو انخفضكما .2111 عام في نفذت التي( PNDA) الزراعة لتنمية الوطنية للخطة الأولى الآثار إلى وكذلك

 إنتاج في الانخفاض تعويض تم(. المئة في 22-) الحبوب إنتاج على الأمطار هطول  قلة بسبب 2112 عام في ٪ 1.3 بنسبة

 (.٪2) النمو في استمر والذي الحيواني، لإحنتاج الجيد الأداء طريق عن جزئيًا الحبوب

 في نمو نقطة 1.1- من الإجمالي نموال في مساهمته وتحسنت الإجمالي، المحلي الناتج من ٪11 حوالي الزراعي القطاع شكل 

 1.1 كان فقد. 2112 عام في إضافيًا انخفاضًا الإجمالي المحلي الناتج في الزراعة ثقل سجل.2113 عام في ٪1.9 إلى 2112 عام

 3.1 عم مقارنة ٪ 1.6 بنسبة الزراعة نمت. المناخ بتقلبات القطاع هذا في البطيء النمو ويتأثر. 2112 عام في ٪ 9.3 مقابل ٪

 في. العاملة القوى  من ٪ 22 وتوظف الإجمالي المحلي الناتج من ٪ 6 بنسبة الزراعة ، تساهم2119 عام في. 2112 عام في ٪

 .الإجمالي المحلي الناتج من ٪ 9 بنسبة الزراعة قطاع من مساهمة الحكومة مجلس إلى المقدمة النتائج قدمت ،2111 عام

ما يعكس ضعف مساهمة قطاع الفلحة في الناتج  وهذا %. 9.62ا القطاع حوالي متوسط معدل النمو الحقيقي لهذ بلغ

الجفاف، وهذا ما  بسبب-% 3.2والذي بلغ  2119الداخلي الخام، وقد عرف هذا القطاع معدل نمو حقيقي سلبي سنة 

ائية، تبعية الجزائر الغذ يزيد منيؤكد ارتباط نمو هذا القطاع بالظروف المناخية، كما أن ضعف مساهمة القطاع الفلحي 

خاصة في حالة ارتفاع أسعار المنتجات الفلحية في الأسواق العالمية. كما يمكن الاستنتاج أن هذا القطاع لم يستفد بالشكل 

المأمول من برامج الإنعاش الاقتصادي، والذي يضمن الاكتفاء الغذائي الذاتي للدولة، أو حتى التصدير للخروج من دائرة 

، سجل قطاع الفلحة تباطؤ في معدل النمو حيث قدر معدل نمو القيمة 2111وفي الفصل الاول لسنة  .الغذائيةالتبعية 

 المحلي الناتج من ٪ 11 بنحو الزراعة تساهمو .(ONS, 2017)  2111في الثلثي الاول لسنة  %2.9مقابل    %3المضافة ب 

 . العاملة قوى ال من ٪ 6 وتوظف الإجمالي

  :قطاع الصناعة 1-2-2

 القطاع لهذا الضعيف الأداء النشاط، فرع بحسب ،1669-1669 الفترة نتائج تؤكد الصناعي، الإنتاج بأحجام يتعلق فيما

 1669 عام في الصناعي الإنتاج انخفض فقد عام، بشكل .الإصلحات في متميزًا مكانًا دائمًا حالته أعطته الذي الاستراتيجي،

 لإحنتاج السلبي التطور  أثر ،1661 عام في .٪ 6.9 هو المعدل هذا فإن ،المحروقات باستثناء. 1662 بعام مقارنة ٪ 9.2 بنسبة

-) والجلود والنسيج( ٪39.3-الكهرباء )و  والإلكترونيات والميكانيكا( ٪2.1-) الصلب وصناعة التعدين قطاع على كبير بشكل
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 والخشب، النسيج صناعات وكذلك ،ISMMEو التعدين، قطاع على خاص بشكل يؤثر ذيال السلبي، الاتجاه هذا (.٪ 11،6

 .عميق ركود حالة في يزال لا ككل الصناعي الإنتاج نظام أن يثبت الجزائرية، للصناعة الأساسية القاعدة أي

 الوضع هذا على رالخط ناقوس( CNES) الوطني والاجتماعي الاقتصادي المجلس دق 1661 لعام الاقتصادي تقريرها في

 شكل يف المادة فقدان من خطير مستوى  إلى بالفعل الوطني الاقتصاد وصل لقد: "تقول  الجزائري، للقتصاد الركودي

 تمزق  كلش وفي ،(ذلك إلى وما الاستثمار، ونقص(.  المعرفة فقدان) المنتجة للقطاعات إهمال شكل في خفية، نقل عمليات

 من لاقتصادا حجم تقليص إلى يهدف الذي الهيكلي التعديل تنفيذ في تناقض عن وضعال هذا يكشف" القطاعية الروابط

 ترةف خلل الصناعي القطاع إنتاج نمو معدل انخفاض وراء الأسباب من العديد هناك .الإنتاجية القدرات تقليص خلل

 .P.A.Sالتصحيح الهيكلي 

 ىعل المعدل هذا تغير عام، بشكل. العامة عةالصنا في وخاصة الإنتاجية، الطاقة استخدام معدلات انخفاض .1

والذي .1661 عام في ٪ 22 من وأقل 1662 عام في ٪ 29.1 ؛1662 عام في ٪ 29.2 ؛1663 عام في ٪ 21.2: التالي النحو

 بسبب وأيضًا( 1669 بعام مقارنة 1661 عام في ٪13-) الغيار وقطع الخام بالمواد الإمداد يمكن ارجاعه الى قيود

 .المرافق أقدمية بسبب الانقطاع عدلاتم ارتفاع

سنتين(  لمدة ٪ 11 بنسبة آخر انخفاض تليها ٪ 33 بنسبة انخفاض) 1662 أبريل في للدينار المفاجئ التخفيض .2

 .الإطلق على لها مستعدة تكن لم مواقف العملة، قيمة تخفيض خلل من العامة، المؤسسات واجهت حيث

 مليارات 11 من المصرفية، الرسوم فيه تضخمت والذي الوضع، هذا نع الناتج المكشوف على السحب ارتفع

 .1662 عام نهاية مليار في 62،116 إلى 1662 عام نهاية في دينار

 للقطاع ٪ 22 منها ،1662 عام منذ عمومية اقتصادية مؤسسة 911 من أكثر حل تم. الشركات من كبير عدد حل .3

 .أخرى  بقطاعات يتعلق ،٪19 قي،البا ؛٪ 31 بنسبة BTPH قطاع تليها الصناعي،

 و  .2
ً
  الأجنبية والمنافسة المحلية السوق  افتتاح أعاق ،أخيرا

ً
  قطاعا

ً
 سوجاتالمن وخاصة الصناعي، القطاع من كامل

 .والواردات الطلب تقلص من تعاني التي والجلود،

 .لتصنيعا لقطاع الرئيسية لأنشطةا البناء ومواد والمعادن والكيماويات والمنسوجات الاغذية الصناعية إعداد أنشطة تعد

 زاد حين في الواردات هذه انخفضت الأخيرة، السنوات في. تحتاجها التي الصيدلانية المنتجات الجزائر تستورد تقليديا،

 حصة كانت الهيدروكربونية، المواد باستثناء. ٪ 22 من أكثر إلى الحالي التغطية معدل وصل حيث حاد، بشكل المحلي الإنتاج

 كان الذي القطاع، نمو وكان. 2111 عام في ٪ 1.1 مع مقارنة 2111 عام في ٪ 1.2 الإجمالي المحلي الناتج من اعةالصن
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 انخفض العام القطاع أن حين في ،٪ 2.2 بنسبة الخاص القطاع نما ،2111 بعام مقارنة ٪ 1.6 ،2111 عام في منخفضا

 ن الهيدروكربونية غير الإنشائية الصناعات قطاع سجل اص،الخ القطاع وبفضل التراجع، من فترة بعد. ٪ 1.1 بنسبة
ً
 موا

 زيادة مع 2112 عام الهيدروكربونية غير الصناعة أغلقت. ٪1.2 بنسبة الكلي النمو في ومساهمة 2112 عام في ٪3.2 بنسبة

 استمر. الخاص قطاعلل ٪ 1.1 مقابل ٪ 3.2 قدره نمو معدل العام القطاع شهد. 2112 عام في ٪ 1.6 مقابل ،٪ 2.2: النمو

 أكبر( ٪ 2.3) الخاص القطاع نمو أداء كان القطاع، هذا في. 2112 عام في ٪ 1.2 بنسبة نمو مع الركود في التصنيع نشاط

 ليالمح الناتج في للصناعة المضافة القيمة تمثل ،2119 عام في(. ٪ 2.2 ناقص) انخفض نشاطه الذي العام، القطاع أداء من

 .الهيدروكربونية المواد باستثناء فقط، ٪2.3 الإجمالي

(2018-1990(مساهمة القطاع الصناعي في القيمة المضافة )30 -3)الشكل   

 
 الديوان الوطني لإححصائيات المصدر:

 للثروة مورد أكبر وه الهيدروكربون  قطاع فإن وبالتالي. 2111 عام في الإجمالي المحلي الناتج إجمالي من ٪2.9 القطاع يمثل

 لا. عرض ي بشكل تتطور - والزراعة الصناعة- الأخرى  القطاعات أن حين في( ٪ 22) التنمية في حصة أكبر تمتلك. البلد في

 قطاع إيرادات من كبير جزء يستخدم. وأسعارها الطاقة إنتاج على يعتمد والغاز النفط قطاع خارج الاقتصادي النمو يزال

 بالطاقة. المرتبطة غير المشاريع في العامة ثماراتالاست لتمويل الطاقة

خلل  ٪ 2.2 بدلا من ٪ 3.2 ، سجلت الصناعة تباطؤ في معدل نموها الفصلي بزيادة قدرها2119في الربع الثاني من عام

سنة ل %2.1مقابل  2111خلل الثلثي الاول من سنة  %3.6كما ارتفعت القيمة المضافة  .نفس الفترة من العام السابق

2119 (ONS, 1er trimestre 2017) . 
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  :قطاع الخدمات 1-2-3

 الإجمالي المحلي الناتج في حصتها. 2111 عام في ٪3.1 مقابل ٪3.9 ب2111 عام في مستقر نمو الخدمات معدل قطاع سجل

 عمل خطة الاقتصادي الانعاش دعم خطة قدمت. 2111 عام في ٪21.2 مقابل ٪21.9 أو طفيفة، زيادة 2111 عام في نما

 .الرئيسية الاستثمار وخطة الامتيازات وإدارة الشراكات تطوير خلل من القطاع هذا لتحديث واسعة

 تطوير إلى النمو هذا ويعزى . 2112 عام في ٪ 1.3 إلى ووصلت 2112 عام في ٪ 2.2نمو  نسبة خدماتكما سجل قطاع ال

 من ٪ 32 حقق حيث نسبي، سجل هذا القطاع انخفاض ،البضائع واردات وزيادة التجارة بتوسيع مدفوعة النقل، أنشطة

 عام عن نقطتين بانخفاض ،٪ 2.9 بنسبة الخدمات قطاع نما2112 عام في ٪ 36 مقابل 2112 عام في الإجمالي المحلي الناتج

 من ٪ 22 في الإجمالي، المحلي الناتج في وزنه خلل من الخدمات، قطاع يساهم. عموما النمو معدل من أعلى ولكن ،2112

 الإجمالي المحلي الناتج في الخدمات حصة بلغت ،2119 عام في. السكان إجمالي من ٪ 23 فيه ويعمل الاقتصاد نمو إجمالي

 الإجمالي. المحلي الناتج من ٪ 31.1 إلى لتصل 2111 عام في ٪ 9.6 حجم في زيادة وسجلت ،٪ 26

في المتوسط من الناتج % 99.9أنه بالنسبة لحقوق ورسوم على الواردات فقد استحوذت على حوالي كما تجدر الإشارة، 

.%ويعزى ذلك إلى الاتجاه التصاعدي  21.1الداخلي الخام، وكان متوسط معدل النمو الحقيقي لهذا القطاع حوالي 

 .الأدويةلأولية والنصف المصنعة، و للواردات، والتي تشمل السلع الغذائية والمواد ا

 مشروع 2211 الجزائر أطلقت. العاملة القوة من ٪91 ويعمل المحلي الناتج إجمالي من ٪22 بنسبة الثالث القطاع يساهم

 تسعى. 2122 عام في زائر مليون  22 من يقرب ما استقطاب إلى ويهدف للغاية، متخلف القطاع أن إلى بالنظر جديد، سياحي

 .(Ambassade-de-suise-a-Alger, 2017, p. 1) الفندقي المهني التدريب مجال في دولية شراكات إقامة إلى البلد

 قطاع المحروقات:  1-3

. 2111 عام في ٪ 32.2 إلى 2111 عام في ٪ 21 من الحالية بالأسعار الإجمالي المحلي الناتج فيحروقات الم انخفضت حصة

 في دولار 29.2 مقابل دولار 24.8 ،2111 عام المتوسط في في كان الذي النفط برميل سعر فاضانخ إلى أساسا ذلك ويعزى 

 1.9 قدره انخفاض بعد ،٪ 3.1 حوالي نموه هذا القطاع بلغ انتعاش إلى 2112 لعام المضافة القيمة تطور  يشير. 2111 عام

كما  ،2112 عام في ٪ 9.9 بنسبة حقيقي نمو مع. صادالاقت في الرائدة قطاع مكانتهال عزز  ،2113 عام وفي. 2111 عام في ٪

 مليون  1.1 النفط إنتاج بلغ. الميزانية عائدات من ٪ 11و الصادرات من ٪ 69و الإجمالي، المحلي الناتج في ٪ 39 ب ساهم

 الإنتاج من ٪3 ليحوا) يوميًا مكعب متر مليون  222 المسوق  الغاز إنتاج وكان( العالمي الإنتاج من ٪2.2 حوالي) يوميًا برميل

 من ٪ 61و الدولة عائدات من ٪ 92و الإجمالي، المحلي الناتج في ٪ 39.2 المحروقات ب قطاع ساهم ،2112 عام في(. العالمي
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 ليالمح الناتج في الهيدروكربونات حصة ارتفعت. العمل فرص لخلق ٪ 3 في فقط مباشرة المساهمة ولكن التصدير، عائدات

 ،2112 عام في ٪ 2.9 للقطاع الكلي النمو وكان. 2112 عام في ٪ 22 مع مقارنة ٪ 23.1 إلى 2112 عام في أخرى  مرة الإجمالي

 بشكل النفط إنتاج انخفض ،2119 عام في ،٪ 2.2 بنحو الخام النفط إنتاج نما. ٪1 ،2 بنسبة الإجمالي المحلي الناتج لنمو

 النفط قطاع كان ،2111 عام في. ٪ 22 الإجمالي المحلي تجالنا في الهيدروكربونات حصة وكانت فنية؛ مشاكل بسبب طفيف

 .الإجمالي المحلي الناتج من ٪ 22 يمثل

 2018-1990( مساهمة قطاع المحروقات في القيمة المضافة 31 -3)الشكل 

 
 صدر: الديوان الوطني للإحصائياتالم

 ولكن. ٪ 21 إلى 21 حوالي الإجمالي المحلي الناتج في الخام شبه أو ت الخامالمحروقا حصة وصلت ،2111و 2119 عامي في

 المشاريع ذلك يف بما وضعيفة، ناضجة غير ولكنها للستخدام، جاهزة تحتية بنية وجود مع العام، الإنفاق تأثير إلى يعزى  هذا

 الناتج نمو من الأكبر الحصة علىحروقات الم استحوذت ؛٪311 عن تزيد وأحيانًا مستمرة، تقييم إعادة عمليات تشهد التي

 يعادل ما) دينار مليار 2121 بنحو المضافة قيمته في زيادة القطاع شهد. الحجم إجمالي من ٪22 تمثل حيث الإجمالي، المحلي

 اليوم في رميلب مليون  1 مع مقارنة اليوم، في( برميل) برميل مليون  1.1 وصل انتاج البترول إلى 2111 عام في (.دولار مليار 21

 خلل يلحظ أنه كما العامة. المالية في كبير بتحسن وسمحت الدولة إيرادات المرتفعة النفط أسعار عززت. 2112 عام في

كان متوسط  في المتوسط من الناتج الداخلي الخام، و% 22.39قد استحوذ هذا القطاع على حوالي ( 2112 - 2111) الفترة

.%وهذا ما يؤكد مكانة قطاع المحروقات في الاقتصاد الجزائري وذلك بسبب  21.1قطاع حوالي معدل النمو الحقيقي لهذا ال

لعرض، ا تقلبات ظروف الطلب و الطفرة النفطية خلل هذه الفترة، غير أن هذا القطاع يبقى عرضة للصدمات النفطية و

انخفضت على اثر الصدمة النفطية  2119 دولار للبرميل الواحد سنة 61.66.فبعد أن بلغت الأسعار  2116كما حدث في 

 الغاز الطبيعي، حيث انخفضت إلى حدود  انخفاض الصادرات من النفط و دولار، و 92.22إلى  2116السلبية سنة 

، سجل قطاع 2119 في الربع الثاني من عامو . 2119مليون دولار سنة  1.36222مقابل  2116مليون دولار سنة  6.22453
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ً
 بشكل طفيف بنسبة المحروقات تطورا

ً
ويتيح هذا التراجع في . 2112 خلل نفس الفترة من عام ٪1.2- مقابل ٪1.2 إيجابيا

ي أسعار ومع ذلك، أدى الانخفاض الحاد ف الاتجاه مساهمة إيجابية بشكل طفيف في نمو الناتج المحلي الإجمالي ربع السنوي.

فة ويرجع ذلك أساسا إلى انخفاض معامل انكماش، الذي قدر المنتجات النفطية إلى انخفاض في القيمة الاسمية المضا

 .(ONS 2. , 2016) ٪ 29.1 بنحو

 :القانوني القطاع القيمة المضافة حسب تطور -2

 حروقات:خارج قطاع الم الإنتاجي النظام في القانوني على حسب القطاع( المئوية بالنسبة) المضافة القيمة بنية تطور 

 خلق في الخاصةو  العامة المؤسسات مشاركة مستويات المحروقات( ذلك في بما) الإجمالية المضافة القيمة هيكل يوضح

 1692 عام في ٪11 زيادة العامة المؤسسات مساهمة في الوطنية، الانخفاض الإحصاءات مكتب بيانات وفق الوطنية الثروة

 المضافة القيمة في المساهمة الخاص زادت للقطاع بالنسبة ،أخرى  ناحية نفط، منال استثنينا إذاو . 2111 عام في ٪23 إلى

 فإن ،الهيدروكربونية المواد وباستثناء. الفترة نفس خلل ٪21 إلى ٪32.61 نقطة من 12 من بأكثر المحروقات( ذلك في بما)

 . 2111 عام في ٪11.2 إلى 1692 عام في ٪21.3 من ارتفع وضوحًا، حيث يظهر أكثر المساهمة هذه تطور 

 مساهمة القطاع الخاص في القيمة المضافة: 2-1

ثم قطاع    %26من اهم القطاعات المساهمة في القيمة المضافة للقطاع الخاص للقتصاد الجزائري هي قطاع التجارة ب 

بالقطاع  ما يتعلقوفي ،%12 والمواصلت ب والبناء وقطاع النقلاشغال عمومية  ذلك قطاع ويتبع بعد %22ب الفلحة 

 فقط. %9الصناعي خارج المحروقات فمساهمته كانت 

(2018-2000(نسبة مساهمة القطاع الخاص في القيمة المضافة )32 -3)الشكل   

 
 المصدر: الديوان الوطني للإحصائيات.
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 مساهمة القطاع العام في القيمة المضافة: 2-2

إجمالي  يمكن أن تؤدي أي زيادة في مدى فعاليته،تأثير الاستثمار العام على الاقتصاد على  رجعي كنيزيهالنظر المن وجهة 

يستمر طالما والذي س الحقيقي،الطلب )سواءً كان الاستهلك أو الصادرات أو الاستثمار( إلى زيادة في الناتج المحلي الإجمالي 

نمو الحقيقي لكن تأثيره كمصدر لل المحتمل؛ابيا على الناتج المحلي الإجمالي الاستثمار. أي استثمار يؤثر إيج زيادة تاستمر 

ه والسكك في قطاعات المياحيث منخفضة. الحصول على مداخيل بتكلفة الاستثمار الجيد  ويتطلب فعاليته.يعتمد على 

 الحديدية والمطارات، تأثرت الموارد بشدة والمشاريع الاستثمارية كبيرة جدًا. يفرض الإ 
ً
ا إضافية فراط في الاستثمار ضغوط

عليها من ادقة صعلى نفقات التشغيل والقدرة على الحفاظ على الأصول الرأسمالية. لا تزال الاستثمارات العامة، التي تم الم

. وكانت هذه المستويات تهدف إلى ضمان 2119خلل تخصيص الموارد، على نفس مستويات العامين السابقين لعام 

 لية للمشاريع والسماح بحسن إدارة برامج الاستثمار العام.التغطية الما

في التأثير بشكل كبير على النمو الاقتصادي. يمارس هذا التأثير من خلل قناتين: النمو المحدد لقطاع  المحروقاتتستمر 

من  ٪ 12ن نية )أكثر م، بالنظر إلى ثقلها في الناتج المحلي الإجمالي. وفرض الضرائب على المواد الهيدروكربو المحروقات

( التي يمكن أن تمول البرامج العامة الكبيرة التي تولد النمو في الخدمات والبناء والتشييد. 2119إيرادات الميزانية في عام 

. حققت البلدان المنتجة للنفط، ذات البنية الاقتصادية المماثلة، معدل نمو ٪ 2و 3سجلت البلد معدل نمو يتراوح بين 

. يوضح هذا المؤشر تخلف الاقتصاد الجزائري ويوضح أن السياسة والنهج المتبعة ليست فعالة وتجعل ٪ 1دره قمتوسط 

 البلد تتحمل نفقات كبيرة بسبب عدم كفاءة الناتج.

(2018-0002)(نسبة مساهمة مختلف القطاعات الاقتصادية للقطاع العام في القيمة المضافة 33 -3)الشكل   

 
 المصدر: الديوان الوطني للإحصائيات
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في القيمة المضافة أي ان الاستثمار في  %12ان قطاع المحروقات يشكل نسبة تفوق ) 33-3 (ما يلحظ من الشكل البيانيو 

 من القيمة المضافة يتم تحصيلها من%21مجال المحروقات له أثر إيجابي في تفسير نمو القيمة المضافة والمتبقي 

القطاعات الحيوية للقتصاد وهي تعتبر ضئيلة خاصة عند مقارناتها بالاستثمارات الضخمة خاصة في مجال الاشغال 

فقط بالرغم من المخصصات الاستثمارية في هذا المجال  %2العمومية والبناء حيث بلغ معدل مساهمته في القيمة المضافة 

 .2116-2111خلل الفترة 

 الثالث:خلاصة الفصل 

مت الجزائر باستثمارات ضخمة و بضخ أموال طائلة  تتمثل في برامج و مخططات  تنموية كان الهدف منها تعزيز النمو قا

الاقتصادي مستعينة في ذلك   بالمديونية الخارجية تارة و  بارتفاع أسعار البترول و من المفترض ان هذه السياسات 

و  الاقتصادي ، لكن  توزيع هذه الاستثمارات على القطاعات الاقتصادية الاستثمارية  ان تكون دافعة قوية للرفع من النم

لم يوجه الى الاستثمار المنتج للثروة مباشرة  بل انصب بدرجة كبيرة في في الاستثمار  في البنية التحتية نظرا لارتفاع  عدد ، 

 .  ت  و تحسين المستوى المعيش ي للسكانالسكان ، مما تطلب  المزيد من الاستثمارات في مجال الإسكان و اصلح الطرقا

كما تظهر مساهمة القطاعات الاقتصادية في القيمة المضافة مقارنة بحجم الاستثمارات المجسدة ان قطاع البناء 

من اجمالي الاستثمار الا ان  %21والاشغال العمومية قد استحوذ على الحصة الأكبر في الاستثمارات تقدر بأكثر من 

في القيمة المضافة ، أيضا تعتبر المخصصات الاستثمارية لقطاعي الفلحة و  %9قيمة المضافة لا تتعدى مساهمته في ال

الخدمات كانت متواضعة الى حد كبير  و بالرغم من ذلك سجلت مساهمة معتبرة في تحقيق قيمة مضافة عالية ، كما 

 في القيمة المضافة . %22المضافة  بقيمة تفوق سجلنا في هذا الفصل المساهمة القوية لقطاع المحروقات في القيمة 

ان  اولتها الدولة الجزائرية للمستثمر الأجنبي الا الامتيازات التيفبالرغم من  المباشر،الاستثمار الأجنبي  وفيما يخص

 سعينات.تالاستثمار الأجنبي المباشر الوارد الى الجزائر كان بمعدلات منخفضة جدا وأحيانا منعدمة خاصة خلل فترة ال

 .السياسة المالية التي طبقتها الجزائر في تصحيح وضعها الاقتصادي وتنشيط صناعتها هذا الفصل فشل وعليه يبرز  

يفترض أن ترفع مستوى إنتاجية العوامل الاقتصادية لم تكن لها التأثيرات المتوقعة من قبل  نفذت والتيالمشاريع التي 

تجدر الإشارة إلى أن هذه السياسة قد بدأت عندما لم الكلي، كما الاقتصاد  ارواستقر السلطات العامة من حيث النمو 

  لذلك،ونتيجة  .يستطع النسيج الصناعي تلبية الطلب الإضافي المتولد عن الاستثمار العام
ً
تم توجيه هذا الطلب خارجيا
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س الش يء بالنسبة للقوى العاملة نف وهو .المصدرينتخصيص الأموال لسوء الحظ لتمويل النمو الاقتصادي للشركاء  وتم

  .لهاالمحلية التي لم تستفد من هذه التجربة الاستثنائية للستفادة من معرفة معينة كانت مخصصة 

 وذلك من خلل المشاريع،تبين أن تدفق العديد من الشركات الأجنبية أدرك مختلف  ،2116-2111 الفترةخلل  الواقع، يف

بشكل  البطالة، حيث تأثرت م على حساب القوى العاملة المحليلة الأجنبية في فرق عملهدمج جزء كبير من القوى العام

تجدر  اإعادة بعثها. كم من أجلللمؤسسات منحت الدولة دعما كبيرا  الفترة،وتجدر الإشارة أيضا إلى أنه خلل هذه  .كبير

ت المحققة والمساهمة في القيمة المضافة حيث الإشارة الى ان القطاع الخاص عرف نوع من التوازن من ناحية الاستثمارا

  خلصت القراءات للنتائج المستخلصة من مساهمة القطاع الخاص ان كل القطاعات تساهم في نمو القيمة المضافة.



 

 

 

 

 

 
 الفصل الرابع:

 وأثره تراكم راس المال نجاعة 

 على النمو الاقتصادي في الجزائر
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 الجزائر.النمو الاقتصادي في  وأثره علىالمال  رأس تراكمنجاعة  الفصل الرابع:

 مقدمة الفصل الرابع:

رض مختلف النظريات المفسرة للنمو للقتصادي في الفصل الاول و التطرق الى محددات  و النماذج المفسرة بعد القيام بع

بتراكم راس المال في الفصل  الاقتصادي  للستثمار وبناء على مختلف النظريات و البحوث التجريبية المفسرة لعلقة النمو

 لاقتصاد الجزائري بهدف الوصول الى اهم المتغيرات المفسرة للنموالى تحليل ا تم التطرق  في الفصل الثالث الثاني ، 

ة الكشف عن مدى نجاع في هذا الفصل  سنحاول  حيث تم اسناد الدور الرئيس ي لتراكم راس المال ، وعليه ،الاقتصادي 

ل الفترة ي خلهذه الاستثمارات في تفسير النمو الاقتصادي وأسباب النجاعة او الإخفاق في تحقيق نمو اقتصادي نوع

عن طريق التحليل القياس ي الذي يهدف الى تحديد  الدراسة،باختبار فرضيات بدراسة قياسية وهذا  . والقيام1611-2116

و ا مختلف مركبات التراكم من حيث القائم بالاستثمار وهذا بتفكيكالاقتصادي على النمو راس المال  تراكم وابراز أثر

 أي البيانات يتم الاشارة الى التمهيد بالطريقة المستخدمة في الدراسة وموضوع ت. كماللستثماراالتركيبة القطاعية 

فرضيات  أربعاختبار ببهدف القيام  .القياسية الدراسة في أجل استخدامها من وإعدادها مصدرها، تجميعها، المعطيات،

 :وهي في الجزائر النمو الاقتصاديعلى راس المال  تراكمثر لأ فرعية

 .2116-1611في الجزائر للفترة  الي تراكم راس المال على النمو الاقتصاديأثر اجم -1

 .2116-1611في الجزائر للفترة  أثر تراكم راس المال العام والخاص على النمو الاقتصادي -2

 .2116-1661للفترة  أثر الاستثمار في الالت والتجهيزات وواردات السلع الرأسمالية على النمو الاقتصادي -3

 .2116-1661م راس المال الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي في الجزائر للفترة أثر تراك -2

 نجاعة النظام الإنتاجي في الجزائر: الول: إشكاليةالمبحث 

سنقوم في هذا البند بتحليل بعض مؤشرات الالة الإنتاجية في الجزائر بالاستعانة بالبيانات التي تم الحصول عليها من 

بالنسبة للبيانات المستخدمة، سنفترض أن ما هو أقرب إلى فائض القيمة يتوافق مع الناتج و  لإححصائيات. الديوان الوطني

ومع ذلك، فإن الناتج  .Pl + V + C المحلي الإجمالي الذي نطرح منه فاتورة الأجور )حسب ماركس، تتوافق قيمة الإنتاج مع

ولكنه  ،C الاستهلك الوسيط"، الذي يمكننا استيعابه في"في الاعتبار  المحلي الإجمالي، وهو مجموع القيم المضافة، لا يأخذ

يحتوي على فاتورة الأجور التي من الضروري بالتالي طرحها للحصول على فائض القيمة(. فيما يتعلق برأس المال الثابت، 

لا  ،GFCF م من أنها جزء مننأخذ مخزون رأس المال الثابت المستخدم الذي نطرح منه الاستثمار السكني التي على الرغ
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تشارك في عملية التراكم داخل الجهاز الإنتاجي. أخيرًا، نستبعد ايضا قطاع المحروقات لما له من وزن في القيمة المضافة 

وهذا لنتمكن من قياس مختلف مؤشرات نجاعة النظام الانتاجي ايضا بالنسبة لرأس المال المتغير، فإننا ببساطة نأخذ 

الدولة؛ ومع ذلك، وفقًا لماركس، فإن رأس المال المتغير يتوافق فقط مع العمال المنتجين. ومع ذلك، لن نقوم فاتورة أجور 

بهذا التمييز، لأنه من الناحية الإحصائية والنظرية، من الصعب للغاية التمييز بين هؤلاء العمال وغير المنتجين؛ من ناحية 

ون رأس المال الثابت، منخفضة للغاية، ولن يغير طرح الأجور من غير المنتج أي أخرى، فإن فاتورة الأجور، بالنسبة إلى مخز 

 .ش يء بصعوبة

أس المال وتعتبر أن ر  المال،الجرد الدائم هي طريقة تجريبية لتقدير مخزون رأس  فيما يتعلق بمخزون راس المال طريقة

لاعتبار انخفاض مع الأخذ في ا الحالية،الاستثمار للفترة  للفترة الحالية هو مجموع تراكم رأس المال للفترة السابقة وتدفقات

 هذا المخزون للفترة السابقة ويتم قياسه وفق المعادلة التالية:قيمة 

𝐾𝑡+1   =  (1 − 𝛿) 𝐾𝑡  +  𝐼𝑡+1                    (3-1)  

هو معدل إهلك المخزون الرأسمالي  𝛿 التوالي، ( علىt + 1( و )tالمخزون الرأسمالي للفترتين )𝐾𝑡+1و 𝐾𝑡حيث يمثل

 t+1هو   تدفق الاستثمارات للفترة 𝐼𝑡+1و

 (:2019-1990انتاجية العمل ) تطور -1

تعبر انتاجية العمل على العلقة التي تربط بين المخرجات وقوة العمل وغالبا ما تمثل الناتج المحلي الاجمالي منسوبا الى 

ن انتاجية قطاع اقتصادي معين تعرف بحجم مساهمة القطاع في الناتج المحلي الاجمالي منسوبا ا، كما اجمالي القوة العاملة

الى اجمالي عدد القوى العاملة في القطاع او ناتج كل فرد عامل في القطاع حيث يمكن صياغة هذه العلقة على الشكل 

 .مجموع العمالة/ر السوق الثابتة بالعملة الوطنية( انتاجية العمل =الناتج المحلي الاجمالي )مقاسا بأسعا التالي:

اما معدل نمو انتاجية العمل فيتم قياسها من خلل التغير السنوي في الناتج المحلي الاجمالي )مقاسا بأسعار السوق 

 الثابتة بالعملة الوطنية( لكل شخص عامل.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1-سنة نانتاجية العمل   - سنة نانتاجية العمل                               

____________ _______________________                 معدل نمو انتاجية العمل=  

        1-سنة نانتاجية العمل                              



 ر.الجزائالنمو الاقتصادي في  و أثره على المال  رأستراكم  نجاعة                                         الفصل الرابع:

- 191 - 

 

 (2017-2010انتاجية العمل في الجزائر )( معدل نمو 1 -2) الجدول 

 2 معدل نمو انتاجية العمل 1 انتاجية العمل السنة

2010 46581 0,85   % 

2011 46998 0,89 % 

2012 48088 2,27 % 

2013 46931 -2 ,47 % 

2014 48928 3 ,09 % 

2015 49692 2 ,54 % 

2016 50782 2,15 % 

2017 51572 1,53 % 

 

 (2019-1990)تطور انتاجية العمل في الجزائر  (-21)الشكل

 

 ((ONSالمصدر: الديوان الوطني للإحصائيات 

(Productivité du travail en valeur : VA/masse salariale) 

 ( 2-3الشكل تم انجازه من طرف الباحث بالاستعانة بالملحق ) 

 2111نقطة ومع بداية البرامج الاستثمارية سنة  2في حدود  2111-1661ل الفترة عرفت انتاجية العمل ثبات تام خل

. قد يرجع ثبات إنتاجية العمل الى السياسة 2116نقطة الى غاية  2.2سجلت إنتاجية العمل ارتفاع طفيف حيث سجلت 

 .2111-2119ل الفترة من طرف السلطات الجزائرية في مجال الأجور والدور الفاعل للنقابات خاصة خلستخدمة الم

 تراكم رأس المال. فعالية-2

 (:2019-1990تطور إنتاجية رأس المال في الجزائر )1- 2

عكس إنتاجية العمل التي عرفت شبه الثبات التام في القطاعات الاقتصادية فان إنتاجية راس المال سجلت منحى على 

تقديمه هو أن تدهور  قيمة العملة ، والذي يميل إلى التأثير  التفسير الذي يمكن، و   2116-2111تنازلي  خاصة خلل فترة 
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على أسعار السلع الرأسمالية المستوردة ، يساهم في انخفاض إنتاجية رأس المال ، ايضا يمكن طرح اشكالية تضخيم  فواتير 

اع  حجم نتاجي الوطني  و ارتفالسلع الرأسمالية المستوردة  مما يرفع التكاليف كما يمكن ارجاعه الى  عدم كفاءة الجهاز الإ 

الاستثمارات ، ايضا تسجيل  مؤسسات غير مربحة  تزاول نشاطاتها لأغراض اجتماعية  بهدف اعادة بعثها  .كما يمكن تفسير 

من  قدرات الإنتاج و لأسباب أخرى تم تقديمها سابقا. وهذا   % 11ذلك من خلل ان معظم المؤسسات  تستعمل  اقل من 

م راس المال الثابت مفرط نسبيا والذي يؤثر على انتاجية راس المال ونظرا لارتبط الوثيق بين معظم المؤسسات ما يظهر تراك

ارتفاع كبير في أسعار المدخلت  1662سنة  %21الصناعية بالسوق الخارجية فقد أحدثت عملية تخفيض العملة بأكثر من 

سات وعليه الانخفاض المسجل في قيمة إنتاجية راس المال يرجع مما أدى الى ارتفاع الديون المستحقة على عاتق المؤس

 بدرجة كبيرة الى الارتفاع في تكلفة راس المال وليس في حجم المدخلت.

 (2019-1990)تطور انتاجية راس المال في الجزائر  (-22)الشكل

 
 (:(ONSالمصدر: الديوان الوطني للإحصائيات 

(Productivité du capital en valeur : VA/stock de capital fixe), 

 ( 2-3الملحق ) بالشكل تم انجازه من طرف الباحث بالاستعانة 

 الإنتاجية الحدية لرأس المال: 2-2

ترة رأس المال الضروري لإحنتاج خلل ف مخزونعن  المعامل الحدي لراس المال تم الإشارة اليه في الفصل الثاني، حيث يعبر

أهمية الاستثمارات الضرورية لتحقيق مستوى معين  يسمح بتحديدو هو   (Rainelli, 1967, pp. 23-36) زمنية معينة

اي   dKو يساوي التغير في رصيد راس المال  : يعبر عن فعالية الاستثمار 6ICORالمعامل الحدي لرأس المال  الإنتاج،من 

 (.PIBالاستثمار مقسوما على التغير في الناتج المحلي الإجمالي)

                                                           
6 ICORt = It-1/(Yt - Yt-1), I c’est l’investissement et Y l’output. Plus l’ICOR est faible plus 

l’investissement est efficace 
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𝐼𝐶𝑂𝑅 =
𝑑𝐾

𝑑𝑃𝐼𝐵
 .               (2-3) 

يساوي  نسبة الاستثمار  مقسومة على معدل   ICORيتضح أن  PIBبقسمة كل من البسط و المقام على و    dK=Iو بمأن  

 .gنمو الناتج المحلي الإجمالي 

𝐼𝐶𝑂𝑅 =
𝐼/𝑃𝐼𝐵

𝑔
                )3-3)               

و هو يعتبر كبير  1,62يقدر ب  2119-1661نجد أن متوسط المعامل الحدي لرأس المال للفترة   (3-3)بتطبيق المعادلة رقم

نقطة (و  2,6نقاط كوريا الجنوبية  3,2نقاط )ماليزيا  3نسبيا مقارنة بالمتوسط على المستوى الدولي الذي يتراوح في حدود  

هذا يعبر عن الأثر الضعيف للستثمار على النمو الاقتصادي نظرا لان التراكم الخام لرأس المال الثابت ناجم عن الاستثمار 

العمومي الموجه أساسا نحو البنية الأساسية حيث تعتبر مخرجات هذا الاستثمار على المدى القصير ضعيفة جدا ،حيث 

أن الاستثمار الغير منتج هو ذلك الاستثمار الذي لا يؤدي إلى زيادة القدرة الإنتاجية للمجتمع في (Pradel, 1961) يرى 

كانت  إذا الأساسية(كما ان الاستثمارات العمومية )في البنية  ." مثل البناءات و التجهيزات و الأسلحة العسكرية ش يء،

 عتبر نفقات تماثل النفقات الخاصة في السلع الرفاهية هي نفقات لا تساهم في الإنتاج المستقبليمفرطة أو غير فعالة، ت

(Gaffard, 2015, pp. 57-82)  

 :PMKلرأس المال توسطة الإنتاجية الم 3-2

 المحصل عليه من خلل استعمال وحدة إضافية من رأس المالالإنتاج الإضافي الإنتاجية المتوسطة لراس المال هي 

(Beitone & all, 2013, p. 302)   عكس(ICOR  و يساوي )𝐏𝐌𝐊 =
𝐝𝐏𝐈𝐁

𝐝𝐊
بتطبيق هذه المعادلة نحصل على  

 راج هذه النتائج بناءا على إحصائيات البنك الدولي (.)تم استخ 1,1292الإنتاجية الحدية لرأس المال تقدر ب  

 :(2019-1990) كثافة راس المال )التركيب العضوي لراس المال( 2-4

مستوى التركيب العضوي لراس المال مرتفع في الجزائر لان ثمن اليد العاملة منخفض جدا مقارنة بتكلفة السلع 

 ي تندرج في إطار الأسعار الدولية.الرأسمالية والتي في العادة تكون مستوردة والت
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 (2019-1990)كثافة راس المال  (-23)الشكل

 
 ( 2-3)  لحقبالاستعانة بالم (.(ONSالمصدر: الديوان الوطني للإحصائيات

(Composition organique du capital : Stock de capital fixe/Masse salariale) 

وهذا نظرا لانخفاض الاستثمارات خلل تلك الفترة، ثم بدأت  1661-1661ثبات تام خلل الفترة اس المال عرفت كثافة ر 

لتستقر في  2111تم تسجيل ارتفاع في كثافة راس المال الى غاية سنة  2113ومع بداية سنة  2112في الارتفاع الى غاية سنة 

هذا بسبب ثبات كتلة الأجور وليس بسبب ارتفاع حجم وحدات راس مال مقابل وحدة واحدة من العمل و  11حدود 

 الاستثمارات.

 (2019-1990)تطور معدل الاستغلال -3

 12( في حدود 1661-1612(   عرف شبه استقرار خلل الفترة )36-3نلحظ بالفعل ان معدل الاستغلل في الشكل رقم )

متجاوزا أربع نقاط خلل هذه  2111الى ذروته سنة  بدأ هذا المعدل في التصاعد ليصل 1661نقطة، لكن مع بداية سنة 

السنة ويرجع هذا الى تراجع الاستثمار الناجم عن عدم الاستقرار الذي عرفته الجزائر خلل فترة التسعينات، كما استمر 

 .2111خلل سنة  2.2هذا الانخفاض ليستقر في حدود 

 (2019-1990)تغلال في الجزائر ( تطور معدل الاس-24)الشكل

 

 (:(ONSالمصدر: الديوان الوطني للإحصائيات 

(Taux d’exploitation : (VA-masse salariale) / masse salariale), 
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 (2019-1990تطور معدل الربح ) -4

 هاتان ثرتؤ  الواقع، يف. المال ورأس العمل إنتاجية تطور  دراسة دون  ما بلد في الربح معدل في الانخفاض تحليل يمكن لا

 نسميه ما عم يتوافق العضوي  التركيب أن نعتبر سوف تحليلنا، لأغراض. المال لرأس العضوي  التركيب على الإنتاجيتان

 المال رأسل العضوي  التركيب فإن المال، برأس الخاصة تلك العمل إنتاجية في الزيادة تجاوزت إذا. المال رأس كثافة عمومًا

  سيشهد( الالم رأس كثافة أو)
ً
، اتجاها

ً
 زيادة من برأك العمل إنتاجية في الزيادة كانت إذا ببساطة،. صحيح والعكس تصاعديا

 إيجابيًا يكون  العمالة نسبة إلى المال رأس نسبة تطور  فإن المال، رأس إنتاجية

 معدل الربح وفق المعادلة التالية تم حسابحيث 

(VA −W) /(K +W) 

 لتاليةيمكن حسابه بالمعادلة اكما 

(pl/v)/(c/v) + 1 ) 

 التركيب العضوي لراس المال   (c/v) معدل الاستغلل  و   pl/v :حيث

 (2019-1990)تطور معدل الربح في الجزائر  (-25)الشكل

 
 (:(ONSالديوان الوطني للإحصائيات اعداد الباحث بناءا على معطيات  المصدر: من

(Taux de profit : (VA-masse salariale) / (Stock de capital fixe + masse salariale) 

، ومع ذلك لم يستمر هذا 1669سنة    %21بدأ هذا المعدل في التحسن ليصل الى  1662مع بداية الاصلح الهيكلي سنة 

وازمة  2119الازمة المالية سنة  المعدل في الارتفاع بل بالعكس تراجع الى أدنى مستوياته متأثرا بالأزمات الخارجية خاصة

عدم اليقين وكثرة القوانين والتشريعات الخاصة عوامل أخرى تتمثل في بالإضافة الى  2113انخفاض اسعار البترول سنة 

يعكس مدى ارتباط الاستثمارات  و هذا ماالخاصة بالملكية لرأسمال المستثمر،  21-26بالاستثمار على غرار قاعدة 
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كما انه من الملحظ ان  .ستخدمة  من طرف السلطات الجزائرية لبات الخارجية والسياسة الاستثمارية المالجزائرية بالتق

 فقط. %21معدل الربح لم يكن ابدا طيلة الفترة محفزا لجذب المستثمر الداخلي او الخارجي حيث انحصر في حدود 

 : المنتجمعدل تراكم رأس المال الثابت  انخفاض-5

ض، من في نظام نمو منخف الجزائري نخفاض في معدل تراكم رأس المال المنتج، وبالتالي دخول الاقتصاد لفهم أسباب الا 

بين الطبقات الاجتماعية )التي تساهم في الإنتاج( أو  .الضروري النظر في الطريقة التي يتم بها توزيع الناتج المحلي الإجمالي

 الاقتصادي. حدد معدل تراكم رأس المال ومستوى النشاطيادي الفائض الاقتص وعليه تخصيص .القطاعات الإنتاجية

فان الدخل من الارض يرتفع )الى ان تصبح الارض  RICARDOوبالنظر في الى الاقتصاد السياس ي الكلسيكي وعلى حسب 

على  كاقل خصوبة( وبالتالي ينخفض معدل الربح الاجمالي وعليه فان معدل التراكم يميل الى الانخفاض، وبإسقاط ذل

الاقتصاد الجزائري الحالي فان الدخل المالي الذي يتجسد في الريع المالي يقلل من المدخرات في القطاعات الانتاجية كما 

 يساهم في استثمار هذه المدخرات في الاصول المالية المنفصلة الى حد كبير عن التراكم الانتاجي الحقيقي.

  الإنتاجال قدرات استعم ومعدلالصناعي  الإنتاجمؤشر  تدهور -6

 .الإنتاجيمحددات مدى نجاعة النظام  أهمالمسخرة من  الإنتاجاستعمال قدرات  ومعدلالصناعي  الإنتاجيعتبر مؤشر 

 التالية:ما توضحه الجداول  وهذا

 الصناعي:مؤشر الانتاج  6-1

ساس هو 7الصناعي لإحنتاج الاستدلالي الرقم حساب من الأساس الهدف ان
ٌ
 مؤشر أنه كما الصناعي الإنتاج أسعار تطور  ا

 الصناعي. لإحنتاجالقيمة الإجمالية  لحساب هام

بين  والمحروقاتفي جميع القطاعات الصناعية باستثناء الطاقة  الإنتاجيالجدول تدهور النشاط  من خلليظهر جليا 

 2111نة س الإنتاجثلثي  إلىل نسجل خلل هذه الفترة تدهور نشاط قطاع الصناعة التحويلية اين يص ( كما2111- 1661)

ما  وهذا الأساسكما ان مؤشر الصناعات الخفيفة عرف سقوط ملحوظ يصل الى ثلث سنة  1696مقارنة بسنة الاساس 

  الإنتاجي.يوضح النتائج الكارثية لمدى نجاعة النظام 

 

                                                           

 مؤسسة  157من تتكون  الرابع فصل أسعارها معادلة تتم منتوج صناعي  300وتشٌمل لاسببير طريقٌة هي الاستدلال الرقم حساب طريقة7 

المبيعات  أوزان وفق حسابها تٌم ترجيح المنتجات كما ان عملية 1989 .سنة على اعتمادا % 80 تغطية المبيعٌات معدل ويبٌلغ عمومية وخاصة،

 للحسابات الوطنية. 100 الأساس) 1989 سنة هو والمرجع الأساس والنشاط سنة المؤسسة حسب منتوج لكل

 

 



 ر.الجزائالنمو الاقتصادي في  و أثره على المال  رأستراكم  نجاعة                                         الفصل الرابع:

- 191 - 

 

 (2000-1990النشاط ) تطور مؤشر الانتاج الصناعي حسب قطاع (2 -4الجدول )

 .2001,ديسمبر 100الوطني للإحصائيات , العدد الإحصائي رقم  المصدر: الديوان

 .2018-2000التطور السنوي لمؤشر الانتاج الصناعي )القطاع العام الوطني( (3 -4الجدول )

1989 =111سنة الاساس :   

 2000 1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 السنة

 84.6 83.8 83.8 78.2 81.1 87.6 88.5 94.7 95.2 99.0 102.0 المؤشر العام

 74.7 75.1 75.6 68.9 73.6 82.9 84.4 91.2 92.0 96.9 101.2 مؤشر خارج المحروقات
 66.7 67.7 69.0 63.1 68.3 78.9 80.3 88.2 89.7 95.7 100.9 مؤشر الصناعات التحويلية

 171.3 167.3 156.2 143.7 138.3 132.4 133.1 129.8 120.8 114.7 105.8 والمياهالطاقة 

 128.8 121.5 119.2 118.2 113.2 107.6 106.1 109.6 108.9 107.6 105.4 المحروقات

 73.0 68.7 70.8 67.2 77.6 81.1 82.4 84.5 94.8 92.4 101.7 المناجم

ISMME 99.6 93.6 85.5 82.0 68.2 74.5 58.4 46.8 53.1 55.4 56.7 

 96.6 90.5 93.4 89.2 93.8 89.7 86.2 97.0 102.8 98.5 98.6 جالخزف الزجامواد البناء 

 96.6 91.7 93.2 79.9 75.0 86.2 94.3 80.3 77.3 94.6 97.2 والبلاستيكالمطاط 

 85.5 93.9 95.4 83.1 85.0 89.0 96.4 100.5 95.1 100.3 101.5 الفلاحة

 33.5 39.6 48.1 48.6 53.3 73.1 82.5 95.7 102.4 102.7 105.1 النسيج

 16.0 15.9 22.4 23.7 29.3 42.6 53.5 52.4 61.8 82.9 107.1 والاحذيةالجلود 

 35.3 38.9 45.2 47.3 48.5 60.1 67.1 77.5 70.1 82.4 107.4 والفلین والورقالخشب 

 26.5 19.1 20.6 21.0 25.6 46.6 61.1 45.5 64.7 36.3 67.8 صناعات مختلفة

خارج شر مؤ  المؤشر العام 

 المحروقات

مؤشر الصناعات 

 التحويلية

المقالع  المحروقات والمياهالطاقة  شر مؤ 

 والمحاجر

I.S.M.M.E.E. 

2OOO 85,2 75,0 66,8 171,3 129,3 79,6  

2001 85,0 74,8 66,2 179,9 128,6 77,3  

2002 86,2 75,1 65,5 187,7 133,8 83,1  

2003 87 73 ,8 62,9 200,00 143,7 83,6 79,4 

2004 87,3 73,8 61,4 211,6 145,2 82,7 73,6 

2005 93,0 77,0 59,4 231,7 149,6 96,0 65,6 

2006 89,9 73,3 53,9 239,6 148,5 111,9 60,9 

2007 90,1 73,1 51,8 253,8 150,6 120,9 55,4 

2008 91,8 76,2 52,8 273,8 147,1 132,8 57,6 

2009 92,2 78,9 53,6 293,4 139,2 137,3 62,9 

2010 89,9 76,8 50,7 309,8 136,3 132,8 55,0 

2011 90,2 78,6 50,1 335,1 131,4 120,2 53,2 

2012 91,7 83,0 50,1 375,7 122,7 113,5 57,2 

2013 92,6 84,8 51,0 383,8 120,0 120,2 60,4 

2014 96,2 86,2 50,4 414,4 131,5 128,2 51,7 

2015 97,9 89,6 50,6 442,9 127,5 132,9 52,3 

2016 99,4 91,4 51,4 453,7 127,9 128,8 50,8 

2017 102,5 95,3 51,4 485,8 127,5 116,2 47,6 

2018 102,1 96,1 50,4 487,9 122,9 157,9 44,1 
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 (2018-2000الرئيسية لمؤشر الانتاج الصناعي)الرسوم البيانية  (-26)الشكل

 

  eviews10مخرجات برنامج  المصدر:

 معدل استعمال قدرات الانتاج: 6-2

تدهور بالعكس  تحسن بلي لم (1666-1696للفترة)ان معدل استعمال الطاقة الانتاجية  (19-3)الجدول  خلل نلحظ من

 ة.الانتاجياستعمال القدرات  عالية من على نسبة سجل الحفاظ مواد البناء حيث وقطاعقطاع المحروقات  باستثناء

 (2000-1989)معدل استعمال قدرات الانتاج حسب قطاع النشاط ( 2 -2) الجدول 

 2001,ديسمبر 100العدد الاحصائي رقم  للإحصائيات،الديوان الوطني  المصدر:
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 2000 1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 1989 السنة

 98.4 96.8 90.2 89.8 77.5 74.1 73.4 79.2 78.5 77.6 71.9 71.9 المحروقات 

 47.3 46.1 47.8 48.3 52.7 54.7 53.9 53.6 67.6 64.4 69.5 69.5 المناجم

ISMME 54.3 54.3 51.0 46.6 39.9 36.0 37.6 34.0 27.4 30.1 31.4 32.1 

مواد البناء 

 الخزف.الزجاج

64.1 64.1 68.4 71.6 62.4 58.5 56.9 59.7 58.8 61.3 57.8 61.9 

 52.2 49.1 44.2 39.4 39.0 45.1 42.8 35.0 34.1 41.8 49.2 49.2 والبلاستيكالمطاط 

 64.8 78.9 73.6 130.1 64.3 65.2 68.9 73.1 70.2 75.5 77.5 77.5 الفلاحة,التبغ و الكبريت

 26.4 29.9 36.3 34.0 33.2 45.3 53.8 59.6 59.6 49.7 52.0 52 النسيج

 15.6 16.2 30.4 23.9 24.0 33.9 45.6 29.8 35.7 47.7 59.0 59 والاحذيةالجلود 

والفلین الخشب 

 والورق

41.4 41.4 33.2 29.5 36.5 31.7 27.5 21.5 21.4 37.5 36.1 33.3 
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 1696سنة  % 22من  ISMMEج للقطاع الصناعي وبالأخص كما نسجل انخفاض مستمر في معدل استعمال قدرات الإنتا

 من( TUCالاستعمال لقدرات الانتاج ) معدل إجمالي فقد ارتفع 2116-2112.اما فيما يتعلق بالفترة 1661سنة  %21,2الى 

 عتارتف التي والمحاجر المناجم في الكبيرة الزيادات تميز. نسبي ركود وهو ،2112 عام في ٪ 22.6 إلى 2112 عام في ٪ 22.2

 الزراعية الصناعات .٪ 99.6 إلى ٪ 92.9 من البناء ومواد ،٪ 21.2 إلى ٪ 39.1 من ISMMEE ،٪ 96.2 إلى ٪ 91.3 من نسبتها

 الإنتاجية الطاقة استخدام معدلسجل  أخرى، ناحية من . ٪39.1 إلى ٪33.2 من والمنسوجات ٪91.1 إلى ٪92.1 من

 ،2112 عام في ٪ 63.2 إلى 2112 عام في ٪ 69.9 من التوالي على معدلها ، حيث انتقلانخفاض مستمر للمحروقات

 إلى ٪ 21.6 من والورق والخشب ٪ 22.2 إلى ٪ 11.3 من والأحذية الجلود ،٪ 21.6 إلى ٪ 32.1 من الكيماوية والصناعات

 من ،2111 عام في( TUC) ةالإنتاجي الطاقة استخدام معدل انخفض ،2119 عام في نقطة 3.9 إجمالي ارتفاع بعدو  .٪ 19.9

 الإنتاجية، الطاقة استخدام معدل انخفاض كما سجل(ONS, 2018). 2111 عام في ٪ 22.9 إلى 2119 عام في ٪ 91.1

 نقطة، 13.9 قدرها خسارة ،ISMMEEو نقطة، 9.9 قدرها خسارة سجلت التي المحاجر، واستغلل التعدين وخاصة

 ملحوظة بزيادة البناء مواد تميزت أخرى، ناحية ننقطة. م 9.1- والورق، الخشب وصناعات نقطة 3.9- النسيج عاتوصنا

 62.2 من معدلاتها انخفضت   التيحروقات الم أقل وبدرجة ٪ 112.2 إلى ٪ 61.1 من نقطة 12.1 بعد تربح حيث ما، حد إلى

  .2112سنة  %11.9 إلى ٪

 (2019-2005معدل استعمال قدرات الانتاج ))5 -2) الجدول 

 الديوان الوطني للحصائياتر:المصد

 

 

الصناعة خارج   

 المحروقات

 الصناعات

 التحويلية

مختلف 

 الصناعات

مواد البناء   .I.S.M.M.E.E المقالع والمحاجر المحروقات

 السیراميك والزجاج

7112 2252 44,8 49,7 95,5 62,5 45,2 72,1 

2006 49 47.1 53.5 92.8 89.5 46.3 67.8 

2007 48.3 46.1 53.4 95.5 93.4 38.6 74.5 

2008 48.2 45.7 52.8 90.6 88.7 34.4 80 

2009 52.1 49.8 56.2 88.9 90.8 40.1 95.5 

2010 49.8 47.5 54.5 88.2 90.3 33.9 87 

2011 49.8 47.2 54.2 84.5 55.2 37.7 86.2 

2012 50.3 50.2 53.7 77.6 52.1 40.3 84.5 

2013 51.1 50.5 54.4 79.6 56.4 42.2 84.3 

2014 48.8 47.7 54.4 96.8 60.3 36.7 85.6 

2015 52.8 50.7 57.4 93.4 84.9 43.7 88.1 

2016 57 55.3 61 90.8 79 47.1 90.7 

7132 23 27.2 22.5 73.7 27.7 11.7 317.2 

7135 22 22 21 52 21 72 311 
7137 25 25 22 71 25 77 22 
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 (2019-2005)معدل استعمال قدرات الانتاج  (-27)الشكل

 

 الوطني لإححصائيات ن: الديواالمصدر

 مؤشر الانتاج الصناعي ومعدل استعمال قدرات الانتاج:نتائج المستخلصة من تحليل ال 6-3

 التسعينات:ت الاقتصادية لسنوا فشل الإصلاحات 1

 يدالعمومية ق العضوي والمالي للمؤسساتنفس جديد بعد اخفاق البناء  الاصلحات الاقتصادية بعث كان الهدف من 

لسيئة للنفقات ا الإنتاجي، النتائجايجابي على النظام  أثرليس هناك  هذا،لا زالت الى يومنا  والتيالعمل سنوات الثمانينات 

النفقات  في تسييرمرتبطة بشدة بانعدام الكفاءة  (Banque.Mondiale, 2005, p. 52) الاستثمارية في الجزائر

حاد ائق ع الخام يضعالتقديرات الحديثة للتجارب على المستوى الدولي أظهرت ان ضعف نتائج الناتج الداخلي  العمومية.

الجزائر لا حيث ان ، .(Lindsay & Krugman, 2003) من الدول  العديد العمومي فيأهداف الاستثمار  لتجسيد

صياغة  ذلك الاستثمارية، وقبلللبرامج  السيئعدم الفعالية الملحظة يرجع للتنفيذ  القاعدة.لهذه  تمثل استثناء

الملحظة  ختللات المهمةالا بين  المشاريع ومنتنفيذ  الكبير في والتأخرالمبالغ فيه للنفقات  والتقديرالاستثمارية  المخططات

 عرض:يمكن 

 القطاعية. والأولوياتوجود تفاوت بين التخطيط المالي  .1

 التسيير. ةوميزانيالناش ئ عن الفصل بين مخصصات الاستثمار  الميزانياتيغياب تدخل فعال ناجم عن التقسيم  .2
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 المجسدة فعليا. والاستثماراتا فوارق معتبرة بين ميزانية الاستثمار المصادق عليه .3

 المشاريع.إضافية خلل تنفيذ  كبير وتكاليفتأخر  .2

 الاستثمار الضخم لم ينعكس على الإنتاج:-2

 الثقيلة صناعاتال في ضخم باستثمار الفترة هذه خلل الصناعية التنمية إنتاج، تتميز إلى تترجم لا الضخمة الاستثمارات

 1291 أو الإجمالي، المحلي الناتج من ٪21و 22 بين ما الفترة خلل الاستثمار معدل راوحت. يةالصناع في قمة العملية الواقعة

 الاستثمارات من ٪21 المحروقات على تحصل العالم. في المعدلات أعلى من واحدًا يجعله مما ،1691 عام في للفرد دولارًا

 نتاج.الإ  زيادة لضمان الاستثمارات إجمالي من ٪31 إلى 22 اي الصناعية

تحسن بل بالعكس تدهور باستثناء قطاع يلم  الإنتاجيةمعدل استعمال الطاقة  ان (19-3)نلحظ من الجدول كما 

 الإنتاجية.استعمال القدرات عالية من على نسبة حافظة المسجل مواد البناء حيث  وقطاعالمحروقات 

 :بتميزت  ريةالجزائ الصناعة إن نقول  أن يمكن إليه الإشارة سبقت لما وتلخيصا

 نقص ظل في والمعدات التجهيزات لاهتلك أو السوق، ضيق بسبب سواء كلي، بشكل مستغلة غير هائلة إنتاج قدرات -

 .سلبيةوفي اغلب الأحيان  ضعيفة عوامل إنتاجية.لتجديدها الاستثمار

تجلى في إعطاء الأولوية كفاءة استخدام الموارد وهذا يوعدم  الأعمال إدارةو  التسيير تقنيات نجاعةو  كفاءة عدم -

يجب أن يكون مستوى  .من خلل تعزيز كفاءة استخدام الموارد (Besley, 2007) للسياسات التي تزيد من إجمالي الناتج

كما  .و الأعلىهالاستثمار الحكومي وتخصيصه ذا كفاءة إنتاجية وموجهة إلى المشاريع والمواقع التي يكون فيها معدل العائد 

 .يعني أن على صانعي السياسات السعي إلى زيادة الإيرادات بطريقة تقلل إلى أدنى حد من أي آثار سلبية على النشاط الإنتاجي

 .التنافسية وقواعد يتماش ى لا إنتاج ،جدا متدنية نمو معدلاتو  منخفضة مردودية -

 .تكنولوجيا الوطني الاقتصاد هيكل ضعفو .الصادرات في التنوع عدمو .المحروقات لقطاع كبيرة تبعية -

 استثمار: إلىالادخار  إشكالية تحويل-7

عرفت حيث (   عن طريق اللجوء الى الاقتراض الخارجي 1692 – 1611الفترة الاولى من ) المجسدة فيتمويل الاستثمارات تم 

. الاستثمارات 1691تم التخلي عنه سنة  يالمصنعة والذهذه الفترة نمو اقتصادي قوي نتيجة لانتهاج استثماري في الصناعة 

أمل تسديدها على المدى القريب مع دخول هذه  الخارجية علىتم تمويلها من المديونية  (1985-1966)المحققة خلل الفترة 

 (Bouyacoub, 2012, pp. 83-102) الاستثمارات حيز الإنتاج في ظل الاقتصاد الموجه



 ر.الجزائالنمو الاقتصادي في  و أثره على المال  رأستراكم  نجاعة                                         الفصل الرابع:

- 162 - 

 

 فاعثانية ارتجهة  ومناسعار البترول  انخفاضبصعوبة تمويل الاستثمارات من جهة  ( تميزت1662 – 1699الثانية )الفترة 

 .جدولة الديون  لإعادةعبئ المديونية مما فتح المجال 

ا يقارب م حيث  الاقتصادي (  وضع حيز التنفيذ برنامج التعديل الهيكلي  بهدف بعث النمو1662 – 1662الفترة الثالثة:   )

الجزائر  ادخار صافي مهم ناتج عن ريع الجباية البترولية تم استخدام جزء منه في نفقات البنية  حققت  العقد من الزمن

التحتية الاقتصادية و الاجتماعية في حين بعض النظريات و البنك العالمي و  صندوق النقد الدولي تنصح باستعمال هذه 

فاق بعض على عكس اخمرتفع  لقطاع المنتج و مثال ذلك دولة النرويج التي استطاعت  تحقيق نمو اقتصادي المدخرات في ا

 ..(Benabdallah, 2008) الدول البترولية في تحقيق ذلك

 PIB تطور معدل الاستثمار والادخار بالنسبة ل (-28)الشكل

 

 12.09.2021صدر: البنك الدولي اطلع عليه بتاريخ الم

ارتفاع الادخار الوطني والذي ساهم فيه قطاع المحروقات بشكل كبير نتيجة لارتفاع  2111من الملحظ بداية من سنة 

ة بمعدل مقارن   %21 الفترة فاقطيلة هذه للناتج المحلي الإجمالي  الادخار بالنسبةالملحظ ان معدل  البترول ومن اسعار

عدم الجدوى في  مدىيجسد    والاستثمارالفارق بين الادخار  الفترة وعليه لنفس %31حدود  ظل في الاستثمار الذي

 الاستثمار.من  المتاحة للرفعلموارد المالية ا استغلل
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 .2019-1970 الجزائر في الاقتصادياجمالي تراكم راس المال على النمو  أثر  الثاني:لمبحث ا

 & Granger) مع الانحدارات الخاطئة ستقرارمشكلة "الا  الزمنية،سل بالسل المشاكل التي تطرح والمتعلقة من بين 

Newbold, 1974, pp. 111-120)  بناءً على البيانات غير( المستقرة𝑅2قوية بالنسبة إلى Durbin-Watson للتغلب .)

قبل أي الاستقرارية بإجراء اختبارات  (Dickey & Fuller, 1979, pp. 427-431) وص ي مؤلفون مثلي هذا،على 

، اقترح المؤلفون ولا سيما ( DSأو العشوائي TS قطعيالممن النوع الاستقرار )دراسة على سلسلة زمنية. في حالة عدم 

(Dickey & Fuller, 1981, pp. 1057-1072)  ، (Phillips.Perron, 1987, pp. 277-301)  ا لل
ً
ستقرارية طرق

 Trend) لثابتةغير ا TS أو فرق الاتجاه لسلسلة  (Differencing Stationnary) غير الثابتة DS : الفرق الأول لسلسلة

Stationnary). نموجة أخرى من الباحثي (Engle & Granger, 1987, pp. 251-276) ، (Granger, 1986, 

pp. 213-228) لسلة )المدى القصير( بفقدان مستوى هذا الإجراء من خلل الفارق الأول المتمثل في تحديد س تزيل

السلسلة المذكورة. هذا يعني أن تحديد الموقع بالاختلف  كيةلا غنى عنه في شرح ديناميالذي المعلومات )المدى الطويل( 

قصيرة الأجل.  ةكيوبالتالي فإن النموذج لا يلتقط سوى الدينامي الطويل،الأول يجعل السلسلة تفقد خصائصها على المدى 

النموذج الذي  يسمى القصير؛رح هذه الموجة من الباحثين دمج الديناميكية طويلة المدى في النموذج الثابت على المدى تقت

ة المدى طويل توازنيهيفترض تقدير نموذج تصحيح الخطأ وجود علقة حيث تم الحصول عليه "نموذج تصحيح الخطأ". 

 ,Chan) (Mills, 1999) (Maddala & Kim, 1998) سةقيد الدرا النموذجالمشترك( بين متغيرات  كامل)الت

و يتعلق فقط بالحالات  (Engle & Granger, 1987) المشترك لـ كاملتم اقتراح اختبار الت ذلك،لتحقيق (2002

 من ذلك سيكون أقل فعالية في أكثر من ،رتبةالالثنائية. يتعلق هذا الاختبار بسلسلتين متكاملتين بنفس 
ً
سلسلتين.  وبدلا

للحالات متعددة (Johansen, 1996b) (Johansen, 1988, pp. 231-254) كاملتتم اقتراح اختبار ال وبالتالي،

)سلسلة كما يجب ان تكون جميع السلسل محل الدراسة متكاملة من نفس الرتبة ;المتغيرات )أكثر من سلسلتين( ، 

التقليدية( استحالة اختبارات التكامل المشترك  .('d' بعد الاختلفات مستقرة إذا أصبحت  حيث أنه 'd'  متكاملة مع رتب

  . (Engle & Granger, 1987) اختبار

 درجات( والواجب تطبيقهما على سلسلة متكاملة من 1699، 1661، 1669) ,Johansenو نظرا لاستحالة تطبيق اختبار 

امل ك( لاقتراح إجراء اختبار الت2111( وبيزاران وآخرون. )1662( وبيزاران وشين )1669بيزاران وآخرون. )، قام المختلفة 

كامل لتالمشترك" أو "اختبار ا كاملالمشترك" أو "اختبار حدود الت كامليسمى "اختبار الت الحالة،المشترك المكيف مع هذه 
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 له،دة الطرفية على خلفية نموذج يعمل كقاع حدود". يتم تطبيق هذا الاختبار المشترك في الرجحةالمشترك بالتأخيرات الم

 ي شكل نموذج تصحيح الخطأ.مدمجة ف (ARDL)مواصفات وهذا هو 

أدت فكرة السببية إلى العديد من التطورات )نماذج المتجهات( التي تساهم في زيادة الكفاءة التنبؤية لنماذج الاقتصاد 

الأولى  )الصدمة النفطيةصدمات ها في عدم قدرتها على التنبؤ بالالقياس ي. تظهر النماذج ذات المعادلات المتزامنة حدود

وعليه ( علجًا له. VARتكون موضوعًا لم يسمع به من النقد الذي سيكون نموذج النمذجة التلقائية المتجهة )والثانية( و 

لها لأنها تدمج المعلومات الجديدة التي تم تجاه القياس ي،الكفاءة التنبؤية لنماذج الاقتصاد  على تحسين VARنماذج تعمل 

( ليقول مع من السلسلة )تعتبر جميعها محلية المنشأ مسبق،بالسببية بشكل لفترة طويلة في المعادلات المتزامنة ولا تعترف 

من الشبهات  VARستعاني نماذج  بحتة،بناءً على معايير إحصائية  أخرى،لديهم علقات السبب والنتيجة. من ناحية 

 VARرات ما يسمى نماذج لي لا يستعيد الواقع الاقتصادي على هذا النحو. هذا هو معنى تطو حالمتمثلة في وجود محتوى م

 والذي سوف يستوعبه إلى المعادلات المتزامنة في إصدار ديناميكي.  ،(SVARالهيكلية )

 :ARDLتقديم لنماذج -1

  قبل من المطور Bound Test   الحدود اختبار أسلوب خلل من ARDL باستخدام المشترك التكامل اختبار يتم

(Pesaran, Shin, & Smith, 2001, pp. 289-326)الذاتي الانحدارنماذج  دمج تم حيث Autorégressive 

Model, AR(p)  الموزعة الإبطاء فترات نماذج و Distributed Lag Model الزمنية السلسلة تكون  المنهجية  في هذه 

 .أكثر أو واحدة بفترة طائهاإب و الحالية التفسيرية المتغيرات قيم و ا هقيم إبطاء في دالة

 عن الطرق التقليدية المستخدمة لاختبار التكامل المشترك بمزايا عديدة: ARDL طريقة تتميزو 

   متكاملة  أو( 1)صفر من نفس الرتبة  متكاملة الدراسة محل المتغيرات كانت إذا عما النظر بغض اهتطبيق يمكن -1

 الدراسة. المتغيرات محل لكل موحدة ليست أو معروفة غير التكامل رتبة تكون  عندما اهتطبيق يمكن من درجات مختلفة أي

 معظم عكس على وهذا صغيرا) عدد المشاهدات (العينة حجم كان إذا ما حالة في جيدة تكون  تطبيقيا نتائج أن -2

 فاءة.ك أكثر النتائج تكون  حتى كبير العينة حجم يكون  أن التي تتطلبالتقليدية  المشترك التكامل اختبارات

معادلة  في نفسه الوقت في معا القصيرو  الطويل الأجلين) علقات (مكونات تقدير على يساعداستخدامها  أن -3

 حيث تشمل كل دراسة قياسية النقاط الفرعية التالية:   منفصلتين. معادلتين من بدلا واحدة

 المتغيرات وصف -

 للمتغيرات استقراريه اختبار -

 



 ر.الجزائالنمو الاقتصادي في  و أثره على المال  رأستراكم  نجاعة                                         الفصل الرابع:

- 162 - 

 

 ARDL نموذج تقدير -

 والقصير الطويل المدى على( عاملتالم) العلقة) -

 SIC معلومات معيار البياني الرسم مع الأمثل النموذج -

 المقدر ARDL لنموذج المتانة اختبارات  -

  Pesaran et al. (2001) التكامل المشترك اختبار -

 اختبار جذر الوحدة:1-1

ك، وهذا للكشف عن مدى استقرارية اختبار استقرار السلسل الزمنية حيث يعتبر شرط من شروط التكامل المشتر 

السلسل الزمنية ومعرفة الخصائص الإحصائية للسلسل الزمنية قيد الدراسة من حيث درجة تكاملها وعليه نقوم 

 باختبار الفرضيتين التاليتين:

 .ttab   <tcal  : السلسلة بها جذر وحدة ، أي أنها غير مستقرة عندما تكون                فرضية العدم              

 .  ttab   >tcalالسلسلة لا تحتوي على جذر الوحدة، أي )السلسلة مستقرة(  :لفرضية البديلةا        

 او كليهما.   ADFأو     Phillip perronوهذا باستخدام اختبار 

، طويلثابتة على المدى ال هذا الاختبار مهم لأنه يحدد ما إذا كانت متغيرات السلسل الزمنية المستخدمة في هذه الدراسة

 .من خلل مقارنة القيم المرصودة مع القيم الحرجة )بالقيمة المطلقة(

 تحديد فترة الابطاء المثلى:1-2

دقة النموذج. ويتم اختيار العدد الامثل لفترات الإبطاء اعتمادا على أهمية كبيرة لتحديد الفجوة الزمنية  اختياريكتس ي 

تقابل اقل قيمة محسوبة لكل الاختبارين وفى  التي، حيث يتم اختيار عدد فترات الإبطاء (SC) واختبار (AIC)اختبار قيم 

 (SC) يستخدم للعينات الصغيرة و(AIC) ،حيثحالة اختلف نتائج الاختبارين حول القيمة المثلى يتم المفاضلة بينهم 

  الكبيرة.للعينات 

 اختبارات ما بعد تقدير النموذج:-1-3

 ARDL Bounds Testر منهج الحدود لوجود علاقة طويلة المد اختبا1-3-1

أهم اختبار لإثبات وجود علقة تكامل مشترك بين المتغيرات المفسرة والمتغير  Bounds Testيعد اختبار منهج الحدود 

 التابع.

H0 
𝐻 1

} 
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 التابع.فرضية العدم: لا يوجد علقة طويلة الأجل تتجه من جملة المتغيرات المفسرة باتجاه المتغير 

 الفرضية البديلة: توجد علقة طويلة الأجل تتجه من جملة المتغيرات المفسرة باتجاه المتغير التابع.

رفض يتم  العليا، المعنوية للحدود عند درجاتهي أكبر من الحدود العليا للقيمة الحرجة المحسوبة  F-stat أنإذا ثبت 

كدنا أ، وإذا تلمستقلةاوالمتغيرات ع طويلة الأجل بين المتغير التاب هتوازنيفرضية العدم ونقبل الفرضية البديلة بوجود علقة 

 .من وجود هذه العلقة ننتقل إلى تقدير معلمات الأجل الطويل وكذا معلمات الأجل القصير

 الاختبارات التشخيصية:1-3-2

 يتعلق اختبار المتانة للنموذج بأربعة اختبارات مهمة تتمثل في:

 :يتم القيام بعدة اختبارات كالتالويالنموذج المستخدم في التحليل وخلوه من المشاكل القياسية،  كد من جودةألتا

 (Autocorrelation) الذاتياختبار الارتباط 1-3-2-1

-F (منكل  من خلل قيمة، وذلك (LM Test) والمعروف باختبار Breusch-Godfreyاختبار  (خللذلك من  يتم

statistic Chi-Square من خلل هذا  وبالتالي العدميعني عدم فرض  وهذا %2ير معنوية حتى مستوى معنوية غ

 الانحدار.الاختبار تبين أنه لا يوجد ارتباط ذاتي تسلسلي للأخطاء في بواقي معادلة 

  (Heteroskedasticity Test) اختبار عدم ثبات التباين1-3-2-2

ثبات تباين الحد العشوائي الذي يمثل أحد الافتراضات  حقق افتراضبهدف التأكد من ت عدم ثبات التباين يتم اختبار

من خلل وذلك  (White Test) ويتم ذلك من خلل اختبار (OLS) الأساسية التي تبنى عليه طريقة المربعات الصغرى 

اني النموذج عدم رفض فرض العدم , وبالتالي, لا يع غير معنوية مما يعني ،F-statistic Chi-Square (احتمال كل من

 .من وجود مشكلة عدم ثبات التباين

   (Normality Test) اختبار توزيع البواقي3- 1-3-2

يتفق مع افتراضات طريقة  وبالتالي، الطبيعي،التوزيع المعتدل  تأكد من أن النموذج يأخذ شكليهدف هذا الاختبار الى ال

قيمة   و في حالة، ( (Jarque-Bera (JB) اختبار وذلك من خلل استخدامها، تميالتي  (OLS) المربعات الصغرى 

عليه و  العدم يةرفض فرض فهذا يدل على , %2معنوية عند مستوى  اذا كانت غير (JB)    المعلمات الخاصة بهذا الاختبار

 وبالتالي يمكن قبول النموذج إحصائيا. .التوزيع يأخذ الشكل المعتدل الطبيعي

 

H0 
𝐻 1

} 
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   (Ramsey Reset)النموذج اختبار مدى ملائمة توصيف 1-3-2-4

من خلل الاحتمال المقابل لإحصائية  الدالي،خطأ التحديد للنموذج وصحة الشكل  وذلك باختبار عدم ظهور مشكلة

 .وبالتالي تؤكد عدم ظهور مشكلة خطأ التحديد للنموذج ،%2يجب ان تكون أكبر من الاختبار التي 

 :الطويل والجل-جل القصیر اختبار الاستقرار الهيكلي لمعاملات ال  1-3-3

لمعرفة خلو البيانات المستخدمة في هذه الدراسة من وجود أي (Pesaran & Pesaran, 1997)يتم اللجوء لاختبار 

لمتابعة )اختبار ا تغييرات هيكلية فيها عبر الزمن. ولتحقيق ذلك يتم استخدام اختبارين هما: اختبار المجموع التراكمي للبواقي

إذا ARDLلنموذج  UECMويتحقق الاستقرار الهيكلي للمعاملت المقدرة بصيغة  المجموع التراكمي لمربعات البواقي المتابعة

ومن ثم تكون  % 2داخل الحدود الحرجة عند مستوى معنويةCUSUMSQو CUSUMوقع الشكل البياني لإحصائية كل من 

 .انتقل الشكل البياني لإحصاء الاختبارين المذكورين خارج الحدود عند هذا المستوى هذه المعاملت غير مستقرة إذا 

 :وبياناتهالنموذج  مواصفات-2

-1611رة )للفت الجزائرالاقتصادي في  النموعلى المادي تراكم رأس المال  أثرتهدف هذه الدراسة إلى تسليط الضوء على 

النمو  والعمل فيلاستخراج مساهمة كل من رأس المال  (coob- douglass) نوعالإنتاج من  اعتماد دالة وعليه تم (2116

 التالية:تقدير المعادلة  ذلك سيتم ومن اجل.2116-1611الاقتصادي في الجزائر للفترة 

𝑅𝐺𝐷𝑃 = 𝛼 + 𝛽1𝐾1𝑡 + 𝛽2𝐸𝑚𝑝𝑡 + 𝛽3𝐼𝑛𝑓𝑡 + 𝜀𝑡 

t=1,2,3 ………0T 

 :يرة الاجل تم الاستعانة بتقدير النموذج اللوغاريتمي بالعلقة التاليةولتقدير علقة الطويلة والقص

𝛥ln(𝑅𝐺𝐷𝑃) = 𝛽0 +∑𝛽𝑖

𝑝

𝑖 1

𝛥𝑙𝑛( K1)𝑡−𝑖 +∑𝛽𝑖

𝑚

𝑖 0

𝛥𝑙𝑛(EMP)𝑡−𝑖 +∑𝛽𝑖

𝑛

𝑖 0

𝜟( inf)𝑡−𝑖

+ 𝜆1𝑅𝐺𝐷𝑃𝑡−1 + 𝜆2K1𝑡−1 + 𝜆3EMP𝑡−1 + 𝜆4𝐼𝑁𝐹𝑡−1 + 𝜀𝑡 
 :حيث

=      t الزمنية. الفترة 

  = T المشاهدات عدد. 

 RGDP : (2111المليون دولار أمريكي ) 2111المحلي الإجمالي الحقيقي بالأسعار الوطنية الثابتة لعام  جالنات (PWT, 2021) 

K1:     (2111)بالمليون دولار أمريكي  2111عار الوطنية الثابتة لعام مخزون رأس المال بالأسالتغير في (PWT, 2021) 

Emp)عدد الأشخاص العاملين )بالمليين : (PWT, 2021) 
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INF  : ، عامل انكماش الناتج المحلي الإجمالي )٪ سنوية(مالتضخم (worldbank, 2021) 

       𝜺𝒕   : البواقي؛ أو العشوائي الخطأ حد 

     𝜷𝟎 : الثابت دالح. 

𝜷     .تمثل معاملت العلقة القصيرة الاجل : 

λ : تمثل معاملت العلقة طويلة الاجل 

 المتغیرات: دراسة استقراريه-3

ي ت ان كل المتغيرات مستقرة في المستوى باستثناء متغير التضخم فهو مستقر فأظهرت نتائج اختبار استقراريه المتغيرا

 الفرق الأول 

 لاستقراريه السلاسل الزمنية (pp)ر اختبا ج( نتائ 6 -2) الجدول 

 القرار الفرق الاول  عند المستوى  المتغیرات

   لاتجاهالثابت وا الثابت الثابت والاتجاه الثابت

LOG(RGDP) -1.7130 [0.418] -1.984 [0.594] -7.9376 [0.000]* -8.429 [0.000]* I=(1) 

LOG(K1) -1.4149 [0.567] -1.580 [0.789] -4.4101 [0.000]* -4.354 [0.006]* I=(1) 

LOG (emp) -1.5852 [0.482] -1.204 [0.898] -8.1252 [0.000]* -8.455 [0.000]* I=(1) 

inf -4.8900 [0.000]* -5.270 [0.000]*     I=(0) 

 (MacKinonnon :1996).الجدولية ل (adj .t-Statestic)حسب قيم % 11  ، 2%،   %1*** معنوية عند مستوى -**-  *

 EViews10 المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على البرنامج الاحصائي

 تحديد فترة الابطاء المثلى:-4

 معايیر اختيار فترة الابطاء جنتائ (-27) الجدول 
Included observations: 46    

       
        Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 
       
       0  93.03925 NA   0.001220 -3.871272 -3.712259 -3.811705 

1  121.3497  50.46644  0.000372 -5.058682 -4.859917 -4.984223 
2  124.0889   4.763827*   0.000345*  -5.134300*  -4.895781*  -5.044949* 
3  124.2661  0.300465  0.000358 -5.098526 -4.820254 -4.994283 
4  124.4511  0.305629  0.000372 -5.063090 -4.745066 -4.943956 
       

 EViews10 ى البرنامج الاحصائين اعداد الباحث بالاعتماد علم لمصدر:ا

 ,SC) ئج اختباراتكما توافقت معه نتا ثانيةوبتطبيق نتائج الاختبارين يتبين انه قد حقق ادنى قيمة لهما عند فترة الإبطاء ال

LR, HQ )ئج تعطى نتاإحصائيا و  وعند تطبيق هذا العدد الأمثل لفترات الإبطاء على الاختبارات الاحصائية تبين انها معنوية

  يا.جيدة إحصائ
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 :اختبار التكامل المشترك باستخدام منهج الحدود-5

 هي أكبر من الحدود العليا للقيمة الحرجة عند  درجات المعنوية للحدودالمحسوبة   F-stat أن  (8 -4 (يوضح الجدول رقم

 ر التابع لة الأجل بين المتغيطوي هتوازني، وبالتالي نرفض فرضية العدم ونقبل الفرضية البديلة بوجود علقة  العليا 

Log(RGDP) تقل إلى ننعليه وجود علقة توازنيه طويلة الأجل بين متغيرات النموذج، و وعليه نقبل ب.  والمتغيرات المستقلة

 .تقدير معلمات الأجل الطويل وكذا معلمات الأجل القصير

 ( Bound Tests )مل المشتركنتائج اختبارات التكا (8 -2) الجدول 

 فيشر المحسوبة

F-statistic 

الجدولية  Fقيمة 

 (pssوفقا لتقديرات)

 مستوى المعنوية

1% 5% 22% 

 

17.88703 

I(0) 3 ,65 2 ,79 2.37 

I(1) 4,66 3 ,67 3,2 

 ( EViews10) إعداد الباحث باستخدام البرنامج الإحصائيالمصدر: 

 :حيح الخطأ مع ديناميكية الجل القصیرلتص ARDL - تقدير نموذج5-1

من  كللالناتج المحلي الإجمالي والمتعلقة بمعلمات الاجل القصير تأثير إيجابي معنوي على    ARDLأظهرت نتائج اختبار 

 الناتج المحلي الإجمالي.مخزون راس المال والعمالة. بينما يترتب أثر سلبي للتضخم على 

 (تقدير نموذج تصحيح الخطأ)نتائج اختبارات التكامل المشترك  (9 -2) الجدول 

ARDL Error Correction Regression  

Dependent Variable: DLOG(RGDP)  

Selected Model: ARDL(1, 1, 2, 2)  

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Date: 10/12/22   Time: 19:51  

Sample: 1970 2019   

Included observations: 48   

     
     ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

     
     DLOG(K1) 0.041644 0.020872 1.995153 0.0532 

D(INF) -0.000553 0.000196 -2.818138 0.0076 

D(INF(-1)) 0.000704 0.000199 3.545802 0.0011 

DLOG(EMP) 0.278231 0.055277 5.033400 0.0000 

DLOG(EMP(-1)) 0.085321 0.063656 1.340331 0.1881 

CointEq(-1)* -0.488287 0.049112 -9.942303 0.0000 

     
 ( EViews10) الإحصائي إعداد الباحث باستخدام البرنامجالمصدر 
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من أخطاء  %29القول ان  وعليه يمكن، وبإشارة سالبةذو معنوية إحصائية  λ= -0.48معامل تصحيح الخطأ  ظهريكما 

 الطويل وعليه فان متغيرات لأجللالتوازني اجل العودة الى الوضع  الأول منالاجل القصير يمكن تصحيحها في العام 

 أشهر. 9من  اقلزمنية ن في الاجل الطويل في فترة ز توا ولها علقة مشتركحالة تكامل  النموذج في

 :لتصحيح الخطأ في الجل الطويل ARDL - نموذج5-2

مخزون راس المال والعمالة  تغيراتالمبالنسبة لمعلمات الأجل الطويل فإن كل  :من خلل الجدول أدناه نستنتج ما يلي

ومن الجانب الاقتصادي فإن إشارة معلمة  إيجابيي على المدى الطويل دور  وتظهر %1معنوية إحصائية عند  لهاوالتضخم 

الاقتصادي في الجزائر وهذا مقبول من  النمو انخفاض معدلاتمما يعني أن زيادة التضخم تؤدي إلى  سالبةالتضخم 

تؤدي  %1العمل ب حجم في ( وبالتالي أي زيادة 1.13وقدرت ب)لمرونة العمل فهي موجبة  بالنسبةأما   .الاقتصاديةناحية ال

على المدى الطويل. وبالنسبة لمرونة اجمالي تراكم راس المال فهي إيجابية  % 1.13 الإجمالي بمقدارالمحلي  ارتفاع الناتجالى 

 على المدى الطويل. %1.16 الإجمالي باتج المحلي (، وبالتالي أي زيادة في مخزون راس المال تؤدي الى ارتفاع الن1.16وتقدر ب)

 (ARDL) : تقدير معلمات الأجل الطويل وفقا لنموذج (10 -2) الجدول 

 ARDL (1, 1, 2, 2) النموذج الامثل

 الاحتمال t-Statistic المعاملت  المتغیرات 

LOG(K1) 0.009 6,2719 0.0000 

LOG(EMP) 0.731 44,520 .2 0278 

INF -0.003 -2.810 0.0002 

 ( EViews10) الإحصائيإعداد الباحث باستخدام البرنامج لمصدر: ا

 الاختبارات التشخيصية5-3

 :كد من جودة النموذج المستخدم في التحليل وخلوه من المشاكل القياسية، تم القيام بعدة اختبارات كالتاليأللت

 :نموذج المستخدماختبار مدى ملئمة وجودة ال (11 -2) الجدول 

 الاحتمال القيمة احصائية الاختبار

 Breusch-Godfrey Serial           الارتباط الذاتي

Correlation LM Test: 

F-statistic 1.721040 0.1933 

Chi-Square (2) 4.188922 0.1231 

 Normality Test                       Jarque-Bera 0.138 0.933 الطبيعيالتوزيع 

 :Heteroskedasticity Test عدم ثبات التباين

Breusch-Pagan-Godfrey   

F-statistic 1.0086 0.4503 

Chi-Square  (2)  9.255 0.4140 

 F-statistic 0.1456 0.7049 (Ramsey Resetاختبار مدى ملائمة توصيف النموذج )

  (EViews10) الإحصائيالمصدر: إعداد الباحث باستخدام البرنامج 



 ر.الجزائالنمو الاقتصادي في  و أثره على المال  رأستراكم  نجاعة                                         الفصل الرابع:

- 211 - 

 

 :الطويل والجلالقصیر اختبار الاستقرار الهيكلي لمعاملات الجل 5-4

 اجمالي مخزون راس المال على النمو الاقتصادي أثر اختبار الاستقرار الهيكلي للنموذج (-29)الشكل
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 (EViews10) إعداد الباحث باستخدام البرنامج الإحصائيالمصدر: 

قع داخل الحدود الحرجة عند انها ت CUSUMSQو CUSUMما يلحظ من خلل الشكل البياني لإحصائية كل من 

ومن ثم فان هذه المعاملت مستقرة مما يعني خلو البيانات المستخدمة في هذه الدراسة من وجود أي  % 2مستوى معنوية 

المستخدم مستقر هيكليا  ARDL ات هيكلية فيها عبر الزمن. يتضح من خلل هذه الأشكال أن المعاملت المقدرة لنموذجتغيير 

أ في النموذج بين نتائج تصحيح الخط وانسجام فيعبر الفترة محل الدراسة مما يؤكد وجود استقرار بين متغيرات الدراسة 

 .والطويلالمدى القصير 

 تائج:مناقشة وتحليل الن-6

 التقييم الاقتصادي للنموذج: 

  مع النظرية الاقتصادية حيث أن زيادة الاستثمار بمقدار  وهي تتلءمإشارة معامل تراكم رأس المال المادي الموجبة

 على المدى الطويل، %1,16 بمقدارالإجمالي بقاء العناصر الأخرى ثابتة يؤدي إلى ارتفاع الناتج المحلي  مع 1%

 دى القصير.على الم %1،12و

  بمعنى1,13 المعلمة بهذه  الاقتصادية وتم تقديرمع النظرية  تتلءمهي و إشارة معامل حجم العمل موجبة أيضا 

 مقدارب لاجماليا الناتج المحليالى ارتفاع  ثابتة سيؤديمع بقاء العناصر الأخرى  %1 العمل بمقداران أي إضافة في عنصر 

  ى     ى   ق   .ع % 1.82ع ى     ى       .   1,13%
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  الناتج يؤدي الى انخفاض  %1للتضخم أثر سلبي معنوي ضعيف على النمو الاقتصادي حيث ارتفاع التضخم ب

و هذا بالنظر الى العديد من الدراسات التي تشير الى ان معدلات التضخم المرتفعة . %1.113ب لاجماليا المحلي

 مرتفعة. معدلات تضخم 1661-1611رة انخفاض النمو الاقتصادي حيث شهدت الفت تعمل على

 مفسر للنمويمكن اعتماده كنموذج  والاقتصادية،النموذج مقبول من الناحيتين الإحصائية  ونظرا لان 

 الجزائر.الاقتصادي في 

  كثافة رأس المالكما يمكن استخراج K/L وهي اقل من  1,12وتساوي معامل رأس المال على معامل العمل  بقسمة

من رأس  على أن كل وحدة وهذا يدلإلى أن كثافة رأس المال ضعيفة نسبيا مقارنة بكثافة العمل  وهذا يشير بكثيرالواحد 

 العمل.ت من عنصر اوحد عشرالمال يقابلها 

 ( التحليل12-2كما يوضح الجدول ) :الاقتصادي لمساهمة عوامل الإنتاج في النمو الاقتصادي 

 (2116-1661)مساهمة عوامل الإنتاج في النمو الاقتصادي في الجزائر (12 -2) الجدول 

معدل نمو الناتج المحلي  الفترة

 الخام

y/yΔ 

معدل مساهمة تراكم رأس المال 

 الثابت في النمو الاقتصادي

K/K)Δβ1( 

معدل مساهمة العمل 

 في النمو الاقتصادي

L/L)Δ β2 ( 

مساهمة التقدم التقني في 

 صادالنمو الاقت

A/AΔ 

  β1=1,16 β2 =1,13  

1990-1999 1,21% -1,1% 1,2% 1,19% 

2000-2009 3,96% 2% 2,2% -1,21% 

2010-2019 3,12% 1,2% 1,2% 1,39% 

1990-2019 2,19% % 1,04 %1,72 1,39% 

 %8 %58 %34 مساهمة عوامل الانتاج في النمو الاقتصادي 

 (.01بناءا على معطيات الجدول رقم ) المصدر:

 

  ل انه خل النمو حيثيتضح من خلل هذا الجدول المساهمة النسبية لرأس المال مقارنة مع مساهمة حجم العمل في

هذا و النمو الاقتصادي تكاد تكون منعدمة ان لم نقل سلبية  الثابت فيمعدل مساهمة تراكم رأس المال  1666-1661الفترة 

 .%1,19الإنتاجية الكلية لعوامل الإنتاج  ر مع تدهو عجلة التنمية كما اقترن ذلك  لتوقف

  امج لوضع بر  السابقة نظرامعدل النمو الاقتصادي ارتفاع ملحوظ مقارنة مع الفترة  سجل 2116-2111أما خلل الفترة

الكلية  أن المساهمة النمو إلافي  %2دعم النمو الاقتصادي حيز التنفيذ حيث سجل تراكم راس المال مساهمة تقدر ب 

 نتاجالإ على كمية عوامل  يعتمد وأن النموالإنتاج  والفعالية فيعدم الكفاءة  وهذا يعكسل الإنتاج جاءت سلبية لعوام
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(  وهو  croissance extensive)موسع نمو النتائج الى النمو المحقق في الجزائر  وبالتالي خلصت الموسع(التراكم )

 (.croissance intensive )النمو المكثف بعيد عن 

 فاقت مساهمة تراكم رأس المال المادي مقدار  حيث %3,12معدل النمو الى  وصل 2116-2111الفترة  يما يخصوف

 .%1,2مساهمة العمل في النمو الاقتصادي لتصل إلى 

لا أن ( إوالعملخلصت الدراسة الى ان النمو الاقتصادي في الجزائر يرتكز على تراكم عوامل الإنتاج )رأس المال وعليه 

لعمالة غير كافية لامتصاص حجم ا وهي تعتبرمن كبر حجم الاستثمارات المحققة  نسبيا بالرغمرأس المال ضعيفة  كثافة

 تمثل مساهمة تراكم رأس المال الاستثمار، حيثالكلية لعوامل الإنتاج تتناسب طرديا مع حجم  أخرى الإنتاجيةمن جهة 

النمو  تساهم فيكما أن الإنتاجية الكلية لا  11/9ل تقترب من من النمو في حين أن مساهمة العم 11/3المادي حوالي 

  فقط. 11/1الاقتصادي إلا في حدود 

 2019-1970النمو الاقتصادي للفترة  والخاص علىراس المال للقطاع العام أثر مخزون  :المبحث الثالث

 :وبياناتهالنموذج  مواصفات-1

لفترة ل الجزائرعلى النمو الاقتصادي في  والاستثمار الخاصعمومي الاستثمار ال أثرتهدف معالم النموذج الى توضيح 

 :التالية المعادلةتقدير  ذلك سيتم ومن اجل :(1611-2116)

𝑅𝐺𝐷𝑃𝑡 = 𝛼 + 𝛽1( KGOV1) + 𝛽2( KPRIV1) +  𝛽3(EMP) + 𝛽4( INF) + 𝛽5( HC1) + 𝜀𝑡 

t=1,2,3 ………. T  

 :ة الاجل يتم الاستعانة بتقدير العلقة التاليةولتقدير علقة الطويلة والقصير 

Δln(𝑅𝐺𝐷𝑃) = 𝛽0 +∑𝛽𝑖

𝑝

𝑖 1

𝛥𝑙𝑛( KGOV1)𝑡−𝑖 +∑𝛽𝑖

𝑞

𝑖 0

𝛥𝑙𝑛(KPRIV1)𝑡−𝑖 +∑𝛽𝑖

𝑚

𝑖 0

𝛥𝑙𝑛(EMP)𝑡−𝑖

+∑𝛽𝑖

𝑛

𝑖 0

𝜟( inf)𝑡−𝑖 +∑𝛽𝑖

𝑛

𝑖 0

𝛥𝑙𝑛( HC1)𝑡−𝑖 + 𝜆1𝐺𝐷𝐷𝑃𝑡−1 + 𝜆2KGOV𝑡−1

+ 𝜆3KPRIV𝑡−1 + 𝜆4EMP𝑡−1 + 𝜆5𝐼𝑁𝐹𝑡−1 + 𝜆6𝐻𝐶1𝑡−1 + 𝜀𝑡 
 :حيث

            =      t  الزمنية الفترة: 

           =  T المشاهدات عدد. 
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       𝜀𝑡     =البواقي؛ أو العشوائي الخطأ حد 

          =    𝛼الحد الثابت. 

 𝛽𝑠  .  جمالي الناتج المحلي الا  النمو معدل مرونة معاملت=       

RGDP  2111الناتج المحلي الإجمالي بمليارات الدولارات الدولية الثابتة لعام.  (IMF, 2021) 

Kpriv1 :ؤه على أساس تدفقات الاستثمار الخاصالذي تم إنشا رصيد رأس المال الخاص التغير في "IPRIV_rppp")  ،

 (IMF, 2021) 2111بمليارات الدولارات الدولية الثابتة لعام 

Kgov1 :  تم إنشاؤه بناءً على تدفقات الاستثمار الحكومي العام) رأس المال الحكومي العام مخزونالتغير في 

"igov_rppp") 2111رات الدولارات الدولية الثابتة لعام ، بمليا. (IMF, 2021). 

 Emp)عدد الأشخاص العاملين )بالمليين : (PWT, 2021) 

INF  ، عامل انكماش الناتج المحلي الإجمالي )٪ سنوية(م: التضخم (worldbank, 2021) 

Hc1 : مؤشر رأس المال البشري ، بناءً على سنوات الدراسة والعائد إلى التعليمالتغير في. (PWT, 2021) 

 استقرارية المتغیرات -2

 PPاختبار جذر الوحدة باستخدام   (13 -2) الجدول 

 القرار الفرق الاول  عند المستوى  المتغیرات

   الثابت والاتجاه الثابت الثابت والاتجاه الثابت

LOG(RGDP) -

1.713 0.4185 
-

1.984 0.5949 
-

7.937 
[0.000]* -

8.4290 
[0.000]* I=(1) 

LOG(Kgov1) -

1.966 0.3002 
-

2.065 0.5515 
-

7.205 
[0.000]* -

7.1185 
[0.000]* I=(1) 

LOG(Kpriv1) -

1.047 0.7287 
-

1.259 0.8858 
-

6.644 
[0.000]* -

6.6746 
[0.000]* I=(1) 

LOG (emp) -

1.585 0.4824 
-

1.204 0.5949 

-

5.327 
[0.000]* -

5.2222 
[0.000]* I=(1) 

Log (Hc1) -

1.531 0.5095 
-

1.851 0.6640 
-

6.669 
[0.000]* -

6.5956 
[0.000]* I=(1) 

inf -

4.890 
[0.000]* -5.270 [0.000]*     I=(0) 

 (MacKinonnon :1996).الجدولية ل (adj .t-Statestic)حسب قيم % 11  ، 2%،   %1*** معنوية عند مستوى -**-  *

 .01رقم الملحق  باستخدام eviews 9المصدر: مخرجات برنامج 

ريتها في لوحظ إستقرا حيثتضخم الباستثناء سلسلة الفرق الأول يتضح من الجدول ان جميع السلسل مستقرة في 

أكثر  ARDLومنه يمكن إجراء اختبار التكامل المشترك باستعمال طريقة منهج الحدود ويعتبر نموذج  I(0)الرتبة  لمستوى ا

 .2116الى سنة 1611مشاهدة   والممتدة من  22النماذج ملئمة مع حجم العينة والبالغة 
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 تحديد فترة الابطاء المثلى:-3

 ( تحديد عدد فترات الابطاء المثلى.-214) الجدول 

        
         Lag LogL LR FPE AIC SC HQ  

        
        0  73.28994 NA   0.003145 -2.925650 -2.687131 -2.836299  

1  118.4132   76.51342*  0.000462 -4.844054  -4.565783* -4.739812  

2  120.0392  2.686291   0.000450*  -4.871268* -4.553243  -4.752134*  

3  120.7986  1.221752  0.000456 -4.860810 -4.503032 -4.726784  

4  121.7067  1.421359  0.000458 -4.856814 -4.459283 -4.707896  

        
 تشير إلى فترة الإبطاء المختارة بواسطة المعيار.*        

. وبعد القيام بعدة محاولات ارتأينا اختيار فترة الإبطاء هذه لأنها 2لى أن فترة الإبطاء المثلى هيأكدت معظم المعايير ع

 .2يتضح أن درجة التأخير المثلى  eviews10تتناسب مع جودة النموذج الذي نحن بصدد دراسته. بالاستعانة ببرنامج 

 :اختبار التكامل المشترك باستخدام منهج الحدود-4

العليا  هي أكبر من الحدود العليا للقيمة الحرجة عند كل درجات المعنوية للحدود F-stat أن (12-2) الجدول يوضح 

التابع ير طويلة الأجل بين المتغ توازنيهالمعنوية، وبالتالي نرفض فرضية العدم ونقبل الفرضية البديلة بوجود علقة 

 .المستقلة والمتغيرات

 ( Bound Tests ) اختبار منهج الحدود لوجود علاقة طويلة الامد (15 -2) الجدول 

 فيشر المحسوبة

F-statistic 

الجدولية وفقا  Fقيمة 

 (pssلتقديرات)

 مستوى المعنوية

1% 5% 22% 

 

13.30552 

I(0) 2,88 2,27 1,99 

I(1) 3,99 3,28 2,94 

 ( EViews10) صائيإعداد الباحث باستخدام البرنامج الإحالمصدر: 

العليا و عليه نرفض  ةاكبر من القيمة الجدولي 13.31والمقدرة ببناءا على النتائج المتحصل عليها القيمة المحسوبة 

 البعيد.وجود علقة تكامل مشترك على المدى  وعليه %1فرض العدم و نقبل الفرضية البديلة عند مستوى معنوية 
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 :الخطأ مع ديناميكية الجل القصیرلتصحيح  ARDL - تقدير نموذج4-1

 لتصحيح الخطأ مع ديناميكية الجل القصیر ARDL - تقدير نموذج (16 -2) الجدول 

ARDL Error Correction Regression  
Dependent Variable: DLOG(RGDP)  
Selected Model: ARDL(1, 2, 2, 1, 0, 0, 2) 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Date: 10/22/22   Time: 19:31  
Sample: 1970 2019   
Included observations: 30   

     
     ECM Regression 
Case 2: Restricted Constant and No Trend 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     DLOG(KPRIV1) 0.010401 0.005246 1.982755 0.0660 

DLOG(KPRIV1(-1)) -0.023720 0.005699 -4.161795 0.0008 
DLOG(KGOV1) -0.007854 0.003127 -2.512077 0.0239 

DLOG(KGOV1(-1)) -0.014567 0.003700 -3.936992 0.0013 
DLOG(EMP) 0.339394 0.040055 8.473205 0.0000 

D(INF) 8.73E-06 0.000173 0.050605 0.9603 
D(INF(-1)) 0.001621 0.000240 6.762030 0.0000 

CointEq(-1)* -0.814566 0.065193 -12.49472 0.0000 
     

 ( EViews10) إعداد الباحث باستخدام البرنامج الإحصائيالمصدر: 

  في  %1المدى القصير حيث الزيادة ب  المحلي الإجمالي فياتج على الن سلبي معنوي يظهر مخزون راس المال العام أثر

ان لمخزون راس المال  كما القصير.على المدى  %1.111انخفاض الناتج المحلي الإجمالي بمخزون راس المال العام تؤدي الى 

المال الخاص  في مخزون راس %1المدى القصير حيث زيادة ب  فياتج المحلي الإجمالي الخاص أثر إيجابي معنوي على الن

لراس المال البشري على الناتج المحلي الإجمالي في  تأثيرلم نسجل أي  . كما%1.11 باتج المحلي الإجمالي تؤدي الى زيادة الن

ي يعمل ذما يتنافى مع النظرية الاقتصادية التي تظهر الأثر الإيجابي للتعليم على النمو الاقتصادي الوهو  المدى القصير.

تؤدي الى زيادة  %1الزيادة في العمل ب  حيثاتج المحلي الإجمالي تأثير إيجابي معنوي للعمل على الن ة الإنتاج.على زيادة كفاء

 %1.33النمو الاقتصادي ب 

 :لتصحيح الخطأ في الجل الطويل ARDL - نموذج4-2

 :من خلل الجدول أدناه نستنتج ما يلي

في مخزون راس  %1مع المدى القصير حيث الزيادة ب  مقارنةإيجابي  عامال مخزون راس المالعلى المدى الطويل يظهر تأثير 

 إحصائية معنوية. دلالةله لا يوجد  غير ان هذا التأثير %1.111تؤدي الى زيادة النمو الاقتصادي ب العام المال 
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في مخزون  %1زيادة ب  اما فيما يتعلق بتأثير مخزون راس المال الخاص فله أثر إيجابي معنوي على النمو الاقتصادي حيث

أثر إيجابي معنوي للعمل على النمو كما نسجل  .%1.11 بالإجمالي اتج المحلي لقطاع الخاص تؤدي الى زيادة الناراس المال 

ا بالنسبة أم الإجمالي.سلبي على الناتج المحلي  أثر فلهالبشري بالنسبة لمؤشر راس المال  أما .%1.12الاقتصادي يقدر ب 

 الطويل.سلبي على النمو الاقتصادي في المدى  أثرللتضخم فله 

 (ARDL) : تقدير معلمات الأجل الطويل وفقا لنموذج (17 -2) الجدول 

 

 ( EViews10) الإحصائيإعداد الباحث باستخدام البرنامج المصدر: 

 الاختبارات التشخيصية-5

 ملائمة وجودة النموذج المستخدم اختبار مدى5-1

 :كد من جودة النموذج المستخدم في التحليل وخلوه من المشاكل القياسية، تم القيام بعدة اختبارات كالتاليأللت

 :المستخدممدى ملائمة وجودة النموذج ات اختبار  (18 -2) الجدول 

 الاحتمال القيمة احصائية الاختبار

 Breusch-Godfreyالذاتي الارتباط 

Serial Correlation LM Test: 

F-statistic 0,3997 0.6785 

Chi-Square 

(2) 
1,73811 0.4193 

 Jarque-Bera 0.505 0.776 التوزيع الطبيعي

 eteroskedasticity عدم ثبات التباين

Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

F-statistic 0,6153 0.8146 

Chi-Square 

(7)  
10.944 0.6904 

اختبار مدى ملائمة توصيف النموذج 

(Ramsey Reset) 

F-statistic 0.0069 0.9349 

 (EViews10) الإحصائيإعداد الباحث باستخدام البرنامج المصدر: 

Selected Model: ARDL(1, 2, 2, 1, 0, 2) 

 الاحتمال t-Statistic المعامل المتغیرات 

LOG(KPRIV1) 0.074887 5.576011 0.0001 

LOG(KGOV1) 0.007687 0.830531 0.4193 

LOG(EMP) 0.745204 13.15110 0.0000 

LOG(HC1) -0.072005 -2.563004 0.0216 

KPPP -0.003200 -0.717907 0.4838 

INF -0.002997 -3.925745 0.0013 

C 10.79242 116.8484 0.0000 
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م في التحليل خلوه من المشاكل القياسية نظرا لان قيمة أظهرت كل نتائج الاختبارات التشخيصية ان النموذج المستخد

 ..%2الاحتمال لكل الاختبارات أكبر من 

 :الطويل والجل-اختبار الاستقرار الهيكلي لمعاملات الجل القصیر  5-2

 النمو الاقتصادي خاص علىوالراس المال العام  أثر مخزون اختبار الاستقرار الهيكلي لنموذج (10-2)الشكل
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 (EViews10) إعداد الباحث باستخدام البرنامج الإحصائيالمصدر: 

يقع داخل الحدود الحرجة عند  CUSUMSQو CUSUMما يلحظ من خلل الشكل البياني لإحصائية كل من 

فان هذه المعاملت مستقرة مما يعني خلو البيانات المستخدمة في هذه الدراسة من وجود أي ومن ثم  % 2مستوى معنوية 

المستخدم مستقر هيكليا  ARDL تغييرات هيكلية فيها عبر الزمن. يتضح من خلل هذه الأشكال أن المعاملت المقدرة لنموذج

 سة و انسجام في النموذج بين نتائج تصحيح الخطأ فيعبر الفترة محل الدراسة مما يؤكد وجود استقرار بين متغيرات الدرا

المدى القصير و الطويل، حيث وقع الشكل البياني لإحصاء الاختبارين المذكورين لهذه النماذج داخل الحدود الحرجة عند 

 %.2مستوى معنوية 

 مناقشة وتحليل النتائج:-6

تحديد مساهمة استثمار القطاع العام  إلىلنموذج ا هذايهدف  ،يعتبر الاستثمار من أهم محددات النمو الاقتصادي

ولقد تبين من خلل تحليل الدراسة باستخدام  ،2116-1611 الجزائر للفترةفي النمو الاقتصادي في  والقطاع الخاص

 ما يلي: ARDLأسلوب 
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 رجةأظهرت نتائج اختبار سكون المتغيرات ان جميع المتغيرات غير ساكنة في مستواها و متكاملة من الد I=( 1)  ماعدا

 .   I=(0) متكامل من الدرجة التضخم 

 تبين من اختبار أسلوب ARDL  أنه توجد علقة طويلة الأجل بين متغيرات تراكم رأس المال للقطاع الخاص والقطاع

 في الجزائر للفترة محل الدراسة.اتج المحلي الإجمالي العام مع الن

 تثمار القطاع الخاص نسبة كبيرة في تفسير النمو الاقتصادي حيث جاءت من اهم النتائج المتحصل عليها هو ان للس

 اجماليتأثير  تفسرالتي  النسبةتقارب وهي  %1الخاص ب  استثمار القطاعفي حالة رفع  %1.11 وتقدر بنتائجه معنوية 

الأخير  . فيالاقتصاديى النمو إيجابي معنوي عل أثر ان للعمل كما على الناتج المحلي الإجمالي )النمو الاقتصادي(. التراكم

 اصوالقطاع الخالمقترح أمثل لتقدير العلقة الطويلة الأجل بين تراكم رأس المال للقطاع العام    ARDLيعتبر نموذج 

في الجزائر نظرا لأنه لا يوجد ارتباط تسلسلي للأخطاء كما أن المقدرات مستقرة عبر الزمن كما يمكن  والنمو الاقتصادي

 .% 91خطاء في الأجل الطويل بنسبة تصحيح الأ 

في  تصاديلى النمو الاقالسلع الرأسمالية ع والتجهیزات ووارداتفي الآلات الاستثمار أثر  المبحث الرابع:

 2019-1990الجزائر خلال الفترة 

الجزائر  ياقتصاد وبغرض معرفة مساهمة هذا القطاع في النمو الاقتصادي ف لأييعتبر القطاع الصناعي القلب النابض 

 .الاقتصاديتم الاستعانة بنموذجين حيث يتطرق النموذج الى أثر الاستثمار الصناعي لكل نشاط على النمو 

لنمو لى االاستثمار في الآلات والتجهيزات وواردات السلع الرأسمالية ع أثرتهدف الدراسة إلى محاولة قياس وتحليل 

 الذاتي الانحدار هذه الدراسة على نموذج وتستند) 2116-1661)للفترة  سنوية بيانات باستخدام ،في الجزائر  الاقتصادي

لتوضيح العلقة الحقيقية بين النمو  ،Pesaran et al (2001) قدمه الذي (ARDL) المتباطئة الموزعة الزمنية للفجوات

ة والكهربائية والميكانيكي قطاع الصلب والمعادنالمجال الصناعي بالتركيز على الاستثمار في  والاستثمار فيالاقتصادي 

 .والخدماتمجال الفلحي  والاستثمار في ،الرأسمالية وواردات السلع ،(ISMMEE) والإلكترونية

 البيانات والقياس  مصادر -1

تتبنى هذه الدراسة مناهج مختلفة لنظرية الاستثمار من أجل اختبار العلقة بين الاستثمارات الصناعية والنمو 

أي  2116إلى  1661ذا الصدد، غطي التحليل المستخدم في هذه الدراسة السلسل الزمنية السنوية من في ه الاقتصادي.
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التي ينبغي أن و  الاقتصادية.تم اختيار الإطار الزمني بناءً على توافر البيانات والرغبة في تحديد فترة الترجمة ، و ملحظة31

صادي في الاقت وواردات السلع الرأسمالية والنمو ي في الصناعةتكون كافية للوقوف على العلقة بين الاستثمار المحل

أسمالية، ، واردات السلع الر والتجهيزاتالاستثمار في الالت الجزائر. تتكون مجموعة البيانات من الناتج المحلي الإجمالي، 

 البيانات من منشوراتتم الحصول على  الخدمات.الاستثمار في  الفلحة،الاستثمار في قطاع  ،ISMMEEالاستثمار في 

 الديوان الوطني لإححصائيات الجزائري. 

ولهذا فإن  ي،الاقتصادالنمو  القطاعي علىتأثير التراكم فرضيات  ودراسة واختباربغرض تحليل تم اقتراح هذه المتغيرات 

كما  وضوع،المهذا قة باختيار هذه المتغيرات على أساس الجانب النظري وكذلك الدراسات السابقة المشابهة والتي لها عل

 :نشير إلى مدى إمكانية توفر البيانات الخاصة بالبحث، وعلى هذا الأساس نقترح المتغيرات التالية

  :التعريف بمتغیرات الدراسة1-1

(PIB) لإححصائيات(الديوان الوطني .) الإجمالي المحلي : الناتج 

 ( MAEQUI):  لإححصائيات(وان الوطني )الدي و التجهيزات. للآلات مخزون راس المال 

 ( IMPEQU). الديوان الوطني لإححصائيات( :قيمة واردات من الالت و التجهيزات( 

 ISMMEE:  ائيات()الديوان الوطني لإححص .قطاع الصلب والمعادن والميكانيكي والكهربائية والإلكترونية مخزون راس المال 

  SER لإححصائيات(الوطني  )الديوان لخدمات.لقطاع ا : مخزون راس المال 

  AG : لإححصائيات()الديوان الوطني  للفلحة. لقطاع مخزون راس المال 

TPP : لإححصائيات()الديوان الوطني  العمومية للمحروقات. للأشغالمخزون راس المال 

DEFPIB  :  8معامل الانكماش الضمني لإجمالي الناتج المحلي (WB, 2020) 

 مواصفات النموذج:1-2

مختلف  فيالاستثمار لتقدير أثر  ARDL نموذج باستخدامتم اعتماد في هذه الدراسة أسلوب اختبار التكامل المشترك 

 ومن اجل ذلك سيتم تقدير المعادلة التالية: 2116-1661 للفترةالإجمالي اتج المحلي الن علىالاقتصادية القطاعات 

𝑃𝐼𝐵𝑡 = 𝛼 + 𝛽1( MAEQUI) + 𝛽2( IMPEQU) +  𝛽3(ISMMEE) + 𝛽4( SER) +

𝛽5( AG) +   𝛽6(TPP) + 𝛽7  DEFPIB  + 𝜀𝑡         t=1, 2,3 ………. T  

                                                           
تم ربط هذه السلسلة لإنتاج سلسلة زمنية متسقة لمواجهة  .هو نسبة الناتج المحلي الإجمالي بالعملة المحلية الجارية إلى الناتج المحلي الإجمالي بالعملة المحلية الثابتة 8

 لوقت بسبب التغيرات في سنوات الأساس وبيانات المصدر والمنهجياتالفواصل المتسلسلة بمرور ا
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 :ولتقدير علقة الطويلة والقصيرة الاجل تم الاستعانة بتقدير العلقة التالية

𝐥𝐧(𝑷𝑰𝑩) = 𝜷𝟎 +∑𝜷𝒊

𝒑

𝒊 𝟏

𝒍𝒏( MAEQUI)𝒕−𝒊 +∑𝜷𝒊

𝒒

𝒊 𝟎

𝒍𝒏( IMPEQU)𝒕−𝒊 +∑𝜷𝒊

𝒎

𝒊 𝟎

𝒍𝒏(ISMMEE)𝒕−𝒊

+∑𝜷𝒊

𝒏

𝒊 𝟎

𝒍𝒏( SER)𝒕−𝒊 +∑𝜷𝒊

𝒏

𝒊 𝟎

𝒍𝒏( AG)𝒕−𝒊 +∑𝜷𝒊

𝒎

𝒊 𝟎

𝒍𝒏(TPP)𝒕−𝒊 +∑𝜷𝒊

𝒎

𝒊 𝟎

𝒍𝒏DEFPIB𝒕−𝒊

+ 𝝀𝟏𝑷𝑰𝑩𝒕−𝟏 + 𝝀𝟐MAEQUI𝒕−𝟏 + 𝝀𝟑IMPEQU𝒕−𝟏 + 𝝀𝟒ISMMEE𝒕−𝟏 + 𝝀𝟓𝒔𝒆𝒓𝒕−𝟏
+ 𝝀𝟔TPP𝒕−𝟏 + 𝝀𝟕DEFPIB𝒕−𝟏 + 𝜀𝑡 

 اختبار جذر الوحدة -2

باستثناء  .I (1) كشفت النتيجة أن جميع المتغيرات أصبحت ثابتة عند الاختلف الأول، أي أنها متكاملة من نفس الترتيب

 .I(0)لرتبة متكاملة من ا والتجهيزات فهيالالت  والواردات منللمحروقات  والاشغال العموميةالمتغيرات الناتج المحلي الخام 

 السلاسل الزمنية لاستقراريه pp : نتائج اختبار (19 -2) الجدول 

 القرار الفرق الاول  عند المستوى  المتغیرات

  الثابت والاتجاه الثابت الثابت والاتجاه الثابت

LOG(PIB) -4.4163 [0.001] -2.3946 [0.374] -4.5942 [0.001] -5.5533 [0.000] I=(1) 

LOG(AG) -0.7682 [0.812] -2.6019 [0.282] -7.7236 [0.000] -7.5173 [0.000] I=(1) 

LOG(SER) -1.7396 [0.401] -3.4542 [0.063] -6.6816 [0.000] -6.5433 [0.000] I=(1) 

LOG(TPP) -3.8215 [0.008] -1.5713 [0.778] -5.9112 [0.000] -4.555 [0.000] I=(0) 

LOG(IMPEQU) -3.9786 [0.006] -0.7557 [0.955] -4.8403 [0.000] -7.2928 [0.000] I=(0) 

LOG(MAEQUI) -1.9373 [0.311] -1.8124 [0.672] -5.7061 [0.000] -5.7708 [0.000] I=(1) 

LOG(ISMMEE) -2.3278 [0.170] -1.9115 [0.622] -4.3295 [0.002] -4.6162 [0.005] I=(1) 

DEFPIB -0.2067 [0.926] -2.3375 [0.402] -4.7635 [0.000] -4.6769 [0.004] I=(1) 

 ( EViews10) الإحصائياستخدام البرنامج ب إعداد الباحثالمصدر: 

 ة الإبطاء المثلىفتر  اختيار -3

 .. نتائج معايير اختيار فترة الابطاء(-220) الجدول 

               Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 
              0  45.67266 NA*  0.004036 -2.690904 -2.310274 -2.574542 
1  47.55078  2.548876   0.003819*  -2.753627*  -2.325419*  -2.622719* 
2  47.89089  0.437281  0.004040 -2.706492 -2.230705 -2.561039 
 تشير إلى فترة الإبطاء المختارة بواسطة المعيار. *              

   (EViews10)  إعداد الباحث باستخدام البرنامج الإحصائي من المصدر:
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. وبعد القيام بعدة محاولات ارتأينا اختيار فترة الإبطاء هذه لأنها 1المثلى هي أكدت معظم المعايير على أن فترة الإبطاء

 1يتضح أن درجة التأخير المثلى هي eviews10تتناسب مع جودة النموذج الذي نحن بصدد دراسته. بالاستعانة ببرنامج 

 :اختبار التكامل المشترك باستخدام منهج الحدود-2

العليا  هي أكبر من الحدود العليا للقيمة الحرجة عند كل درجات المعنوية للحدود F-stat أن (80 -4(يوضح الجدول رقم 

 المعنوية، وبالتالي نرفض فرضية العدم ونقبل الفرضية البديلة بوجود علقة توازنية طويلة الأجل بين المتغير التابع 

Log(PIB) والمتغيرات المستقلة . 

 ( Bound Tests ): نتائج اختبارات التكامل المشترك (21 -2) الجدول 

 فيشر المحسوبة

F-statistic 

الجدولية وفقا  Fقيمة 

 (pssلتقديرات)

 مستوى المعنوية

1% 5% 22% 

33.22253 I(0) 1.12 1.99 1.12 

I(1) 3.91 1.21 1.35 

  ( EViews10) باستخدام البرنامج الإحصائي إعداد الباحثالمصدر: 

 

 :لتصحيح الخطأ مع ديناميكية الجل القصیر ARDL - تقدير نموذج4-1

 ( ECM ) : تقديرات الجل القصیر وفقا لنموذج تصحيح الخطأ (22 -2) الجدول 

 ARDL(1 ,1 ,1 ,1 ,0 ,1 ,0 ,1) النموذج الامثل

 الاحتمال t-Statistic المعاملت المتغیرات

C 1.12115 15.13811 0.0000 

@TREND -2.21252 -19.33329 0.0000 

DLOG(IMPEQU) 2.27913 -6.644747 0.0001 

DLOG(ISMMEE) 0.330751 6.792432 0.0000 

DLOG(AG) -0.010475 -8.953572 0.0000 

DLOG(TPP) 0.05464 2.596487 0.0222 

D(DEFPIB) 0.011228 21.74933 0.0000 

COINTEQ(-1)* -0.46203 -14.57968 0.0000 

    

 (EViews10) باستخدام البرنامج الإحصائي إعداد الباحثالمصدر: 

يلحظ من خلل هذا الجدول بان واردات السلع الرأسمالية والاستثمار في مجال الصناعة الحديدية والكهربائية 

ي معنوي على النمو الاقتصادي الا ان الاستثمار في والاشغال العمومية للمحروقات له أثر إيجاب (ISMMEE)والإلكترونية 

الالت والتجهيزات له أثر سلبي على النمو الاقتصادي. كما ان سرعة التعديل من أخطاء الزمن القصير نحو الوضع التوازني 
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ان  القصير حيثكما ان لواردات السلع الرأسمالية أثر إيجابي على النمو الاقتصادي في المدى  .0.46-للأجل الطويل تقدر 

 .% 1.11 بالإجمالي الناتج المحلي   واردات السلع الرأسمالية المجسدة للتكنولوجيا يرفع  في %1الزيادة ب 

 :لتصحيح الخطأ في الجل الطويل ARDL- نموذج4-2

ات لت و التجهيز بالنسبة لمعلمات الأجل الطويل فإن كل من متغيرات الواردات من الا :من خلل الجدول أدناه نستنتج ما يلي

أما باقي المتغيرات فهي ذات معنوية إحصائية  %1و الاشغال العمومية للمحروقات و التضخم لها معنوية إحصائية عند 

ومن الجانب الاقتصادي فإن إشارة معلمة التضخم موجبة  مما يعني  إيجابيي على المدى الطويل ضعيفة ولم تظهر أي دور 

الاقتصادية، وكذلك  ناحية الاقتصادي في الجزائر وهذا غير مقبول من ال ادة معدلات النموأن زيادة التضخم تؤدي إلى زي

 ISMMEE الاستثمار في الصناعاتو  الفلحي  القطاع بالنسبة لمتغيرتي الاستثمار  في الالت و التجهيزات و الخدمات و في

ذه المتغيرات تؤدي إلى انخفاض  معدلات النمو فلها تأثير عكس ي على النمو الاقتصادي، مما يعني أن زيادة معدلات ه

 .في الجزائر على المدى الطويل الاقتصادي

 (ARDL) : تقدير معلمات الأجل الطويل وفقا لنموذج (23 -2) الجدول 

 ARDL(1, 0, 1, 0, 1, 1, 1) النموذج الامثل

 الاحتمال t-Statistic المعاملت المتغيرات

LOG(MAEQUI) -0.136707 -5.257726 0.2072 

LOG(IMPEQU) 0.832631 7.430477 0.0000 

LOG(ISMMEE) -0.013786 4.151490 0.9100 

LOG(SER) -0.166481 -3.259875 0.0011 

LOG(AG) -0.052492 -4.862200 0490.0 

LOG(TPP) 0.195737 4.712249 0.0037 

DEFPIB 0.016349 7.627242 0.0000 

 ( EViews10) الإحصائيإعداد الباحث باستخدام البرنامج المصدر: 

 الاختبارات التشخيصية-5

 اختبار مدى ملائمة وجودة النموذج المستخدم5-1

ي حيث انه لا يوجد ارتباط ذاتخلوه من المشاكل القياسية، أظهرت اختبارات مدى جودة النموذج المستخدم في التحليل 

الموضحة في الجدول رقم  eviews 10نموذج التوزيع الطبيعي وهذا ما توضحه نتائج مخرجات برنامج بين الأخطاء ويتبع ال

(2-22 ). 
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 اختبار مدى ملئمة وجودة النموذج المستخدم (22 -2) الجدول 

 الاحتمال القيمة احصائية الاختبار

 F-statistic 1.265121 0.2810 الارتباط الذاتي
Chi-Square(2) 2.571903 0.1088 

 Jarque-Bera 2.36586 0.30637 التوزيع الطبيعي
 F-statistic 1.157061 0.3944 عدم ثبات التباين

Chi-Square(2) 15.55578 0.1088 
اختبار مدى ملائمة توصيف 

 (Ramsey Resetالنموذج )
F-statistic 0.831496 0.4207 

Chi-Square(2) 0.691386 0.4207 
 ( EViews10) الإحصائيإعداد الباحث باستخدام البرنامج المصدر: 

 

 :الطويل والجل-اختبار الاستقرار الهيكلي لمعاملات الجل القصیر -5-2

الاقتصادي  النمو  لع الرأسمالية علىفي المعدات والتجهیزات وواردات الساستثمار  أثر  نموذجلي لاختبار الاستقرار الهيك (-211)الشكل

 في الجزائر
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 (EViews10) باستخدام البرنامج الإحصائي إعداد الباحثالمصدر: 

يقع داخل الحدود الحرجة عند  CUSUMSQو CUSUMما يلحظ من خلل الشكل البياني لإحصائية كل من 

ومن ثم فان هذه المعاملت مستقرة مما يعني خلو البيانات المستخدمة في هذه الدراسة من وجود أي  % 2معنوية  مستوى 

المستخدم مستقر هيكليا  ARDL تغييرات هيكلية فيها عبر الزمن. يتضح من خلل هذه الأشكال أن المعاملت المقدرة لنموذج

ر بين متغيرات الدراسة و انسجام في النموذج بين نتائج تصحيح الخطأ في عبر الفترة محل الدراسة مما يؤكد وجود استقرا

المدى القصير و الطويل، حيث وقع الشكل البياني لإحصاء الاختبارين المذكورين لهذه النماذج داخل الحدود الحرجة عند 

 %.2مستوى معنوية 
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 وتحليل النتائج: مناقشة-6

: باستثناء المتغيرات .I= (1) من الدرجة ومتكاملةالفرق الأول ثابتة عند  غيراتالمتان جميع  سكون الأظهرت نتائج اختبار 

log(imequi)  وlog(tpp)   .فهي مستقرة في المستوى 

أنه توجد علقة طويلة الأجل للنموذج محل الدراسة ولقد تبين من خلل تحليل الدراسة  ARDLتبين من اختبار أسلوب

 ما يلي:

 في واردات المعدات  %1الزيادة ب  حيثالإجمالي اتج المحلي واردات السلع الرأسمالية والن علقة طردية موجبة بين

 على المدى القصير  %1.11على المدى الطويل و % 1.93والتجهيزات تؤدي الى زيادة النمو الاقتصادي ب 

 النمو الاقتصادي على  لكترونيةوالميكانيكية والكهربائية والإ لستثمار في الصناعات الحديدية والمعدنيةأثر سلبي ل

على  %1.33على المدى الطويل و % 1.113النمو الاقتصادي ب انخفاض تؤدي الى  ISMMEفي  %1حيث الزيادة ب 

 المدى القصير.

  في الالت  %1بين الاستثمار في الالت والتجهيزات والنمو الاقتصادي حيث زيادة ب غير معنوية علقة عكسية

 على المدى القصير. %1.19على المدى الطويل و%1.13 باتج المحلي الإجمالي انخفاض الن والتجهيزات تؤدي إلى

  في الاستثمار في هذا المجال تؤدي الى زيادة  %1أثر إيجابي للستثمار في الاشغال العمومية للمحروقات حيث الزيادة ب

 القصير.على المدى  %1.12على المدى الطويل و % 1.16 باتج المحلي الإجمالي الن

 .تعتبر  ،الصناعية ضرورية لتحديث الزراعةالتنمية  أثر سلبي للستثمار في الفلحة والخدمات على النمو الاقتصادي

ات وأطقم ساتقليدية ومتخلفة. تكلفة الإنتاج عالية والإنتاجية منخفضة. نحتاج إلى جرارات ودر في الجزائر الزراعة 

ى ت الأعشاب وما إلاج إلى الأسمدة الكيماوية ومبيدانحتكما الإنتاجية،  مضخات وحصادات لتحديث الزراعة. لزيادة

بدون التنمية الصناعية، لا يمكن إنتاج هذه السلع. لذا  يتم اقتناءها من الخارج. صناعيةذلك، فهذه كلها منتجات 

 .فإن التنمية الصناعية ضرورية لتحديث الزراعة

  هذا يتنافى مع النظرية الاقتصادية التي تنص على ان التضخم يعمل على أثر إيجابي للتضخم على النمو الاقتصادي و

فقد كانت منخفضة حيث  2116-1669لكن بالإشارة الى معدلات التضخم خلل الفترة . انخفاض النمو الاقتصادي

 .الاقتصاديفي حلة معدلات تضخم منخفضة تعمل على الرفع من النمو  khan&senhadjتشير بعض الدراسات 
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  لكل  الإيجابي أثيرالتعلى المدي الطويل بالرغم من  والتجهيزاتصلت الدراسة إلى وجود تأثير سلبي للستثمار في الالت تو

على النمو  (ISMMEE)الاستثمار في مجال  وكذلك والتجهيزاتلاستثمارات المحققة للواردات من الالت من ا

  .ةالإنتاجيالنظري حيث نلمس تدهور في الالة  يتطابق مع التحليل وهذا ما.الطويلالاقتصادي في الأجل 

 2019-1990للفترة في الجزائر الاقتصادي  النموالجنبي المباشر على  الاستثمار أثر  خامس:المبحث ال

 :وبياناتهالنموذج  مواصفات-1

 لك سيتمذ ومن اجل الجزائر،النمو الاقتصادي في  علىالأجنبي المباشر الاستثمار  أثرتهدف معالم النموذج الى توضيح 

 :(2116-1661)للفترةالتالية تقدير المعادلة 

𝑅𝐺𝐷𝑃𝑡 = 𝛼 + 𝛽1( 𝐾1) + 𝛽2( SFDI) +  𝛽3(EMP) + 𝜀𝑡 

t=1,2,3 ………. T  

 :ولتقدير علقة الطويلة والقصيرة الاجل يتم الاستعانة بتقدير العلقة التالية

Δln(𝑅𝐺𝐷𝑃) = 𝛽0 +∑𝛽𝑖

𝑝

𝑖 1

𝛥𝑙𝑛( 𝐾1)𝑡−𝑖 +∑𝛽𝑖

𝑞

𝑖 0

𝛥𝑙𝑛(SFDI)𝑡−𝑖 +∑𝛽𝑖

𝑚

𝑖 0

𝛥𝑙𝑛(EMP)𝑡−𝑖

+ 𝜆1𝑅𝐺𝐷𝑃𝑡−1 + 𝜆2K1𝑡−1 + 𝜆3SFDI𝑡−1 + 𝜆4EMP𝑡−1 + 𝜀𝑡 
 :حيث

                  t     :الزمنية الفترة: 

             T المشاهدات : عدد. 

       𝜀𝑡     : البواقي؛ أو العشوائي الخطأ حد 

              :    𝛼الحد الثابت. 

 𝛽𝑠  . جمالي الناتج المحلي الا  النمو معدل مرونة معاملت :      

RGDP:  2111الناتج المحلي الإجمالي بمليارات الدولارات الدولية الثابتة لعام.  (IMF, 2021) 

K1: الذي تم إنشاؤه على أساس تدفقات الاستثمار الخاص رأس المال الخاص مخزون التغير في "IPRIV_rppp") 

مخزون رأس المال الحكومي  التغير في  بالإضافة الى(IMF, 2021) 2111بمليارات الدولارات الدولية الثابتة لعام 

، بمليارات الدولارات الدولية الثابتة لعام  ("igov_rppp" بناءً على تدفقات الاستثمار الحكومي العام تم إنشاؤه) العام

2111. (IMF, 2021) 
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Emp)عدد الأشخاص العاملين )بالمليين : (PWT, 2021) 

SFDI : الى بالنسبة شرلمباامخزون راس المال الأجنبي(RGDP)https://unctadstat.unctad.org/wds/TableViewer/tableView.aspx 

 استقرارية المتغیرات -2

ومنه يمكن إجراء اختبار التكامل المشترك باستعمال    لفرق الأول انه جميع السلسل مستقرة في ا (22-2)تضح من الجدول ي

الى 1661مشاهدة   والممتدة من  31لنماذج ملئمة مع حجم العينة والبالغة أكثر ا ARDLطريقة منهج الحدود ويعتبر نموذج 

 .2116سنة 

 (pp)اختبار جذر الوحدة باستخدام   (25 -2) الجدول 

UNIT ROOT TEST  RESULTS  TABLE (PP)   

Null Hypothesis: the variable has a unit root   

 At Level 

  LOG(RGDP) LOG(K1) LOG(EMP) LOG(SFDI) 

With Constant t-Statistic  0.2187 -0.1975 -1.0865 -1.5945 

 Prob.  0.9691  0.9279  0.7073  0.4725 

  n0 n0 n0 n0 

With Constant & Trend  t-Statistic -2.7360 -2.0112 -1.6646 -3.1115 

 Prob.  0.2306  0.5702  0.7410  0.1225 

  n0 n0 n0 n0 

Without Constant & 
Trend  

t-Statistic  5.1318  3.9867  4.7165  2.7840 

 Prob.  1.0000  0.9999  1.0000  0.9979 

  n0 n0 n0 n0 

 At First Difference 

  d(LOG(RGDP)) d(LOG(K1)) d(LOG(EMP)) d(LOG(SFDI)) 

With Constant t-Statistic -3.5781 -3.4603 -7.6721 -7.3074 

 Prob.  0.0130  0.0174  0.0000  0.0000 

  ** ** *** *** 

With Constant & Trend  t-Statistic -3.3874 -3.3671 -7.7254 -7.1351 

 Prob.  0.0734  0.0771  0.0000  0.0000 

  * * *** *** 

Without Constant & 
Trend  

t-Statistic -1.4633 -2.2778 -4.9863 -5.0365 

 Prob.  0.1311  0.0245  0.0000  0.0000 

  n0 ** *** *** 

Notes:     

a: (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) Significant at the 1% and (no) Not Significant   

b: Lag Length based on SIC    

c: Probability based on MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

 .01باستخدام الملحق رقم     eviews 10 المصدر: مخرجات برنامج 
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 تحديد فترة الابطاء المثلى:-3

 ( تحديد عدد فترات الابطاء المثلى.-226) الجدول 

       
 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

       
       0 -95.48058 NA   145.0077  7.806199  8.096529  7.889803 

1 -74.74624   30.30404*  31.94137  6.288172   6.626890*  6.385711 

2 -73.50850  1.713798   31.58276*   6.269884*  6.656991   6.381357* 

3 -73.07130  0.571715  33.28567  6.313177  6.748672  6.438584 

4 -71.96326  1.363749  33.40442  6.304866  6.788749  6.444207 

       
              

 تشير إلى فترة الإبطاء المختارة بواسطة المعيار.*

. وبعد القيام بعدة محاولات ارتأينا اختيار فترة الإبطاء هذه لأنها 2أكدت معظم المعايير على أن فترة الإبطاء المثلى هي

 .2يتضح أن درجة التأخير المثلى  eviews10مع جودة النموذج الذي نحن بصدد دراسته. بالاستعانة ببرنامج  تتناسب

 :اختبار التكامل المشترك باستخدام منهج الحدود-4

وبالتالي نرفض  ،%1مستوى معنوية  هي أكبر من الحدود العليا للقيمة الحرجة عند F-stat ( أن21-2(يوضح الجدول رقم 

والمتغيرات  Log(RGDP)التابع طويلة الأجل بين المتغير  توازنيهة العدم ونقبل الفرضية البديلة بوجود علقة فرضي

 . المستقلة

 ( Bound Tests ) اختبار منهج الحدود لوجود علاقة طويلة الامد (27 -2) الجدول 

 فيشر المحسوبة

F-statistic 

ة وفقا الجدولي Fقيمة 

 (pssلتقديرات)

 مستوى المعنوية

1% 5% 22% 

9,1583 I(0) 4,29 3,23 2,72 

I(1) 5,61 4,35 3,77 

 ( EViews10) إعداد الباحث باستخدام البرنامج الإحصائيالمصدر: 

عليه نرفض فرض  العليا و ةاكبر من القيمة الجدولي 6,12ببناءا على النتائج المتحصل عليها القيمة المحسوبة والمقدرة 

 البعيد.وعليه وجود علقة تكامل مشترك على المدى  %1  العدم و نقبل الفرضية البديلة عند مستوى معنوية 

 

 

 

 



 ر.الجزائالنمو الاقتصادي في  و أثره على المال  رأستراكم  نجاعة                                         الفصل الرابع:

- 216 - 

 

 :لتصحيح الخطأ مع ديناميكية الجل القصیر ARDL - تقدير نموذج4-1

 ديناميكية الجل القصیر لتصحيح الخطأ مع ARDL - تقدير نموذج (28 -2) الجدول 

 Selected Model: ARDL(1, 0,0,1) النموذج الامثل

 الاحتمال t-Statistic المعاملات المتغیرات

C 3.974806 6.483582 0.0000 

DLOG(SFDI) 0.004234 0.213930 0.8325 

CointEq(-1)* -0.389152 -6.435178 0.0000 

 (EViews10) ج الإحصائيإعداد الباحث باستخدام البرنامالمصدر: 

المدى  يفاتج المحلي الإجمالي على النالعمل  والمال مخزون راس كل من التغير في  تأثير يظهرلا  (29-2من خلل الجدول )

 .القصير 

ب زيادة  في المدى القصير حيثاتج المحلي الاجمال معنوي على النغير أثر إيجابي الأجنبي المباشر  المال كما ان لمخزون راس

 .% 1.112 بالإجمالي اتج المحلي تؤدي الى زيادة الن 1%

 :لتصحيح الخطأ في الجل الطويل ARDL- نموذج4-2

 :ما يلي نستنتج( 26-2)من خلل الجدول 

  مخزون راس المال الأجنبي المباشر أكبر نسبيا مقارنة مع المدى القصير حيث الزيادة على المدى الطويل يظهر تأثير

 بي اتج المحلي الإجمالالى زيادة الن من الناتج المحلي الإجمالي تؤدي الأجنبيراس المال  زوننسبة مخفي  %1ب 

 وهو ذو دلالة إحصائية معنوية. 1.21%

  ب  على النمو الاقتصادي حيث زيادة معنوي إيجابي اما فيما يتعلق بتأثير مخزون راس المال بصفة عامة فله أثر

 %11في حدود معنوية  .% 1,13الإجمالي ب تؤدي الى ارتفاع الناتج المحلي 1%

  31أثر إيجابي معنوي للعمل على النمو الاقتصادي يقدر ب%. 

 (ARDL) : تقدير معلمات الأجل الطويل وفقا لنموذج (29 -2) الجدول 

 

 ( EViews10) الإحصائيإعداد الباحث باستخدام البرنامج المصدر: 

 

 ARDL(1, 0, 0,1) النموذج الامثل

 الاحتمال t-Statistic المعاملت المتغیرات

LOG(SFDI) 0.2028 3.915708 0.0011 

LOG(EMP) 0,3161 2.116042 0.0493 

LOG(K1) 0.13654 -0.765612 0.0597 
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 الاختبارات التشخيصية-5

 مدى ملائمة وجودة النموذج المستخدمات اختبار 5-1

 :المستخدم في التحليل وخلوه من المشاكل القياسية، تم القيام بعدة اختبارات كالتالي كد من جودة النموذجأللت

 :مدى ملائمة وجودة النموذج المستخدمات اختبار  (30 -2) الجدول 

 الاحتمال القيمة احصائية الاختبار

 Breusch-Godfrey الذاتيالارتباط 

Serial Correlation LM Test: 

F-statistic 2,3329 2,9335 

Chi-Square (2) 2,2223 2,5512 

 LM TEST  Jarque-Bera 2,22  22,52التوزيع الطبيعي

 Heteroskedasticity عدم ثبات التباين

Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

F-statistic 2,2215 2,9991 

Chi-Square  (1)  2,2272 2,9515 

 توصيف النموذجاختبار مدى ملائمة 

 (Ramsey Reset) 

F-statistic 1,9192 2,2225 

 (EViews10) الإحصائيإعداد الباحث باستخدام البرنامج المصدر: 

أظهرت كل نتائج الاختبارات التشخيصية ان النموذج المستخدم في التحليل خلوه من المشاكل القياسية نظرا لان قيمة 

 . .%2الاحتمال لكل الاختبارات أكبر من 

 :الطويل والجل-الاستقرار الهيكلي لمعاملات الجل القصیر  اختبار -5-2

 على النمو الاقتصادي الاستثمار الأجنبي المباشرأثر  لنموذجاختبار الاستقرار الهيكلي  (12-2)الشكل
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 (EViews10) إعداد الباحث باستخدام البرنامج الإحصائيدر: المص

يقع داخل الحدود الحرجة عند  CUSUMSQو CUSUMما يلحظ من خلل الشكل البياني لإحصائية كل من 

ومن ثم فان هذه المعاملت مستقرة مما يعني خلو البيانات المستخدمة في هذه الدراسة من وجود أي  % 2مستوى معنوية 

المستخدم مستقر هيكليا  ARDL ت هيكلية فيها عبر الزمن. يتضح من خلل هذه الأشكال أن المعاملت المقدرة لنموذجتغييرا

عبر الفترة محل الدراسة مما يؤكد وجود استقرار بين متغيرات الدراسة و انسجام في النموذج بين نتائج تصحيح الخطأ في 
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اني لإحصاء الاختبارين المذكورين لهذه النماذج داخل الحدود الحرجة عند المدى القصير و الطويل، حيث وقع الشكل البي

 %.2مستوى معنوية 

 مناقشة وتحليل النتائج:-6

 ( وأظهرت2116-1661)للفترة يبحث هذا النموذج في مدى تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي في الجزائر 

يتعلق بتأثير مخزون راس المال المادي على  ( فيما2116-1611الفترة)مغايرة لما شهدته نتائج الدراسة لهذا النموذج ارقام 

النمو الاقتصادي وهذا ما يعزز نتائج التحليل النظري لدور التراكم المادي في تفسير النمو الاقتصادي وهذا بالرغم من 

كما نسجل ثبات حصة العمل في تفسير النمو ارتفاع حجم الاستثمارات الا ان أثرها على الإنتاج واصل في الانخفاض. 

  (2116-1611)الفترةالاقتصادي على المدى البعيد وهذا يتطابق مع تحليل إنتاجية العمل حيث عرفت ثبات شبه تام طيلة 

ة مع هذا بالمقارنو على النمو الاقتصادي على المدى البعيد كبير اما فيما يخص الاستثمار الأجنبي المباشر فله أثر إيجابي 

 قصير.المدى ال

 :خلاصة الفصل الرابع

تحليل نجاعة تراكم راس المال في تفســــــــير النمو الاقتصــــــــادي في الجزائر وبدراســــــــة الى تم التطرق في هذا الفصــــــــل 

 الاقتصادي.النمو على راس المال  تراكملأثر  قياسية

ـــل خلل الفت فيمـا يتعلق بنجـاعـة النظـام الإنتـاجي تم تحليـل إنتـاجيـة راس المـال حيـث عرفت ــ ــ ــ ــ رة انخفاض متواصـــ

قدرات الإنتاج انخفاض مســــــتمر في اســــــتخدام  ومعدل اســـــتعمال، كما أظهرت مؤشـــــرات الإنتاج الصــــــناعي (1661-2116)

 الاقتصـــاد هيكل ، وضـــعفالمحروقات لقطاع كبيرة ، تبعيةجدا متدنية نمو معدلاتو  منخفضـــة الإنتاج، مردوديةقدرات 

 .تكنولوجيا الوطني

زيادة النمو  تؤدي الى %1ب مخزون راس المال  ان زيادةالنتائج  فقـد أظهرتبـالـدراســــــــــــــة القيـاســــــــــــــيـة  وفيمـا يتعلق

ـــــادي  ــ ــ ــــتعانة  راس المال، لكن بتفكيك تراكم %1.16ب الاقتصـ ــ ــ ـــتثمار تم الاســـ ــ ــ ــ ـــب الطبيعة القانونية للقائم بالاسـ ــ ــ ــ على حســ

 على النحو التالي: وجاءت النتائجبنماذج مختلفة 

ـــــاهمة يـة الثـانخلصــــــــــــــت الـدراســــــــــــــة   ــ ــ ــ ـــــادي، الى مخزون راس المال المتعلقة بمســـ ــ ــ ــ  انالقطاع العام والخاص في النمو الاقتصـــ

 .%1,11القطاع الخاص تقدر  مساهمة
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. تمت 2116-1661تأثير الاستثمار الصناعي على النمو الاقتصادي في الجزائر للفترة المتعلق بفيما يخص النموذج الثالث 

 الاستثمار فيو وواردات السلع الرأسمالية طويل والقصير للستثمار في الالت والتجهيزات دراسة تأثير ديناميكيات المدى ال

 رأثنتائج ال حيث أظهرتالاشغال العمومية للمحروقات والخدمات والتضخم على النمو الاقتصادي.  ،الفلحةقطاع 

هيزات ما سجلت الاستثمار في الالت والتجمعنوي إيجابي طويل المدى لواردات الالت والتجهيزات على النمو الاقتصادي. بين

أثر سلبي على النمو الاقتصادي على المدى الطويل. علوة على ذلك، تظهر نتائج النموذج ان هناك مجال للعودة إلى الوضع 

 التوازني والتي تعبر عن النسبة المئوية من أخطاء الأجل القصير من اجل تصحيح الوضع التوازني للأجل الطويل يقدر ب

أي يتم تصحيح الاخطاء ودمجها في العلقة طويلة المدى. كما أثبتت هذه الدراسة أن الاستثمارات المحققة من واردات  55%

 السلع الرأسمالية لها أثر إيجابي كبير على المدي البعيد على النمو الاقتصادي في الجزائر. 

جنبي على النمو الاقتصادي أظهرت النتائج ان زيادة الاستثمار الأ في النموذج الرابع المتعلق بأثر الاستثمار الأجنبي المباشر 

  %1.21تؤدي الى زيادة النمو الاقتصادي ب  %1ب المباشر 
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 خاتمة عامة

على النمو الاقتصادي في الجزائر تم استخلص العديد من النقاط المهمة المال  رأستراكم من خلل معالجة موضوع أثر 

 ي خاتمة الاطروحة. والتي يمكن ابرازها ف

طرق الى مختلف مدارس الفكر الاقتصادي التي ركزت على تراكم راس المال كمحدد رئيس ي للنمو الاقتصادي تم التأولا 

 مكونه الأساس ي 
ً
 بالإضافة الى المحددات الاخرى للنمو الاقتصادي.  الاستثمار،وبشكل أكثر تحديدا

ساهمة في تراكم راس المال ومختلف الدراسات السابقة التي عالجت النمو في الفصل الثاني تم التعرض الى العوامل الم

لمباشر. االاقتصادي من زاوية تراكم راس المال بصفة عامة وتراكم راس المال العام والخاص بالإضافة الى الاستثمار الاجنبي 

على نتائج  حتوي النتائج تحيث ان هذه نعرض معظم النتائج التي تم الوصول اليها بعد التعرض للفصول السابقة  وفيما يلي

 تطبيقية.نظرية واختبارات احصائية 

من النتائج النظرية فيما يتعلق بالاستثمار العام او بالأحرى تراكم راس المال العام فقد اتسم بمساهمته الضعيفة في النمو 

ر منتج حتية اي الاستثمار في المجال الغيالاقتصادي وهذا للأسباب التالية العديد من الاستثمارات كانت موجه للبنية الت

للقيمة المضافة على المدى القصير، اما ما يخص الاستثمار المنتج للقطاع العام فقد عرف العديد من الاخفاقات في تحقيق 

ايجابيي على النمو  أثراما فيما يخص الاستثمار الخاص فقد سجل في العديد من الدراسات  قيمة مضافة عالية.

وبتحليل بعض المؤشرات الخاصة بتراكم راس المال العام اتضح عدم فعالية ونجاعة الاستثمار العام في الرفع  .ديالاقتصا

 من مستوى الإنتاج وبالتالي النمو الاقتصادي.

 اما ما يخص النتائج القياسية فقد دعمت هذه النتائج النظرية وجاءت كالتالي:

 أثرفان تراكم راس المال له  2116-1611راس المال على النمو الاقتصادي للفترة  بالنسبة للنموذج الاول أثر اجمالي تراكم

في المخزون راس المال يؤدي الى زيادة  %1الزيادة ب ايجابي معنوي على النمو الاقتصادي على المدى الطويل حيث الزيادة ب 

 صير.على المدى الق %1،12وعلى المدى الطويل.  %1.16بالإجمالي اتج المحلي الن

، فقد 2116-1611النمو الاقتصادي للفترة  والخاص علىراس المال للقطاع العام مخزون  المتعلق بأثر اما النموذج الثاني

النتائج المتحصل عليها ان للستثمار الخاص نسبة كبيرة في تفسير النمو الاقتصادي حيث جاءت نتائجه معنوية أظهرت 
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وهي بالتقريب نفس النسبة التي تفسر اجمالي التراكم. أما  %1لقطاع الخاص ب في حالة رفع استثمار ا %1.11وتقدر ب 

 ،% 1,111لقطاع العام فتقدر ب امساهمة 

في  قتصاديالنمو الا علىفي الالت والتجهيزات وواردات السلع الرأسمالية الاستثمار أثر اما النموذج الثالث والمتمثل في 

واردات السلع الرأسمالية والنمو الاقتصادي  علقة طردية موجبة بينالدراسة  ، فقد أظهرت2116-1661الجزائر للفترة 

 الطويل.على المدى  % 1.93في واردات المعدات والتجهيزات تؤدي الى زيادة النمو الاقتصادي ب  %1حيث الزيادة ب 

النمو الاقتصادي حيث على  كترونيةوالميكانيكية والكهربائية والإل لستثمار في الصناعات الحديدية والمعدنيةأثر سلبي ل

 على المدى القصير. %1.33على المدى الطويل و % 1.113النمو الاقتصادي ب انخفاض تؤدي الى  ISMMEفي  %1الزيادة ب 

في الالت والتجهيزات تؤدي إلى  %1علقة عكسية بين الاستثمار في الالت والتجهيزات والنمو الاقتصادي حيث زيادة ب 

 على المدى القصير. %1.32على المدى الطويل و%1.92و الاقتصادي ب انخفاض النم

في الاستثمار في هذا المجال تؤدي الى زيادة  %1أثر إيجابي للستثمار في الاشغال العمومية للمحروقات حيث الزيادة ب 

 على المدى القصير. %1.13على المدى الطويل و % 1.19النمو الاقتصادي ب 

عتبر تالتنمية الصناعية ضرورية لتحديث الزراعة،  في الفلحة والخدمات على النمو الاقتصادي. أثر سلبي للستثمار

وأطقم  ساتاتقليدية ومتخلفة. تكلفة الإنتاج عالية والإنتاجية منخفضة. نحتاج إلى جرارات ودر في الجزائر الزراعة 

الأسمدة الكيماوية ومبيدات الأعشاب وما إلى نحتاج إلى كما مضخات وحصادات لتحديث الزراعة. لزيادة الإنتاجية، 

بدون التنمية الصناعية، لا يمكن إنتاج هذه السلع. لذا فإن  صناعية يتم اقتناءها من الخارج.ذلك، فهذه كلها منتجات 

 .التنمية الصناعية ضرورية لتحديث الزراعة

إيجابي  ثرأجنبي على النمو الاقتصادي فقد اظهر فيما يخص النموذج الأخير والذي يدرس أثر تراكم راس المال المادي الأ 

 لهذا الأخير على النمو الاقتصادي في الجزائر 

الاستنتاج العام هو أن الاستثمار في الصناعات التحويلية، بالإضافة إلى المكونات الأخرى للستثمارات ضرورية لعملية 

زانية لقطاعات إنتاج المعدات وزيادة مخصصات النقد النمو في الجزائر. لذلك، يجب على الحكومة زيادة مخصصات المي

 الأجنبي لاستيراد الأصول الرأسمالية الثابتة.

من المهم لواضعي السياسات في الجزائر تقييم كيفية استجابة تراكم رأس المال للنمو، من أجل تصميم سياسات كما انه 

لمحلية التحويلية. تعتبر العلقة بين الاستثمار في المعدات االاستثمار أكثر في الصناعة وهذا بإنمائية على المدى القصير 



 خاتمة عامة

- 229 - 

 

والنمو الاقتصادي أمرًا بالغ الأهمية في تقييم تأثير متغيرات الطلب على الاقتصاد الكلي على القطاع الحقيقي. وبالتالي، 

 .سطفإن أحد أهداف سياسة الاقتصاد الكلي هو تحفيز الاستثمار والنمو على المدى القصير والمتو 
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 الإجمالي الاسمي

معدل النمو 

الناتج المحلي 

الاجمالي 

 الاسمي

نصيب الفرد من 

الناتج المحلي 

 الإجمالي الاسمي 

معدل نمو 

نصيب الفرد 

من الناتج 

المحلي الإجمالي 

 الاسمي 

الناتج المحلي الإجمالي 

 الحقيقي

معدل النمو 

الناتج 

المحلي 

الاجمالي 

 الحقيقي

نصيب الفرد من 

الناتج المحلي الإجمالي 

 الحقيقي دج

معدل نمو 

نصيب الفرد 

من الناتج 

المحلي الاجمالي 

 الحقيقي

1970 23.55            24 011.52                 1 650.27            1 192 417.52                81 952.90    

1971 23.99            24 942.36  3.88%              1 667.26  1.03%         1 057 296.12  -11.33%             70 674.36  -13.76% 

1972 25.12            30 318.50  21.55%              1 971.67  18.26%         1 347 248.68  27.42%             87 614.00  23.97% 

1973 25.22            34 504.85  13.81%              2 183.24  10.73%         1 398 621.65  3.81%             88 495.56  1.01% 

1974 29.15            55 227.17  60.06%              3 399.20  55.70%         1 503 447.19  7.49%             92 536.27  4.57% 

1975 29.72            61 444.51  11.26%              3 677.31  8.18%         1 579 301.24  5.05%             94 517.44  2.14% 

1976 27.29            73 817.29  20.14%              4 294.14  16.77%         1 711 753.39  8.39%             99 577.06  5.35% 

1977 27.99            86 966.28  17.81%              4 916.08  14.48%         1 801 767.41  5.26%           101 851.25  2.28% 

1978 22.12          104 558.94  20.23%              5 741.11  16.78%         1 967 797.32  9.21%           108 047.56  6.08% 

1979 22.79          128 096.88  22.51%              6 827.91  18.93%         2 114 945.79  7.48%           112 732.41  4.34% 

1980 29.13          162 500.00  26.86%              8 403.27  23.07%         2 131 666.70  0.79%           110 233.64  -2.22% 

1981 29.93          191 400.00  17.78%              9 597.03  14.21%         2 195 616.62  3.00%           110 090.94  -0.13% 
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1982 12.52          207 599.99  8.46%            10 089.57  5.13%         2 336 136.17  6.40%           113 538.59  3.13% 

1983 12.11          233 700.00  12.57%            11 008.89  9.11%         2 462 287.60  5.40%           115 990.86  2.16% 

1984 12.29          267 600.00  14.51%            12 222.61  11.02%         2 600 175.62  5.60%           118 762.82  2.39% 

1985 11.57          291 300.02  8.86%            12 908.86  5.61%         2 696 382.04  3.70%           119 489.20  0.61% 

1986 11.13          299 500.01  2.81%            12 886.56  -0.17%         2 707 167.60  0.40%           116 481.04  -2.52% 

1987 11.91          323 700.00  8.08%            13 533.80  5.02%         2 688 217.49  -0.70%           112 393.56  -3.51% 

1988 13.59          349 500.01  7.97%            14 212.23  5.01%         2 661 335.17  -1.00%           108 221.79  -3.71% 

1989 15.19          423 300.01  21.12%            16 759.26  17.92%         2 778 433.97  4.40%           110 003.57  1.65% 

1990 15.92          555 800.00  31.30%            21 449.22  27.98%         2 800 661.46  0.80%           108 082.04  -1.75% 

1991 19.55          844 499.98  51.94%            31 802.72  48.27%         2 767 053.51  -1.20%           104 203.48  -3.59% 

1992 17.22       1 048 200.02  24.12%            38 563.57  21.26%         2 816 860.53  1.80%           103 633.08  -0.55% 

1993 17.79       1 166 000.00  11.24%            41 963.19  8.82%         2 757 706.44  -2.10%             99 247.13  -4.23% 

1994 12.19       1 491 500.01  27.92%            52 587.50  25.32%         2 732 887.18  -0.90%             96 356.49  -2.91% 

1995 12.92       1 990 600.03  33.46%            68 868.65  30.96%         2 836 736.75  3.80%             98 142.39  1.85% 

1996 19.32       2 570 000.01  29.11%            87 381.04  26.88%         2 953 042.91  4.10%           100 404.65  2.31% 

1997 19.29       2 780 199.91  8.18%            93 024.22  6.46%         2 985 526.38  1.10%             99 894.35  -0.51% 

1998 12.13       2 830 500.10  1.81%            93 305.81  0.30%         3 137 788.34  5.10%           103 435.39  3.54% 

1999 12.77       3 238 197.61  14.40%         105 253.80  12.81%         3 238 197.61  3.20%           105 253.80  1.76% 

2000 12.22       4 123 513.88  27.34%         132 233.16  25.63%         3 361 886.35  3.82%           107 809.23  2.43% 

2001 12.59       4 227 113.12  2.51%         133 802.63  1.19%         3 463 025.19  3.01%           109 616.62  1.68% 

2002 11.22       4 522 773.35  6.99%         141 358.55  5.65%         3 657 277.46  5.61%           114 307.62  4.28% 
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21/03/2020:الدولي البنك بيانات قاعدة :المصدر

2003 11.32       5 252 321.11  16.13%         162 091.10  14.67%         3 920 669.91  7.20%           120 995.21  5.85% 

2004 11.21       6 149 116.69  17.07%         187 295.50  15.55%         4 089 322.40  4.30%           124 556.38  2.94% 

2005 11.19       7 561 984.35  22.98%         227 165.50  21.29%         4 330 911.03  5.91%           130 102.56  4.45% 

2006 11.72       8 501 635.80  12.43%         251 692.14  10.80%         4 403 864.72  1.68%           130 377.04  0.21% 

2007 13.12       9 352 886.35  10.01%         272 678.30  8.34%         4 552 401.58  3.37%           132 722.78  1.80% 

2008 13.29    11 043 703.48  18.08%         316 795.09  16.18%         4 659 844.40  2.36%           133 670.36  0.71% 

2009 15.37       9 968 025.30  -9.74%         281 060.53  -11.28%         4 735 904.42  1.63%           133 534.55  -0.10% 

2010 19.21    11 991 563.89  20.30%         332 014.08  18.13%         4 908 014.07  3.63%           135 889.68  1.76% 

2011 19.21    14 588 970.00  21.66%         396 228.82  19.34%         5 049 947.26  2.89%           137 153.93  0.93% 

2012 17.57    16 209 598.00  11.11%         431 498.27  8.90%         5 220 371.30  3.37%           138 965.89  1.32% 

2013 12.13    16 647 919.00  2.70%         434 234.31  0.63%         5 364 852.32  2.77%           139 933.58  0.70% 

2014 19.22    17 228 597.80  3.49%         440 479.12  1.44%         5 568 133.08  3.79%           142 359.02  1.73% 

2015 19.27    16 702 118.60  -3.06%         419 163.41  -4.84%         5 777 687.93  3.76%           144 907.61  1.79% 

2016 32.92    17 406 826.20  4.22%         431 588.60  2.96%         5 968 351.63  3.30%           146 981.83  1.43% 

2017 32.11    18 906 560.00  8.62%         450 022.95  4.27%         6 063 985.26  1.60%           146 759.87  -0.15% 

2119 42.28   20 303 524.00  7.39%         480 215.80  4.95%         5 834 230.56  1.10% 145267 .34 -1.20% 

2116 43.05   20 501 058.00  0.97%         476 215.05  -0.83%         5 673 875.45  1.00% 145435 .89 -0.81% 
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 (2018-1970)ونفقات المیزاتية ( ايرادات2-3الملحق )

 الوحدة: مليون دج

جبائيهايرادات  السنة ات التسيیر نفق المجموع الغبر جبائية الجباية العادية الجباية البترولية   المجموع نفقات التجهیز 

1970 5456 1350 4106 850 6306 4253 1623 5876 

1971 5982 1648 4334 937 6919 4687 2254 6941 

1972 8434 3278 5156 744 9178 5365 2832 8197 

1973 9956 4114 5842 1111 11067 6270 3719 9989 

1974 21399 13399 8000 2039 23438 9406 0024  13408 

1975 23195 13462 9733 1858 25052 13656 5412 19068 

1976 24976 14237 10739 1239 26215 13170 6948 20118 

1977 31279 18019 13260 2200 33479 15282 10191 25473 

1978 35379 17365 18014 1403 36782 17575 12531 30106 

1979 44844 26516 18328 1585 46429 09020  13425 33515 

1980 58020 37658 20362 1574 59594 26789 17227 44016 

1981 76714 50954 25760 2670 79384 34205 23450 57655 

1982 69448 41458 27990 4798 74246 37996 34449 72445 

1983 74852 37711 37141 5792 80644 44391 40434 84825 

1984 90809 43841 46968 61055  101365 50272 41326 91598 

1985 93778 46786 46992 12072 105850 54660 45181 99841 

1986 74095 21439 52656 15595 89690 61154 40663 101817 

1987 78694 20479 58215 14290 92984 63761 40216 103977 

1988 82200 24100 58100 11300 93500 76200 43500 119700 

1989 000110  45500 64500 6400 116400 80200 44300 124500 

1990 147300 76200 71100 5200 152500 88800 47700 136500 

1991 244200 161500 82700 4700 248900 153800 58300 212100 

1992 302664 193800 108864 9200 311864 276131 144000 420131 

1993 300687 179218 121469 13262 394931  291417 185210 476627 

1994 398350 222176 176174 78831 477181 330403 235926 566329 

1995 578140 336148 241992 33591 611731 473694 285923 759617 

1996 786600 495997 290603 38557 825157 550596 174013 724609 

1997 878778 564765 314013 47890 926668 643555 201641 845196 

1998 708384 378556 329828 66127 774511 663855 211884 875739 

1999 874888 560121 314767 75608 950496 774695 186987 961682 
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2000 1522739 1173237 349502 55422 1578161 856193 321929 1178122 

2001 1354627 956389 398238 150899 1505526 963633 535739  1321028 

2002 1425800 942904 482896 177388 1603188 1097716 452930 1550646 

2003 1809900 1284975 524925 164566 1974466 1122761 516504 1639265 

2004 2066110 1485699 580411 163789 2229899 1250894 638036 1888930 

2005 2908308 2267836 640472 174520 3082828 4513212  806905 2052037 

2006 3434884 2714000 720884 205041 3639925 1437870 1015144 2453014 

2007 3478600 2711850 766750 209300 3687900 1674031 1434638 3108669 

2008 2680689 1715400 965289 221759 2902448 2217775 1973278 4191053 

2009 3073612 1927000 1146612 017502  3275362 2300023 1946311 4246334 

2010 2799644 1501700 1297944 275000 3074644 2659078 1807862 4466940 

2011 2978298 1529400 1448898 424810 3403108 3797252 1934500 5731407 

2012 3427600 1519000 1908600 376400 3804000 4782600 2275500 7058100 

2013 3646900 1615900 2031000 248400 3895300 4131500 1892600 6024100 

2014 3669200 1577700 2091500 258600 3927800 4494300 2501400 6995700 

2015 4077800 1722900 2354900 475000 4552800 4617000 3039300 7656300 

2016 4164800 1682600 2482200 846800 5011600 4585600 2711900 7297500 

2017 4722700 2127000 2600000 1411300 6134000 4677000 2600000 7277000 

2018 5052547 2350000 2702547 1446153 6498700 4670000 3500000 8170000 
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 ( رصيد راس المال لمختلف القطاعات الاقتصادية3-3الملحق )

 الوحدة: مليون دج

 

 السنة 

 مخزون راس المال

والاشغال للبناء 

 العمومية

مخزون راس المال 

اشغال عمومية 

 للمحروقات

مخزون راس المال 

 لوسائل النقل

مخزون راس المال 

 والتجهیزات للآلات

مخزون راس 

المال للقطاع 

 الفلاحي

مخزون راس المال 

 للخدمات

1990 354 948.61 19 304.76 31 280.73 141 653.31 11 553.48 6 670.94 

1991 467 795.08 22 466.32 41 455.10 197 134.24 7 935.21 16 133.90 

1992 612 393.02 26 927.21 54 014.44 265 411.83 10 427.95 24 073.10 

1993 812 089.07 36 800.85 67 410.02 315 092.84 11 201.25 25 126.05 

1994 1 061 184.02 41 625.81 86 139.42 380 509.19 7 017.89 35 402.65 

1995 1 347 941.52 53 922.91 113 580.85 498 269.94 6 244.29 53 151.51 

1996 1 674 948.24 65 926.67 155 673.90 618 764.44 6 501.08 87 088.34 

1997 2 011 830.03 78 948.54 188 133.81 721 133.42 7 676.83 108 854.62 

1998 2 376 625.93 113 892.81 230 731.22 832 000.95 15 580.28 120 671.29 

1999 2 758 564.43 166 556.67 272 173.16 933 441.80 26 536.67 137 553.12 

2000 3 153 110.71 224 708.84 328 975.70 1 046 685.01 32 805.84 146 427.07 

2001 3 578 741.28 265 790.99 408 082.61 1 195 932.86 36 052.64 166 939.72 

2002 4 090 827.61 306 006.64 482 389.08 1 377 718.62 39 234.81 184 095.53 

2003 4 620 311.73 350 414.41 591 136.13 1 619 687.98 43 165.87 196 707.15 

2004 5 200 566.84 391 567.19 733 654.22 1 943 606.49 47 868.38 209 991.60 

2005 5 824 151.00 441 611.73 968 508.31 2 256 357.86 49 031.36 252 872.02 

2006 6 616 354.15 546 764.24 1 135 431.50 2 626 113.27 50 516.09 297 184.31 

2007 7 573 951.44 707 551.23 1 358 969.92 3 072 629.70 53 230.49 404 537.00 

2008 8 782 807.57 922 799.27 1 658 606.03 3 728 493.92 61 125.96 586 836.75 

2009 10 180 730.79 1 175 181.21 1 975 547.42 4 563 997.92 67 281.76 802 316.11 

2010 11 918 452.85 1 383 971.35 2 292 113.85 5 498 996.53 95 704.88 988 485.41 

2011 13 726 084.31 1 608 125.48 2 635 645.96 6 425 226.50 121 505.63 1 169 953.54 

2012 15 695 676.10 1 826 428.21 2 974 439.66 7 368 646.18 162 300.35 1 367 136.86 

2013 17 888 217.29 2 106 238.80 3 487 312.08 8 370 220.17 207 414.33 1 556 387.02 

2014 20 314 137.43 2 438 568.86 3 967 705.88 9 617 601.36 256 005.62 1 787 673.67 

2015 22 982 890.56 2 829 559.41 4 418 820.18 10 911 123.69 309 052.34 2 073 420.98 

2016 25 811 458.03 3 262 578.44 4 794 529.17 12 279 251.81 365 859.72 2 379 277.93 

2017 28 789 124.13 3 654 931.52 5 139 309.31 13 406 510.42 417 122.73 2 738 970.04 

2018 31 934 509.52 4 020 303.94 5 656 080.85 14 461 041.59 471 129.70 3 098 134.63 

2019 35 219 030.04 4 300 448.75 5 823 696.81 15 394 326.52 524 887.21 3 301 361.90 
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  وراس المالالعمل  بإنتاجيه  الخاصة  البيانات( 4-3الملحق)

القيمة المضافة خارج   السنة

و  والبناء حروقات الم

الاشغال 

  VAالعمومية

الجور   W    مخزون راس المال

خارج المحروقات 

والبناء والاشغال ال 

  Kعمومية

التركيب  

العضوي 

لراس المال 

K/L  

انتاجية  

  VA/Wالعمل

انتاجية راس  

  VA/Kالمال 

معدل الربح      

(VA-

W)/K+W  

معدل  

 الاستغلال 

(VA-W)/W  

1990         193 591.00        102 065.00             203 792.28               2.00                1.90            0.95                 0.30                  0.90  

1991         289 496.00        146 507.00             268 990.87               1.84                1.98            1.08                 0.34                  0.98  

1992         382 321.00        184 052.00             356 781.42               1.94                7 .08            1.07                 0.37                   .08  

1993         431 055.00        224 986.00             430 504.95               1.91                1.92            1.00                 0.31                  0.92  

1994         533 307.00        252 680.00             515 292.31               2.04                2.11            1.03                 0.37                   .11  

1995         676 666.00        300 277.00             672 017.99               2.24                 7.25            1.01                 0.39                  1.25  

1996         814 821.00        346 646.00             846 866.09               2.44                 7.35            0.96                 0.39                  1.35  

1997         813 075.00        370 061.00             995 892.59               2.69                2.20            0.82                 0.32                  1.20  

1998         961 562.00        406 185.00          1 192 205.26               2.94                2.37            0.81                 0.35                  1.37  

1999      1 038 973.00        426 936.00          1 398 708.29               3.28                2.43            0.74                 0.34                  1.43  

2000      1 068 848.00        446 162.00          1 633 175.38               3.66                2.40            0.65                 0.30                  1.40  

2001      1 189 652.00        477 906.00          1 905 859.11               3.99                2.49            0.62                 0.30                  1.49  

2002      1 248 603.00        515 403.00          2 205 349.15               4.28                2.42            0.57                 0.27                  1.42  

2003      1 405 259.00        548 107.00          2 604 404.40               4.75                2.56            0.54                 0.27                  1.56  

2004      1 557 257.00        629 764.00          3 116 696.28               4.95                2.47            0.50                 0.25                  1.47  

2005      1 652 225.00        675 629.00          3 715 509.26               5.50                2.45            0.44                 0.22                  1.45  

2006      1 800 840.00        753 905.00          4 358 825.10               5.78                2.39            0.41                 0.20                  1.39  

2007      2 055 738.00        846 484.00          5 192 381.35               6.13                2.43            0.40                 0.20                  1.43  

2008      2 243 256.00        962 634.00          6 371 025.18               6.62                2.33            0.35                 0.17                  1.33  

2009      2 665 738.00    1 048 781.00          7 782 008.32               7.42                2.54            0.34                 0.18                  1.54  

2010      2 854 932.00    1 192 993.00          9 270 786.60               7.77                2.39            0.31                 0.16                  1.39  

2011      3 021 556.00    1 313 803.00       10 790 503.57               8.21                2.30            0.28                 0.14                  1.30  

2012      3 758 673.00    1 430 261.00       12 331 814.39               8.62                2.63            0.30                 0.17                  1.63  

2013      4 208 339.00    1 627 914.00       14 171 185.37               8.71                2.59            0.30                 0.16                  1.59  

2014      4 598 614.00    1 708 570.00       16 279 881.71               9.53                2.69            0.28                 0.16                  1.69  

2015      5 016 769.00    1 860 964.00       18 468 555.62               9.92                2.70            0.27                 0.16                  1.70  

2016      5 362 305.00    2 007 402.00       20 702 219.14            10.31                2.67            0.26                 0.15                  1.67  

2017      5 331 609.00    2 098 604.00       22 617 873.98            10.78                2.54            0.24                 0.13                  1.54  

2018      5 908 381.00    2 304 670.00       24 608 556.08            10.68                2.56            0.24                 0.13                  1.56  

2019      6 003 665.00    2 455 619.00       26 043 359.28            10.61                2.44            0.23                 0.12                  1.44  
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 ( نموذج يوضح علاقة اجمالي رصيد راس المال بالنمو الاقتصادي 1 – 4)الملحق 

 : الوصف الاحصائي للمتغیرات 01الجدول 

 

 

 

 

 

 UNIT ROOT TEST RESULTS TABLE (PP)اختبار جذر الوحدة  02الجدول 

Null Hypothesis: the variable has a unit root 
 At Level 

  LOG(RGDP) LOG(K1) INF LOG(EMP) 

With Constant t-Statistic -1.7130 -1.4149 -4.8900 -1.5852 

 Prob.  0.4185  0.5673  0.0002  0.4824 

  n0 n0 *** n0 

With Constant & Trend  t-Statistic -1.9848 -1.5809 -5.2703 -1.2047 

 Prob.  0.5949  0.7859  0.0004  0.8984 

  n0 n0 *** n0 

Without Constant & Trend  t-Statistic  5.3654  1.2516 -3.1072  4.1897 

 Prob.  1.0000  0.9443  0.0025  1.0000 

  n0 n0 *** n0 

 At First Difference 

  d(LOG(RGDP)) d(LOG(K1)) d(INF) d(LOG(EMP)) 

With Constant t-Statistic -7.9376 -4.4101 -26.8072 -8.1252 

 Prob.  0.0000  0.0009  0.0001  0.0000 

  *** *** *** *** 

With Constant & Trend  t-Statistic -8.4290 -4.3549 -27.8332 -8.4554 

 Prob.  0.0000  0.0060  0.0000  0.0000 

  *** *** *** *** 

Without Constant & Trend  t-Statistic -5.1278 -4.2563 -23.2867 -5.1591 

 Prob.  0.0000  0.0001  0.0000  0.0000 

  *** *** *** *** 

a: (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) Significant at the 1% and (no) Not Significant   

b: Lag Length based on SIC   

c: Probability based on MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

This Result is The Out-Put of Program Has Developed By: 

Dr. Imadeddin AlMosabbeh  

College of Business and Economics 

Qassim University-KSA 

 

 

 RGDP K1 EMP INF 

Mean 264797.3 42922.43 6.165010 2.160500 

Median 221803.2 37768.25 5.542014 2.264635 

Maximum 481677.1 94490.50 11.27345 3.985062 

Minimum 85826.27 13251.03 2.151652 0.277887 

Std. Dev. 112573.5 24384.99 2.957255 0.916634 

Skewness 0.468298 0.793903 0.346014 -0.200351 

Kurtosis 2.130589 2.540949 1.806924 2.281317 

Jarque-Bera 3.334222 5.577546 3.883933 1.382348 

Probability 0.188792 0.061497 0.143422 0.500988 

Sum 12975068 2103199. 302.0855 105.8645 

Sum Sq. Dev. 6.08E+11 2.85E+10 419.7772 40.33042 

Observations 49 49 49 49 
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 : اختيار درجة الابطاء المثلى 03الجدول 
VAR Lag Order Selection Criteria    

Endogenous variables: LOG(RGDP)     

Exogenous variables: C   LOG(K1) INF LOG(EMP)                        

Date: 10/11/22   Time: 21:10    

Sample: 1970 2019     

Included observations: 46    

       
        Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

       
       0  93.03925 NA   0.001220 -3.871272 -3.712259 -3.811705 

1  121.3497  50.46644  0.000372 -5.058682 -4.859917 -4.984223 

2  124.0889   4.763827*   0.000345*  -5.134300*  -4.895781*  -5.044949* 

3  124.2661  0.300465  0.000358 -5.098526 -4.820254 -4.994283 

4  124.4511  0.305629  0.000372 -5.063090 -4.745066 -4.943956 

       
        * indicates lag order selected by the criterion   

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level) 

 FPE: Final prediction error    

 AIC: Akaike information criterion    

 SC: Schwarz information criterion    

 HQ: Hannan-Quinn information criterion   

 للمدى القصیر والطويل ARDLنتائج اختبار  04الجدول 

ARDL Error Correction Regression  

Dependent Variable: DLOG(RGDP)  

Selected Model: ARDL(1, 1, 2, 2)  

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Date: 10/12/22   Time: 19:51  

Sample: 1970 2019   

Included observations: 48   

     
     ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

     
     DLOG(K1) 0.041644 0.020872 1.995153 0.0532 

D(INF) -0.000553 0.000196 -2.818138 0.0076 

D(INF(-1)) 0.000704 0.000199 3.545802 0.0011 

DLOG(EMP) 0.278231 0.055277 5.033400 0.0000 

DLOG(EMP(-1)) 0.085321 0.063656 1.340331 0.1881 

CointEq(-1)* -0.488287 0.049112 -9.942303 0.0000 

     
     R-squared 0.764158     Mean dependent var 0.035936 

Adjusted R-squared 0.736082     S.D. dependent var 0.035100 

S.E. of regression 0.018032     Akaike info criterion -5.076875 

Sum squared resid 0.013656     Schwarz criterion -4.842975 

Log likelihood 127.8450     Hannan-Quinn criter. -4.988484 

Durbin-Watson stat 1.446655    

     
     * p-value incompatible with t-Bounds distribution. 

     

     

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

     
     Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

     
     F-statistic  17.88703 10%   2.37 3.2 

k 3 5%   2.79 3.67 

  2.5%   3.15 4.08 

  1%   3.65 4.66 
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ARDL Long Run Form and Bounds Test  

Dependent Variable: DLOG(RGDP)  

Selected Model: ARDL(1, 1, 2, 2)  

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Date: 10/11/22   Time: 19:01  

Sample: 1970 2019   

Included observations: 48   

     
     Conditional Error Correction Regression 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

     
     C 5.014035 0.781263 6.417859 0.0000 

LOG(RGDP(-1))* -0.488287 0.078648 -6.208482 0.0000 

LOG(K1(-1)) 0.044767 0.011115 4.027822 0.0003 

INF(-1) -0.001437 0.000430 -3.344620 0.0019 

LOG(EMP(-1)) 0.356987 0.062366 5.724059 0.0000 

DLOG(K1) 0.041644 0.022422 1.857286 0.0710 

D(INF) -0.000553 0.000268 -2.059931 0.0463 

D(INF(-1)) 0.000704 0.000259 2.715268 0.0099 

DLOG(EMP) 0.278231 0.085612 3.249906 0.0024 

DLOG(EMP(-1)) 0.085321 0.079003 1.079968 0.2870 

     
       * p-value incompatible with t-Bounds distribution. 

     

     
     Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

     
     LOG(K1) 0.091682 0.014618 6.271934 0.0000 

INF -0.002943 0.001047 -2.810494 0.0078 

LOG(EMP) 0.731101 0.016422 44.52042 0.0000 

C 10.26862 0.159294 64.46336 0.0000 

     
     EC = LOG(RGDP) - (0.0917*LOG(K1)  -0.0029*INF + 0.7311*LOG(EMP) + 

        10.2686 )   

     
          

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

     
     Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

     
     

   

Asymptotic: 

n=1000  

F-statistic  17.88703 10%   2.37 3.2 

k 3 5%   2.79 3.67 

  2.5%   3.15 4.08 

  1%   3.65 4.66 

     

Actual Sample Size 48  

Finite Sample: 

n=50  

  10%   2.538 3.398 

  5%   3.048 4.002 

  1%   4.188 5.328 

     

   

Finite Sample: 

n=45  

  10%   2.56 3.428 

  5%   3.078 4.022 

  1%   4.27 5.412 

     
     

 



 قائمة الملحق

- 222 - 

 

 : نتائج الاختبارات التشخيصية للنموذج.05الجدول 

0
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Series: Residuals

Sample 1972 2019

Observations 48

Mean       2.78e-16

Median   0.002048

Maximum  0.042591

Minimum -0.044619

Std. Dev.   0.017046

Skewness  -0.131669

Kurtosis   3.000078

Jarque-Bera  0.138694

Probability  0.933003
 

Ramsey RESET Test 

Equation: EQ02 

Specification: LOG(RGDP)   LOG(RGDP(-1)) 

LOG(K1) LOG(K1(-1)) 

INF INF(-1) INF(-2) LOG(EMP) LOG(EMP(-1)) 

LOG(EMP(-2)) C   

 Value df Probability 

t-statistic  0.381645  37  0.7049 

F-statistic  0.145653 (1, 37)  0.7049 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

     
     F-statistic 1.721040     Prob. F(2,36) 0.1933 

Obs*R-squared 4.188922 

    Prob. Chi-

Square(2) 0.1231 

     
     

  

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

F-statistic 1.008690 Prob. F(9,38) 0.4503 

Obs*R-squa-

red 9.255963 

Prob. Chi-

Square(9) 0.4140 

Scaled explai-

ned SS 5.801274 

Prob. Chi-

Square(9) 0.7596 

 ( يوضح اثر رصيد راس المال للقطاع العام و القطاع الخاص على النمو الاقتصادي.02-4الملحق )

 : الوصف الاحصائي للمتغیرات واختبار جذر الوحدة01لجدول ا

 UNIT ROOT TEST TABLE (PP)   

 At Level        

  LOG(RGDP) LOG(KPRIV1) LOG(KGOV1) LOG(EMP) INF HC1 

With Constant t-Statistic -1.7130 -1.0477 -1.9664 -1.5852 -4.8900 -1.5311 

 Prob.  0.4185  0.7287  0.3002  0.4824  0.0002  0.5095 

  n0 n0 n0 n0 *** n0 

With Constant & Trend  t-Statistic -1.9848 -1.2599 -2.0651 -1.2047 -5.2703 -1.8510 

 Prob.  0.5949  0.8858  0.5515  0.8984  0.0004  0.6640 

  n0 n0 n0 n0 *** n0 

Without Constant & Trend  t-Statistic  5.3654  0.4781 -0.4955  4.1897 -3.1072  0.2001 

 Prob.  1.0000  0.8146  0.4963  1.0000  0.0025  0.7400 

  n0 n0 n0 n0 *** n0 

        

 At First Difference      

  d(LOG(RGDP)) d(LOG(KPRIV1)) d(LOG(KGOV1)) d(LOG(EMP)) d(INF) d(HC1) 

With Constant t-Statistic -7.9376 -6.6441 -7.2051 -8.1252 -26.8072 -6.6695 

 Prob.  0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  0.0001  0.0000 

  *** *** *** *** *** *** 

With Constant & Trend  t-Statistic -8.4290 -6.6746 -7.1185 -8.4554 -27.8332 -6.5956 

 Prob.  0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  0.0000 

  *** *** *** *** *** *** 

Without Constant & Trend  t-Statistic -5.1278 -6.6028 -7.2279 -5.1591 -23.2867 -6.6179 

 Prob.  0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  0.0000 

  *** *** *** *** *** *** 

Notes: (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) Significant at the 1%. and (no) Not Significant  
*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 
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 يار درجة الابطاء المثلى ت: اخ02الجدول 

VAR Lag Order Selection Criteria    

Endogenous variables: LOG(RGDP)     

Exogenous variables: C LOG( EMP) LOG( HC1) LOG( KGOV1) LOG( KPRIV1) INF  

Date: 10/11/22   Time: 19:41    

Sample: 1970 2019     

Included observations: 46    

       
        Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

       
       0  73.28994 NA   0.003145 -2.925650 -2.687131 -2.836299 

1  118.4132   76.51342*  0.000462 -4.844054  -4.565783* -4.739812 

2  120.0392  2.686291   0.000450*  -4.871268* -4.553243  -4.752134* 

3  120.7986  1.221752  0.000456 -4.860810 -4.503032 -4.726784 

4  121.7067  1.421359  0.000458 -4.856814 -4.459283 -4.707896 

       
        * indicates lag order selected by the criterion   

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level) 

 FPE: Final prediction error    

 AIC: Akaike information criterion    

 SC: Schwarz information criterion    

 HQ: Hannan-Quinn information criterion   

 للمدى القصیر والطويل ARDLنتائج اختبار  03الجدول 

ARDL Error Correction Regression  

Dependent Variable: DLOG(RGDP)  

Selected Model: ARDL(1, 2, 2, 1, 0, 2) 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Date: 10/22/22   Time: 19:31  

Sample: 1970 2019   

Included observations: 30   

     
     ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

     
     DLOG(KPRIV1) 0.010401 0.005246 1.982755 0.0660 

DLOG(KPRIV1(-1)) -0.023720 0.005699 -4.161795 0.0008 

DLOG(KGOV1) -0.007854 0.003127 -2.512077 0.0239 

DLOG(KGOV1(-1)) -0.014567 0.003700 -3.936992 0.0013 

DLOG(EMP) 0.339394 0.040055 8.473205 0.0000 

D(INF) 8.73E-06 0.000173 0.050605 0.9603 

D(INF(-1)) 0.001621 0.000240 6.762030 0.0000 

CointEq(-1)* -0.814566 0.065193 -12.49472 0.0000 

     
     R-squared 0.810632     Mean dependent var 0.026542 

Adjusted R-squared 0.750379     S.D. dependent var 0.020244 

S.E. of regression 0.010114     Akaike info criterion -6.126568 

Sum squared resid 0.002251     Schwarz criterion -5.752915 

Log likelihood 99.89852     Hannan-Quinn criter. -6.007033 

Durbin-Watson stat 2.352158    

     
     * p-value incompatible with t-Bounds distribution. 

     

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

     
     Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

     
     F-statistic  13.30552 10%   1.99 2.94 

k 6 5%   2.27 3.28 

  2.5%   2.55 3.61 

  1%   2.88 3.99 

          ARDL Long Run Form and Bounds Test  

Dependent Variable: DLOG(RGDP)  

Selected Model: ARDL(1, 2, 2, 1, 0, 2) 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Date: 10/22/22   Time: 19:30  

Sample: 1970 2019   
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Included observations: 30   

     
     Conditional Error Correction Regression 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

     
     C 8.791137 2.017648 4.357122 0.0006 

LOG(RGDP(-1))* -0.814566 0.186410 -4.369749 0.0005 

LOG(KPRIV1(-1)) 0.061000 0.017671 3.452033 0.0036 

LOG(KGOV1(-1)) 0.006262 0.008205 0.763114 0.4572 

LOG(EMP(-1)) 0.607017 0.151672 4.002177 0.0012 

LOG(HC1)** -0.058652 0.022348 -2.624530 0.0191 

INF(-1) -0.002441 0.000561 -4.348085 0.0006 

DLOG(KPRIV1) 0.010401 0.009442 1.101581 0.2880 

DLOG(KPRIV1(-1)) -0.023720 0.010256 -2.312649 0.0353 

DLOG(KGOV1) -0.007854 0.005530 -1.420207 0.1760 

DLOG(KGOV1(-1)) -0.014567 0.006212 -2.344987 0.0332 

DLOG(EMP) 0.339394 0.106280 3.193380 0.0060 

D(INF) 8.73E-06 0.000379 0.023048 0.9819 

D(INF(-1)) 0.001621 0.000384 4.223212 0.0007 

     
       * p-value incompatible with t-Bounds distribution. 

** Variable interpreted as Z = Z(-1) + D(Z). 

     

     
     Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

     
     LOG(KPRIV1) 0.074887 0.013430 5.576011 0.0001 

LOG(KGOV1) 0.007687 0.009255 0.830531 0.4193 

LOG(EMP) 0.745204 0.056665 13.15110 0.0000 

LOG(HC1) -0.072005 0.028094 -2.563004 0.0216 

INF -0.002997 0.000763 -3.925745 0.0013 

C 10.79242 0.092363 116.8484 0.0000 

     
     EC = LOG(RGDP) - (0.0749*LOG(KPRIV1) + 0.0077*LOG(KGOV1) + 

        0.7452*LOG(EMP)  -0.0720*LOG(HC1)  -0.0030*INF  

        + 10.7924 )   

     
          

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

     
     Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

     
     
   

Asymptotic: 

n=1000  

F-statistic  13.30552 10%   1.99 2.94 

k 6 5%   2.27 3.28 

  2.5%   2.55 3.61 

  1%   2.88 3.99 

     

Actual Sample Size 30  

Finite Sample: 

n=30  

  10%   2.334 3.515 

  5%   2.794 4.148 

  1%   3.976 5.691 
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 : نتائج الاختبارات التشخيصية للنموذج.04الجدول 

 
 

  

 

 .على النمو الاقتصادي الرأسماليةو واردات السلع  ت الاقتصاديةالقطاعا( اثر  الاستثمار  في 3 -4الملحق )

 : اختبار جذر الوحدة01لجدول ا
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Series: Residuals

Sample 1972 2019

Observations 48

Mean      -1.83e-15

Median  -0.001343

Maximum  0.033652

Minimum -0.038249

Std. Dev.   0.016068

Skewness  -0.000231

Kurtosis   2.873789

Jarque-Bera  0.031859

Probability  0.984197

 

Ramsey RESET Test

Equation: UNTITLED

Specification: LOG(GDP)  LOG(GDP(-1)) LOG(KGOV) LOG(KGOV(-1))

        LOG(KPRIV) LOG(KPRIV(-1)) LOG(EMP) LOG(EMP(-1)) LOG(HC)

        LOG(HC(-1)) INF INF(-1) INF(-2) C 

Omitted Variables: Squares of fitted values

Value df Probability

t-statistic  0.394889  34  0.6954

F-statistic  0.155937 (1, 34)  0.6954

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 2.137308     Prob. F(2,33) 0.1340

Obs*R-squared 5.504592     Prob. Chi-Square(2) 0.0638

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey

F-statistic 1.439736     Prob. F(12,35) 0.1948

Obs*R-squared 15.86339     Prob. Chi-Square(12) 0.1976

Scaled explained SS 7.902062     Prob. Chi-Square(12) 0.7927

UNIT ROOT TEST TABLE (PP)

At Level

LOG(PIB) LOG(MA... LOG(IMP... LOG(ISM... LOG(SER) LOG(AG) LOG(TPP) DEFPIB

With Cons... t-Statistic -11.2578 -2.1853 -4.7310 -2.8585 -1.7660 -2.1698 -1.5664 -0.0001

Prob.  0.0000  0.2155  0.0007  0.0627  0.3891  0.2209  0.4865  0.9511

*** n0 *** * n0 n0 n0 n0

With Cons... t-Statistic -2.5025 -1.8212  0.1797 -1.9709 -3.5374 -4.4532 -1.6357 -2.4158

Prob.  0.3246  0.6683  0.9966  0.5921  0.0539  0.0072  0.7534  0.3643

n0 n0 n0 n0 * *** n0 n0

Without C... t-Statistic  4.3762  3.5141  4.0606  4.4381  2.2809 -0.0450  2.7512  2.9103

Prob.  1.0000  0.9997  0.9999  1.0000  0.9931  0.6595  0.9978  0.9985

n0 n0 n0 n0 n0 n0 n0 n0

At First Difference

d(LOG(PIB)) d(LOG(M... d(LOG(IM... d(LOG(IS... d(LOG(S... d(LOG(AG)) d(LOG(T... d(DEFPIB)

With Cons... t-Statistic -4.6356 -5.6485 -4.8865 -4.2777 -9.7511 -12.1325 -5.9112 -5.2164

Prob.  0.0010  0.0001  0.0005  0.0024  0.0000  0.0000  0.0000  0.0002

*** *** *** *** *** *** *** ***

With Cons... t-Statistic -12.8598 -5.8143 -7.5939 -6.3010 -9.3374 -14.7530 -6.4085 -5.0937

Prob.  0.0000  0.0003  0.0000  0.0001  0.0000  0.0000  0.0001  0.0016

*** *** *** *** *** *** *** ***

Without C... t-Statistic -3.2544 -4.3528 -3.4922 -2.9502 -6.3436 -7.9636 -4.7105 -3.3205

Prob.  0.0021  0.0001  0.0011  0.0047  0.0000  0.0000  0.0000  0.0018

*** *** *** *** *** *** *** ***

UNIT ROOT TEST TABLE (ADF)

At Level

LOG(PIB) LOG(MA... LOG(IMP... LOG(ISM... LOG(SER) LOG(AG) LOG(TPP) DEFPIB

With Cons... t-Statistic -4.4163 -1.9910 -3.9786 -2.3278 -1.7396 -0.7682 -3.8215 -0.2067

Prob.  0.0016  0.2889  0.0060  0.1705  0.4016  0.8121  0.0086  0.9269

*** n0 *** n0 n0 n0 *** n0

With Cons... t-Statistic -2.3946 -1.6814 -0.7557 -1.9115 -3.4542 -2.6019 -1.5713 -2.3375

Prob.  0.3744  0.7336  0.9556  0.6228  0.0637  0.2823  0.7786  0.4021

n0 n0 n0 n0 * n0 n0 n0

Without C... t-Statistic  5.4980  3.5141  4.3001  4.6860  1.3698  0.4708  2.5347  3.1738

Prob.  1.0000  0.9997  1.0000  1.0000  0.9536  0.8099  0.9961  0.9992

n0 n0 n0 n0 n0 n0 n0 n0

At First Difference

d(LOG(PIB)) d(LOG(M... d(LOG(IM... d(LOG(IS... d(LOG(S... d(LOG(AG)) d(LOG(T... d(DEFPIB)

With Cons... t-Statistic -4.5942 -5.6204 -4.8403 -4.3295 -6.6816 -7.7236 -5.9112 -4.7635

Prob.  0.0011  0.0001  0.0006  0.0021  0.0000  0.0000  0.0000  0.0007

*** *** *** *** *** *** *** ***

With Cons... t-Statistic -5.5533 -5.7230 -7.2928 -4.6162 -6.5433 -7.5173 -4.5550 -4.6769

Prob.  0.0005  0.0004  0.0000  0.0051  0.0000  0.0000  0.0075  0.0044

*** *** *** *** *** *** *** ***

Without C... t-Statistic -3.2362 -3.0985 -3.4593 -2.9833 -6.3585 -7.7991 -4.5230 -3.3505

Prob.  0.0022  0.0032  0.0012  0.0043  0.0000  0.0000  0.0001  0.0016

*** *** *** *** *** *** *** ***

Notes: (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) Significant at the 1%. and (no) Not Significant 

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

This Result is The Out-Put of Program Has Developed By:

Dr. Imadeddin AlMosabbeh 

College of Business and Economics

Qassim University-KSA
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 يار درجة الابطاء المثلىت: اخ02الجدول 

 

 للمدى القصیر والطويل ARDLنتائج اختبار  03الجدول 

 

VAR Lag Order Selection Criteria    

Endogenous variables: LOG(PIB)     
Exogenous variables: C  LOG( MAEQUI) LOG( IMPEQU) LOG( ISMMEE)   LOG( SER) 
LOG(AG) LOG(TPP) DEFPIB       

Date: 03/29/21   Time: 15:17     

Sample: 1990 2019     

Included observations: 28     
       
        Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 
       
       0  32.74159 NA   0.010165 -1.767256 -1.386626 -1.650894 

1  39.66875   9.401145*   0.006705*  -2.190625*  -1.762416*  -2.059717* 

2  39.89353  0.289002  0.007153 -2.135252 -1.659465 -1.989799 
       
              

 * indicates lag order selected by the criterion   

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)  

 FPE: Final prediction error     

 AIC: Akaike information criterion    

 SC: Schwarz information criterion    

 HQ: Hannan-Quinn information criterion    

 

ARDL Long Run Form and Bounds Test  

Dependent Variable: DLOG(PIB)   

Selected Model: ARDL(1, 0, 1, 0, 1, 1, 1, 1)  

Case 5: Unrestricted Constant and Unrestricted Trend 

Date: 03/29/21   Time: 15:20   

Sample: 1990 2019   

Included observations: 29   
     
     Conditional Error Correction Regression 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     C 3.213351 0.441717 7.274682 0.0000 

@TREND -0.028510 0.007953 -3.584775 0.0030 

LOG(PIB(-1))* -0.462036 0.059430 -7.774401 0.0000 

LOG(MAEQUI)** -0.063163 0.051604 -1.223991 0.2412 

LOG(IMPEQU(-1)) 0.384705 0.070875 5.427923 0.0001 

LOG(ISMMEE)** -0.006370 0.055085 -0.115636 0.9096 

LOG(SER(-1)) -0.076920 0.021887 -3.514419 0.0034 

LOG(AG(-1)) -0.024253 0.008341 -2.907531 0.0115 

LOG(TPP(-1)) 0.090437 0.031824 2.841837 0.0131 

DEFPIB(-1) 0.007554 0.001573 4.802016 0.0003 

DLOG(IMPEQU) 0.179247 0.049303 3.635611 0.0027 

DLOG(SER) -0.029752 0.021234 -1.401152 0.1829 

DLOG(AG) -0.010475 0.005666 -1.848786 0.0857 

DLOG(TPP) 0.054640 0.024086 2.268523 0.0396 

D(DEFPIB) 0.012287 0.000973 12.63353 0.0000 
     
       * p-value incompatible with t-Bounds distribution. 

** Variable interpreted as Z = Z(-1) + D(Z).  

     
     
     Levels Equation 

Case 5: Unrestricted Constant and Unrestricted Trend 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     LOG(MAEQUI) -0.136707 0.103363 -1.322581 0.2072 

LOG(IMPEQU) 0.832631 0.103845 8.017989 0.0000 

LOG(ISMMEE) -0.013786 0.119835 -0.115045 0.9100 

LOG(SER) -0.166481 0.040671 -4.093356 0.0011 

LOG(AG) -0.052492 0.015741 -3.334724 0.0049 

LOG(TPP) 0.195737 0.056281 3.477876 0.0037 

DEFPIB 0.016349 0.002519 6.489701 0.0000 
     
     EC = LOG(PIB) - (-0.1367*LOG(MAEQUI) + 0.8326*LOG(IMPEQU)  -0.0138 

        *LOG(ISMMEE)  -0.1665*LOG(SER)  -0.0525*LOG(AG) + 0.1957 

        *LOG(TPP) + 0.0163*DEFPIB )  
     
          

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 
     
     Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 
     
     

   
Asymptotic: 

n=1000  

F-statistic  11.64781 10%   2.38 3.45 

k 7 5%   2.69 3.83 

  2.5%   2.98 4.16 

  1%   3.31 4.63 
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Series: Residuals

Sample 1991 2019

Observations 29

Mean       1.83e-15

Median  -0.000276

Maximum  0.031156

Minimum -0.046836

Std. Dev.   0.016933

Skewness  -0.600726

Kurtosis   3.717266

Jarque-Bera  2.365865

Probability  0.306379


 
Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

     
     

F-statistic 1.157061 
    Prob. 
F(14,14) 0.3944 

Obs*R-
squared 15.55578 

    Prob. Chi-
Square(14) 0.3412 

Scaled ex-
plained SS 4.925543 

    Prob. Chi-
Square(14) 0.9868 

     
    

 
 

  

 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 1.265121     Prob. F(1,13) 0.2810

Obs*R-squared 2.571903     Prob. Chi-Square(1) 0.1088

Ramsey RESET Test

Equation: EQ01

Specification: LOG(PIB)  LOG(PIB(-1)) LOG(MAEQUI) LOG(IMPEQU)

        LOG(IMPEQU(-1)) LOG(AG) LOG(AG(-1)) LOG(SER) LOG(SER(-1))

        LOG(TPP) LOG(TPP(-1)) DEFPIB DEFPIB(-1) LOG(ISMMEE) C

        @TREND 

Omitted Variables: Squares of fitted values

Value df Probability

t-statistic  0.831496  13  0.4207

F-statistic  0.691386 (1, 13)  0.4207
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 تراكم راس المال الجنبي المباشر على النمو الاقتصادي في الجزائر.  ( يوضح أثر 04-4الملحق )

 لمتغیرات النموذج اختبار جذر الوحدةوصف المتغیرات و : 01لجدول ا
 RGDP K1 SFDI EMP 

 Mean  333127.9  47520.80  9.400690  8.101635 

 Median  338474.3  37768.25  8.640000  8.133700 

 Maximum  481677.1  94490.50  18.68000  11.27345 

 Minimum  213683.3  15844.13  3.290000  4.979982 

 Std. Dev.  92656.36  29324.93  4.679516  2.209099 

 Skewness  0.179065  0.418791  0.470877  0.011096 

 Kurtosis  1.646762  1.590376  2.202345  1.463218 

     

 Jarque-Bera  2.367742  3.248708  1.840477  2.854314 

 Probability  0.306092  0.197039  0.398424  0.239990 

     

 Sum  9660708.  1378103.  272.6200  234.9474 

 Sum Sq. Dev.  2.40E+11  2.41E+10  613.1404  136.6433 

     

 Observations  29  29  29  29 

 
 

UNIT ROOT TEST  RESULTS  TABLE (PP)     

Null Hypothesis: the variable has a unit root     

 At Level       

  LOG(RGDP) LOG(K1) LOG(EMP) LOG(SFDI)   

With Constant 

t-Statistic  0.2187 -0.1975 -1.0865 -1.5945   

Prob.  0.9691  0.9279  0.7073  0.4725   

 n0 n0 n0 n0   

With Constant & Trend 

t-Statistic -2.7360 -2.0112 -1.6646 -3.1115   

Prob.  0.2306  0.5702  0.7410  0.1225   

 n0 n0 n0 n0   

Without Constant & Trend 

t-Statistic  5.1318  3.9867  4.7165  2.7840   

Prob.  1.0000  0.9999  1.0000  0.9979   

 n0 n0 n0 n0   

 At First Difference      

  d(LOG(RGDP)) d(LOG(K1)) d(LOG(EMP)) d(LOG(SFDI))   

With Constant 

t-Statistic -3.5781 -3.4603 -7.6721 -7.3074   

Prob.  0.0130  0.0174  0.0000  0.0000   

 ** ** *** ***   

With Constant & Trend 

t-Statistic -3.3874 -3.3671 -7.7254 -7.1351   

Prob.  0.0734  0.0771  0.0000  0.0000   

 * * *** ***   

Without Constant & Trend 

t-Statistic -1.4633 -2.2778 -4.9863 -5.0365   

Prob.  0.1311  0.0245  0.0000  0.0000   

 n0 ** *** ***   

        

Notes:       
a: (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) Significant at the 1% and (no) Not Significant   
b: Lag Length based on SIC      
c: Probability based on MacKinnon (1996) one-sided p-values.    

This Result is The Out-Put of Program Has Developed By: 

Dr. Imadeddin AlMosabbeh       

College of Business and Economics      

Qassim University-KSA      
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 : تحديد فترة الابطاء المثلى 12الجدول 

VAR Lag Order Selection Criteria    
Endogenous variables: LOG(RGDP)     
Exogenous variables: C LOG(K1) LOG(EMP) LOG(SFDI)   
Date: 10/11/22   Time: 19:32    
Sample: 1990 2019     
Included observations: 24    

       
        Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 
       
       0  53.53589 NA   0.000947 -4.127991 -3.931649 -4.075901 

1  71.10343  27.81527  0.000239 -5.508619 -5.263191 -5.443507 
2  72.43580  1.998552  0.000233 -5.536316 -5.241803 -5.458182 
3  75.81098   4.781514*  0.000193 -5.734249 -5.390650 -5.643092 
4  77.88171  2.760965   0.000178*  -5.823476*  -5.430791*  -5.719296* 
5  77.92300  0.051614  0.000195 -5.743583 -5.301813 -5.626381 
6  78.89042  1.128664  0.000198 -5.740869 -5.250013 -5.610645 
       
              

 * indicates lag order selected by the criterion   
 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level) 
 FPE: Final prediction error    
 AIC: Akaike information criterion    
 SC: Schwarz information criterion    
 HQ: Hannan-Quinn information criterion   

 للمدى القصیر والطويل ARDLنتائج اختبار  03الجدول 

ARDL Long Run Form and Bounds Test  
Dependent Variable: DLOG(RGDP)  
Selected Model: ARDL(1, 0, 0, 1)  
Case 3: Unrestricted Constant and No Trend 
Date: 10/11/22   Time: 19:28  
Sample: 1990 2019   
Included observations: 29   

     
     Conditional Error Correction Regression 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     C 3.974806 0.823623 4.826004 0.0001 

LOG(RGDP(-1))* -0.389152 0.089270 -4.359251 0.0002 
LOG(K1)** 0.053135 0.034477 1.541181 0.1369 

LOG(EMP)** 0.123019 0.061955 1.985610 0.0591 
LOG(SFDI(-1)) 0.078927 0.017023 4.636529 0.0001 
DLOG(SFDI) 0.004234 0.022434 0.188724 0.8520 

     
       * p-value incompatible with t-Bounds distribution. 

** Variable interpreted as Z = Z(-1) + D(Z). 
     
     
     Levels Equation 

Case 3: Unrestricted Constant and No Trend 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     LOG(K1) 0.136540 0.068935 1.980706 0.0597 

LOG(EMP) 0.316120 0.152285 2.075845 0.0493 
LOG(SFDI) 0.202818 0.054135 3.746525 0.0011 

     
     EC = LOG(RDGP) - (0.1365*LOG(K1) + 0.3161*LOG(EMP) + 0.2028 

        *LOG(SFDI) )   
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F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

     
     Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 
     
     

   
Asymptotic: 

n=1000  
F-statistic  9.158317 10%   2.72 3.77 
k 3 5%   3.23 4.35 

  2.5%   3.69 4.89 
  1%   4.29 5.61 
     

Actual Sample Size 29  

Finite 
Sample: 

n=35  
  10%   2.958 4.1 
  5%   3.615 4.913 
  1%   5.198 6.845 
     

   

Finite 
Sample: 

n=30  
  10%   3.008 4.15 
  5%   3.71 5.018 
  1%   5.333 7.063 
     
          

t-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 
     
     Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 
     
     t-statistic -4.359251 10%   -2.57 -3.46 
  5%   -2.86 -3.78 
  2.5%   -3.13 -4.05 
  1%   -3.43 -4.37 
     
     
 
 
 

    
     

 

ARDL Error Correction Regression  
Dependent Variable: DLOG(RGDP)  
Selected Model: ARDL(1, 0, 0, 1)  
Case 3: Unrestricted Constant and No Trend 
Date: 10/11/22   Time: 19:28  
Sample: 1990 2019   
Included observations: 29   

     
     ECM Regression 

Case 3: Unrestricted Constant and No Trend 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     C 3.974806 0.613057 6.483582 0.0000 

DLOG(SFDI) 0.004234 0.019791 0.213930 0.8325 
CointEq(-1)* -0.389152 0.060473 -6.435178 0.0000 

     
     R-squared 0.635073     Mean dependent var 0.027182 

Adjusted R-squared 0.607001     S.D. dependent var 0.020290 
S.E. of regression 0.012720     Akaike info criterion -5.793583 
Sum squared resid 0.004207     Schwarz criterion -5.652139 
Log likelihood 87.00695     Hannan-Quinn criter. -5.749284 
F-statistic 22.62354     Durbin-Watson stat 1.685272 
Prob(F-statistic) 0.000002    

     
     * p-value incompatible with t-Bounds distribution. 
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F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 
     
     Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 
     
     F-statistic  9.158317 10%   2.72 3.77 

k 3 5%   3.23 4.35 
  2.5%   3.69 4.89 
  1%   4.29 5.61 
     
          

t-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 
     
     Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 
     
     t-statistic -6.435178 10%   -2.57 -3.46 
  5%   -2.86 -3.78 
  2.5%   -3.13 -4.05 
  1%   -3.43 -4.37 
     
     

 

 

 رات التشخيصية للنموذج.: نتائج الاختبا04الجدول 
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Series: Residuals

Sample 1991 2019

Observations 29

Mean      -8.72e-16

Median  -0.002146

Maximum  0.030273

Minimum -0.020443

Std. Dev.   0.012257

Skewness   0.459241

Kurtosis   2.763680

Jarque-Bera  1.086844

Probability  0.580758

 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 
     
     F-statistic 0.448669     Prob. F(2,21) 0.6445 

Obs*R-squa-
red 1.188399 

    Prob. Chi-
Square(2) 0.5520 

     
           

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 
     
     F-statistic 0.182586     Prob. F(5,23) 0.9663 

Obs*R-squa-
red 1.107140 

    Prob. Chi-
Square(5) 0.9535 

Scaled explai-
ned SS 0.614118 

    Prob. Chi-
Square(5) 0.9873 

     
     

 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 
     
     F-statistic 0.448669     Prob. F(2,21) 0.6445 

Obs*R-squa-
red 1.188399 

    Prob. Chi-
Square(2) 0.5520 

     
          

 



 

 

 الملخص

ت يا. و قد أعطت العديد من النظر تراكم راس المال المادي على النمو الاقتصادي في الجزائر أثرتركز هذه الدراسة على ابراز 

زائر عتمدت الجا و في هذا الشأنفي تفسير النمو الاقتصادي على المدى الطويل ،لتراكم راس المال  أهمية كبيرة الاقتصادية 

 و لم تصل بعد الى مرحلة التكثيف و بالتالي  الدخول  (راس المال و العمل)زيادة وسائل الإنتاج  على التراكم الموسع و هذا ب

 لإضافة الى ذلك  من خلل تفكيك راس المال ، كان لتراكم راس المال الخاص و الاستثمار الأجنبيبا، في حلقة النمو المكثف

مناخ  يئةتهدور اهم  في تفسير النمو الاقتصادي لذلك توص ي هذه الدراسة بالاهتمام اكثر بالقطاع الخاص و  المباشر

ر ثمار العام و هذا بتحديث وسائل الإنتاج  او عبفعالية الاستالاستثمار لجذب الاستثمار الأجنبي كما توص ي بتحسين 

 الشراكة مع القطاع الخاص و المستثمر الأجنبي .

 ، الجزائر.ARDL: النمو الاقتصادي، تراكم راس المال المادي، نموذج الكلمات المفتاحية

Résume 
Cette étude s'attache à mettre en évidence l'impact de l'accumulation du capital physique sur la 

croissance économique en Algérie. De nombreuses théories économiques ont accordé une 

grande importance à l'accumulation du capital pour expliquer la croissance économique à long 

terme. À cet égard, l'Algérie s'est appuyée sur l'accumulation extensive en augmentant les 

moyens de production (capital et travail). Ce pays n'a pas encore atteint le stade de l'intensifi-

cation et ainsi l'entrée dans le cycle de croissance intensive. De plus, le démantèlement du ca-

pital, l'accumulation de capitaux privés et les investissements directs étrangers ont permis d’ob-

tenir une explication de la croissance économique. Cette étude recommande donc d'accorder 

plus d'attention au secteur privé et de créer un climat propice à l’investissement étranger. Il est 

également recommandé d'améliorer l'efficacité de l'investissement public, soit par la moderni-

sation des moyens de production, soit par le partenariat avec le secteur privé et les investisseurs 

étrangers. 

Mots clés : croissance économique, accumulation de capital physique, modèle ARDL, Algérie. 

 

Abstract 
This study focuses on the impact of physical capital accumulation on economic growth in Al-

geria. Many economic theories have placed great importance on capital accumulation to explain 

long-term economic growth. In this respect, Algeria has relied on extensive accumulation by 

increasing the means of production (capital and labor). This country has not yet reached the 

stage of intensification and thus the entry into the cycle of intensive growth. In addition, the 

dismantling of capital, the accumulation of private capital and foreign direct investment have 

led to an explanation of economic growth. Therefore, this study recommends paying more at-

tention to the private sector and creating a favorable climate for foreign investment. It is also 

recommended to improve the efficiency of public investment, either through the modernization 

of the means of production or through partnership with the private sector and foreign investors. 

Keywords: economic growth, physical capital accumulation, ARDL model, Algeria. 

 

 


