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Article 1835( code civil-version en vigueur au 11-6-2019) : « Les statuts doivent étre établis par

écrit, ils déterminent, outre les apports de chaque associé............ »
Article 1836( code civil-version en vigueur au 11-6-2019) : « Les statuts ne peuvent étre modifiés,
a défaut de clause contraire, que par accord unanime des associés......... »

Article 1839( code civil-version en vigueur au 11-6-2019) : « Si les statuts ne contiennent pas
toutes les énonciations exigées par la législation ou si une formalité prescrite par celle-ci a été
omise ou irréguliérement accomplie,........ »
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« Dans une société dont les actions ne sont pas admises aux négociations sur un marché

réglementé , la cession d’actions ou de valeurs mobiliéres donnant acces au capital ,a quelque titre

que ce soit, peut étre soumise a I’agrément de la société par une clause des statuts.

Une clause d’agrément ne peut étre stipulée que si les titres sont nominatifs en vertu de la loi ou
des statuts.

Cette clause est écartée en cas de succession, de liquidation du régime matrimonial ou de cession,
soit a un conjoint, soit a un ascendant ou a un descendant.

Les dispositions de I’alinéa précédent ne sont pas applicables lorsqu’une société dont les actions ne
sont pas admises aux négociations sur un marché réglementé réserve des actions a ses salariés, des
lors que la clause d’agrément a pour objet d’éviter que lesdites actions ne soient dévolues ou cédées
a des personnes n’ayant pas la qualité de salari¢ de la société

Toute cession effectuée en violation d’une clause d’agrément figurant dans les statuts est nulle. »
316 cile e ()00 aunly2) S O (3 AL A5 (3 ) Jgls B (s e P

- J. Philipe DOM , Droit des sociétés ,Librairie Vuibert ,Paris , 2001,p152.

-C. Maurice,V.Alain, D.Florence,Manuels droit des sociétés , 18 Ed ,Paris,2005,p310.

-M. Catherine, Le remaniement du régime des clauses d’agréments par L.’ordonnance N°2004-604
du 24/06/2004 , Recueil DALLOZ, p2775.
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« Les statuts de la société peuvent prévoir 1’inaliénabilité[*clause*] des actions pour une durée
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« Lorsque les statuts d’une société ne faisant pas publiquement appel a 1’épargne réservent

des actions aux salariés de la société , il peut étre stipulé une clause d’agrément interdite

par les dispositions de 1’alinéa 1°" ci-dessus ,des lors que cette clause a pour objet d’éviter

que lesdites actions ne soient dévolues ou cédées a des personnes n’ayant pas la qualité de

salarié de la société. »

s 80-20095, W 07530 Comse Al il nd) 05 wL228-2353W fai e ) 3340 Gas 2
LG9 s £2009/01/223

« Les dispositions de I’alinéa précédent ne sont pas applicables lorsqu’une société dont les
actions ne sont pas admises aux négociations sur un marché réglementé réserve des actions
a ses salariés ,dés lors que la clause d’agrément a pour objet d’éviter que lesdites actions ne
soient dévolues ou cédées a des personnes n’ayant pas la qualité de salaire de la société »
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« Le prix retenu est celui de la négociation initiale, toutefois la somme versée a
I’acquéreur non agrée ne peut étre inférieure a celle qui résulte du cours de bourse au jour
du refus d’agrément ou, a défaut de cotation ce jour, au jour de la derniere cotation
précédent ledit refus.
Si, a ’expiration du délai prévu a l’alinéa 2 ci-dessus, I’achat n’est pas réalisé,
I’agrément est considéré comme donné. »
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« Le prix retenu est celui de la négociation initiale, toutefois la somme versée a
I’acquéreur non agrée ne peut €tre inférieure a celle qui résulte du cours de bourse au jour
du refus d’agrément ou, a défaut de cotation ce jour, au jour de la derniere cotation
précédent ledit refus.

Si, a ’expiration du délai prévu a I’alinéa 2 ci-dessus, I’achat n’est pas réalisé,
I’agrément est considéré comme donné ».
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« Si tous les associés sont gérants ou si un ou plusieurs gérants choisis parmi les associés
sont désignés dans les statuts, la révocation de 1’'un d’eux de ses fonctions ne peut étre
décidée qu’a

L’unanimité des autres associés. Elle entraine la dissolution de la société moins que sa
continuation ne soit prévue par les statuts ou que les autres associés ne la décident a
I’unanimité. Le gérant révoque peut alors décider de se retirer de la société en demandant
le remboursement de ses droits sociaux, dont le valeur est déterminée conformément a
I’article 1843-4 du code civil. Toute clause contraire a larticle 1843-4 dudit code est
réputée non écrite. »
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« ’assemblée générale extraordinaire est seule habilitée a modifier les statuts dans toutes

leurs dispositions, toute clause contraire est réputée non écrite, elle ne peut, toutefois,

augmenter les engagements des actionnaires, sous réserve des opérations résultant d’un
regroupement d’actions régulierement effectué »
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« ’assemblée générale extraordinaire [*compétence®] est seule habilitée a modifier les
statuts dans toutes leurs dispositions, toute clause contraire est réputée non écrite, elle ne
peut, toutefois, augmenter les engagements des actionnaires, sous réserve des opérations
résultant d’un regroupement d’actions régulierement effectué »
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« Le projet de statuts est établi et signé par un ou plusieurs fondateurs qui déposent un
exemplaire au greffe du tribunal de commerce du lieu du siege social........ »

115

——
| —



L aalaalli 2p5 o s wslgall by s Jeess slilliga . Je¥l Jmall /@I s4IL | 2020

o 03 83U e Cos b U el W8 gl pralt OF Jgall S saall s (3

a2y (Bile Lha BBV 55l woy 21992 10 95 5, JW ) Gaw 05 B0

e Lpageel 055 50 of B s s ISR a1 il 3 Kol Rk ARl bys
LA gl e A3 Lo gag sl 3

LY BLall ol sl clp ASEN pllas (3 28I by 5] OF Judll S pgmall e
1 e 056 s aldl all (1) wegel U] (3 CEB Ll ol a3 a3 O s e
sl SISy caiy of DA s e sily O db SR oAb aleaV) e Liy OF 13 ol
oy chogel W] (3 BN ALl el s b e BSTEN ods ) eVl (s 01 &) e
bl 2 e alaid GG Y ety AR Wl Oglal @ aBll ba £l els

Y A 3 ] Bz b ey el Ll A1 12 01 0585 0T G5 il ) it

G g 4l
i) vged DY 2 v

reely Lok aeuly ael ol ) s JSEN G e g 0T Ll o)
OF prliny 08T BIS gty s remiall o0l s a8l a5 (3 amlll bos Jis 5T V) 80
Miag (AT el Opla) st o 0Pl st elgwr o2V ISR A1 22 g1 niSS
S Yy 1 sl &) R o 05 e 55 556 715 53U i e i1 3,340 03T L

w

OpW) 5T 0Pl st pe V) ISCE) i) Rz gl odin ST I3 YL L2010 s e 1)

197 o 3l g b il s !

139 ol g colpidl W e T -

291 o (sl e (B30 23) (A O (3 RALLI S (3 g1 Jgls B et T
A1T o el oy csgdan Bk —

AT o ol pmpe (JIss OS5 3 Led 2 adly vgn ) Syl s o 159 —

04 ol g gie 0> T -

AT o il mmpe (el e Sl e o Jilidl slazel Lo ol olpagll —

92 ol g ARl 355 3 L) Bais s 30 -

A6,0 e prpe sl as & e WY Wl b 2300 -

228-227 . o (3o & cr.g.wt}?’ o Dbl olg ol alls—

116

——
| —



L aalaalli 2p5 o s wslgall by s Jeess slilliga . Je¥l Jmall /@I s4IL | 2020

o i 3 Lasl 15 e pral) BT W miadl ool 5,80 52801 i japmdy sl inalys
s ) Al B30 e (3 5l « exclusivement » Lol aa s Al dia"sle fenzal

L) s 415 g o Gy 1 Sl dia)" » mﬁU\ il e i rally

Lils oyl AR by, 2 e B2 s LT g gpelt 3T W i) s

e b st ) OplEl Jde Ldmy mial) ) e aslld) s 3 asll b Ladd

Ab @ 53l 706 5306 (gl 0l (2ally JAal 21993/04/25 (3 55l 08-93 a3
JLAN e s el e W (3 83040 55 K6 715 83U s 51 59-75 )

V) abais S Y bl a5 (3 amlh) boa OF odlel 5,500 5240 fai e SIS slinns

O Corgs ol Ol st ey (oYl KN 2L Ada ALY 2 ) st 1)

ke Sl Jas o) ol oo ol a2 g b B0 g AL gty 1) 3D el

715 530 Sai e oY1 5380 6uST L ay gl B Jden ot b o e 6T (oD

Alals: ol cpabed 3,2 Gb e el i) U340 o L;J‘ SAA Gl 0sE e 38 S

3 Grmr ) B SV o e e Jolonld gl O Jpdll Sk i ey " bladl 3 43

L s el gl 15 4 0] BISE 030 Camar lly S e Jpmll (3 55l s Bls
2aall) boad o (bR aapls e Llan

Bk eV USRS VU ae @ SR e 3 el S el s sy

o FalaY ks sliash Wt o gt 8 0Ll guly O JulSIL 3540 18 BUE e IS 0

90 Jocsie mompe 3Ly o sleef!

92 ol g A2l 38 (3 AL Ggi G 30—

04 o (ile g e 0 12

56 o cple g gk 3415 -

12 o cale g cggdan Bk -

AT o il g (el e Sl e o Sl slazel B eyl olafl) —

228 ol g o) o Sl ol el s -

293 Lo (ale mmpe (Bl Balp3) S 08 & 2ALLI ESe (3 el o B (o e T -
93 o 3l el A a2 Al as -

Yl 50y OF ) Gl i) el 05K 1B e 52 S 715 30

>34y a2 Jb o e %020 B e B el s W 0555 0T 3031 e e ot ip o8 e 1/619 8300
"5Vl W6 S st 0 e e 351 sl A O

117

——
| —



L aalaalli 2p5 o s wslgall by s Jeess slilliga . Je¥l Jmall /@I s4IL | 2020

gl 32 ot 3 el el il (1 s 300 Y I s 330 e sl
Blimin) Sl ol gl OV (3 B Sl mres g o Pt G eV sae Goa
1) gl am Jo eV ISR o 3 b W aSEN L1 gl S e Slab e
S A I 05 e 34 S T15 B G e 2001 5380 63T L sy dea
Ol AT ol w56 AT b e Waid) pdl peV ISEN p0a OF Sey"iles ol
.3"&»Lf>!\

L] 055 &) DR @ amlll ba el oley oidl 4zl Gales) 6y s
Jgd Slihee Anb mn alen ¥ ST 2ng i e Cng 2ol o o WsR ) Aoy (B 80
o PO 3 bassley 5 5T dg ay sy SlE S0 B n o) 3 eVl 0dn e 53
L*gj\(ofﬁres publiques d’achat- OPA-) ¢/, 2l &ila)l 2 28 (Lasid LSJ\ 2ol Ao Lpwds
s AT S8 3 Al s (Attaquante) Al el Ll lley AR b op
w55 e 5ty SemraVl ok 2opdl ae Gpk (She jaet o] s)3 (la cible) 3l
SR g peis LQJ\ (offres publiques d’échange- OPE-) aslel) adall g4 W= (3 s
L odgd 1STy (A B8 Olday s AL clusdl dble 3 W e OYeYL aalll
FBIl b e e LY U shally 1556

o oyl (38 Lpaged 050 g SR o dnial G Rl prd) el 5y
eV 3 by g0 ol gl e il ol A s e G Ly sl Lol g gadd
01992 2095 3, JW ) Gy 05 el i) e 63 53U amias Lo s 2oyl )

Bd ST 08 e 270 83U SW) a5V ga s il grall Cige ade Sanal Lo sy

2 s popadl byl s a3 UL gl st Of 231 e slacl Jo (g "ip 0.8 e 659 5301 !
619 53w
269-268 . o sle gomyos emb 3b. -
e o 4 K715 w2
AT o sl o o) e i) e o Ll szl b2 caolys slah?
228 o il g o) oo Sl ol s -
56 o cple g gk 3415 -
260-259 5. o (gle g gl ol
06-05 2. p oo mrpe e 0 T -
T. Belloula, op-cit, p 175.

118

——
| —



L aalaalli 2p5 o s wslgall by s Jeess slilliga . Je¥l Jmall /@I s4IL | 2020

LSS B3 sl 8y Pgrdl el 5yl 0l e L228-25 530 wil) 1isy 121966
DLzl e o las bl 8l dopedl wlles ad oYY

Logeol DY 2 g 055 00 ke ) B20 s Gopal) g7all ey | als aag

JSEN OF s Gopall 52l ibsn o Loy g dlly G olpla aile Saal Lo e s i
33U patis Leleld g8 s ol £y g eV SRS 5 prey 0701 sl
Al bl Legol s 28Lll 3578 ool 21992 203 95 3 JW ) Ggm 096 0 oY)
o g5l s dlan Jl J5Ld 6T L OISR s s axly 0T @ a5V ) il
ool eI ol eV el 2 s Bl bad AN b e Ll 2T 093 pen V)
Moz 2l Lo Wl 093 LoV g poas o ofpall cleadd e e )l Jaixals
Lol Logol sl Lot 2L 3578 03 e Sab ¢ Jaloel] Lol Lele 0S5 & ) 231

3 e 912-2000 3, W41 e 04 50 o 21966 ad 2 056 e 276 83U sl el
(+2000/09/21 (3 3)5talt a5 il a0 3,,41) »2000/09/18
+2004/06/24 & #,50 604-2004 3, & 0 ST 83U Corgs lndl 08l o L228-25 33U s dll ¢35l S
(p2004/06/26 (3 5y5tall s alt aes 4y 4)
.06 P (gl c?-fd)f—}.g Qs .i?)
-J. Delga ,le droit des sociétés, éditions DALLOZ ,Paris,1998,p261.
-Y. Guyon, la société anonyme, éditions DALLOZ ,Paris,1994,p.p38-39.
-Y. Guyon, les sociétés, aménagement statutaires et conventions entre associe,
op.cit,p166.
el el Q) 32D JU 22" 1l s 5 p198T 1l 159 55 gall 20 056 0 31 5300 i e 1Y 5,200
525 S ks R Bl Wsle Lo ol aer Gl e s Vg cair o 8 Y Gt el A B b 50 el Ayl
e o RN Uyt 0 W G L el o) B e e 119 8300 el STy 5T 056 of 3 el e
"Ee) b L) Lal B10Y1 0sST OF gy cotindly Z L Jaay el anag
91 P L&L«-’ c;-ja LAJN L des 43.4“\ A o—
270 B c@lw P s des plole JJ‘Y‘ de > —
703 P L&LA & cgﬁlﬂ’ A > —
291 o (ale mompe (Bl Balp3) (S 08 @ 2ALL ESe (3 el o B (o e T -
J 2 o 06 e 10T 83U 2 el (3 @ ol gl K0 g eV ISR OT ) 3LaY) judy s
(sl Gl m el GhLYl 5 ledlly pmely o(ehits
271 B &L‘J\ C>J,U J‘b‘b})’-"‘”“' Lo J-LJLC J};Y\ A LD 5
T04 o ¢ gL pr ) i ol e s -
292-291 o o i) gl b (b ot -
256 P il s c('AJJUU 2\.,4\)3) L;JJL,J—V O)Jw’ & el ij.z & r@..ﬂ&w J)LU c‘?;-\:.é Lost —

119

——
| —



L aalaalli 2p5 o s wslgall by s Jeess slilliga . Je¥l Jmall /@I s4IL | 2020

bl e S ez Y B BV e Ay Gl WS A el e L 0SS
Tty 58 Slab o Vs Ks, 268 (2 cazled

re D Sl o as Ll e 0T ) s OF O 221 e el M (3
Saed ¢ 2V wpdd o Cilesd 4N Jlel) e Laes jogaz ULl clel lae Ld 2zl
21992 2.3 95 35 Jb ) Gom 086 o LoV 83U a5 e W) 3R (3 el gl
LS i Lgmeads <ol 056 OF bty ASEN gl sae Ulal e %025 jolns ¥ 0L ands
2y Yls”

heogdl SIS5y 1AL OIS (e LY 3 e Je i | gl gall O

U Lz &) sl Vly Lo B s8gy 39ad) 3 Lebald gl i) U bsas 07 501 gL

056 A8 wadlly JA 22018 2d 17 3) 0l jpta eyl oda Lein o B0048)
DA o 0 s i e Gl gl s A 60121992 23 95 5, UL,

15 g aldl bt b allld odas o gl gpadl Uidse O Lage J &1 ey

o sty LU Ul 2x 0 bl Logol Ayl o (g1 cils” 50 590 5 Ao ol Ll
el g O G5ty Loy (b L Wapils Jay 3) 3ST301 e 55 (6T 095 cpmg e 5T e )
@in M Jols Jo a6 dags Jot Lo Sl Lo s ail s caild SL2)l 3 ot e
5 & B Rt Ly e & bty aadll 3 sdally (Jomndl (S 3 oY)

A (blocage d’actions aux porteurs )Lk V.@fﬁ\ Apemy o2& g\ Pl am o L

92 P L&L«l & LAJN A des 43.‘“\ S~ .>1

271 ol g (3o o pbile Jo¥1 e 5 —
Leld gl o] e a2 plas fan OF 552 " 1o 1e 21992 3 95 5, tsal) JUI ) G 056 e 01 83U s 2
S5 g S Ul n OF gy (oo aed (] gt IE gl sae Qi 0 %025 552 Y i
T05 o il g (gsdd)) B s -
704 o (Ll gl ki gl s 50

Bl ) bl WY1 us) s STl 21954 13 26 3, (el SISE 096 OF ) slay) jads -
S SR ) ol wn LA Sy eI e g 5T W gy AT ol ST Ll 1961 2 111 5, 05 0
056 g &1 e el Sy waldl o5 (S0 Y1 ESl e 3 1 Sondly el (] gy 0 1 e 3 AT
il J3 22018 2 17 43, 08l jpito 3t I Lebld el i) @S2 5T 0 21992 203 95 5, JW ) G
e e ) ) sle s s Y 1 28

94-93 . o (@l @ el A daz ) as

120

——
| —



L aalaalli 2p5 o s wslgall by s Jeess slilliga . Je¥l Jmall /@I s4IL | 2020

core 58 (m st BEN s S o Gl aplan s et B s dl) gl G

1966 1l SISE) 056 0 274 83U s e W) 5480 amtas b W ¢l Yz e Y

W15 gl gt o)l 0 aL228-23 33U fas e 251 5,440 axitial Loy (S

st ol 0P ot sl (i) Lol WY1 g2 Y1 005 OF B0 e Cadl VS
SR el 0L

e oy PRI iz e Blis aB0 8 ol gl Jo eV KB o5 LS

Nzt Clhlae e Limiss G2 ol Unpns oS 20 OIS sl (Sl Lsld 32D L5 o 8152

Qs e e ) gl G dy PSS sy OF ) G 05 il vgndl OU 5T els e

s 2N el ) J B G J3 ) dpmll ) oS ety amll bys 8L asle B

Jors Bl n aiy 5 e 8 g3l 055G 1y O 5T tdle i T S e o ale Lgagd ilS”
Ol gl ok L gay Bl by

Sl 546-98 5, 053 e B0 83U Comgs Aial 537-66 (3, rpi il SISEY 095 2274531 S e 851 3R e

¢ o 912-2000 5 LW e 04 W Cape swlly JORF/03/07/1998)  »1998/07/02¢

: a¥ e JORF/21/09/2000),2000/09/18

« Une telle clause ne peut étre stipulée que si les actions revétent exclusivement la forme
nominative en vertu de la loi ou des statuts ».
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« Une clause d’agrément ne peut étre stipulée que si les titres sont nominatifs en vertu de la
loi ou des statuts ».
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agrément du cessionnaire en cas de réalisation forcée des actions nanties selon les

dispositions du premier alinéa de larticle2078 du code civil, a moins que la société ne

préfere, apres la cession, racheter sans délai les actions, en vue de réduire son capital. »

Agsd) 3 AR aBlpe el B A Gl 05N e L223-15 530 fai s el gralt O ) sy jad
0P s o L223-14 5300 fas o 3815 1431 06,241 Lguitias gsh Lo, 2l aamdl LA 8l £ gk e 83502
Gl 0l w2078 B3W e e oY1 5ad MY b Bsall aasd) b wd) Al @ 4l Jvall rae Jod e IR

el jaid o b 6 09 Wie Gb e WLt Bea ) aadl gl ) e AR oda Lok § Lo ¢z A

155

——
| —



(slas 81 ) aolgall mylh @l B3I o a25al ELL @ BIL Jmitll /@Bl aslll | 2020

dn 375N oda i | L Frall 0p e 2078 53U S e LoV 51 aS-Y L sa
Ulely j2uif 2 3B (6l 095 Wiha aub o Jo bt Bsadl e o1 plomjinl ALY

DL i Of Lede omg b i ll (B Gl ol g 00 AR il s & ey
aadl) ade sanal L lag (5 e 33ly 3a AN ealld) e 5 5le Lgras O o edlal veuYl
oo At 3 Lo i, 0L oSS (S s 13 e 2SN BT G5 by GOl sladlly cyid
Cip i GEN AL s 6 S0 sl s eI ) paose Olay RN Gits
B9l 5 2N UG e gy sUsl OleaS W WS 5T angud am 8 3 o)) el
& sl e e ag Y 8 Ly AU cn e OplE (3 Leye BBLM bt 060 Leis
G5 ) wea bl el A Jlis) e @315 Y W8 SEIG dne Lgmgy Lede i) ) Lol
e aBll ) ey Led s Y e e gL ol g gt e Sl Gl Y 5 LS gl
sam e iy A Ol s s L is A Ol ) e 1Sl Ul
10 555 oyl Al Sl erlshl el o sladll spedl e sl J ) B ol el
Lopal grll gi d b gy ) ods cdle
tha ol Gl Dol (3 elas W8 g prall OF ) saall s 3 glayl jady
Gl 0l i e 58 e 715,3306795 3245 31 354 ag VI L Slpe i wile
A 0sla i e 58 5K 715 83U ST L 1y (Bl Ly opiel b vl 8y o5t
S8 @ 0l e e Kb Oy ey n e L o e Of Dol el ol

Ul sl g 09 i e BT 83U e e MW 3R o wie is L ey SR

346-2006 3, 41 0 56 33U fai s e, il 3l 0 e 2078 8300 a1 5 sl 520 O Ll syl jud !
1Y e Sav wis” & JORF- 24/03/2006) 2006 b 23 & & 54
« Le créancier ne peut, a défaut de paiement, disposer de gage : sauf a lui a faire ordonner en
justice que ce gage lui demeurera en paiement et jusqu'a due concurrence, d’aprés une
estimation fait experts, ou qu’il sera vendu aux encheres. Toute clause qui autoriserait la
créancier a s’approprier le gage ou a en disposer sans les formalités ci-dessus est nulle ».
A28 o gl o el A et i s 5
DA el Gy ases dlauly o B3le ADUH Lpagl o) BGEN e e 5 G g5al) O ) BLa) jad -
a5l ade s 0l S b gy (5l 05 e 3 5K 715 53 wadT L Vg SRl Lk
22013/06/27 (3 )34 544-2013 3, Y1 0 07 83U a5 Corgs 03l L225-215 8300 fas 0 4531 5,840

A27-126 o, o (3l pompe ) e o ) a0

156

——
| —



(slas 81 ) aolgall mylh @l B3I o a25al ELL @ BIL Jmitll /@Bl aslll | 2020

st el ot Sy el of 2y elally W SIS 3 SR Ly veu S 2L
& Ol M&W\o@&&of%j cl&wjm&}!\%d%:\fjﬁﬂj\;ubg&g
Moyl LA

w

A5 blag eVl el o oy din Lty oty 80 eI OF Bl 5,380 e sliney
Sl 185 ot & eV n 8 b2 e 0585 O 8,381 0dis (3 B0 Lol 5 g5l
G35 ol Lol 09 s 3,85 30 oY1 el ailias nodng SR 565 3 Lsd s
55 T15 83U s e oY1 52400 6T Lo Vi (ol 2y loy Jixs faloel) cgndt 2S00e OF Wiy
SOl 3 g ety o hes 32 sb e e windl 0321 sl ) 0l ks 038
e B Gk e ol ol b e ST et e alS B 218 eY ot ek L G
ol w310 ST SR ) gl al 095 e ) LIS Sl 1B ak s Bl el
& olaadl e tie 555 gl eV o] 2 Lo 130 el e sl s OF e
Plebeld ey eV )

S UL o 8 & et BS G Gl 05 e 3T 53 G e B 580 3 Jemial A p5all BT Lassly !
ST &3 Dby slandly Sl » 2ol S 5 g ag 3liaid [y S & e (L) al sie (3 e O
e e U S ol 8l s e 1S OF e dSTE olgn ste (3 oy iy L ot Bl fenzal G5 g12l)
350 8 Gl all il ad aie 3 el 20 AT e ielo e 0 o o 03 e 120 53U st L
S e Y o 08T G oplal i e 545 83U il sl S i pny sl Wil ol ST e Sy )
4 o0l 5,053 BT 83U s o 28BN 5380 (3 Gl g7alls SIS e Sl sl S)s l] ahsl a 33 wae 3 Ee 2SD)
) N o iR die O e 03T S0 0gll b e 545 530 e 3 ade il L e sl S Gl o
AL oY,

198-197 o, o (il oo ¢ Joth a0l 57

T55 00 gy 33 s> -

30 o0zl ol Gl —

190 o e g ISV sy 3l Y1 By o sled) ()l g 8l ) SIS (el A3 dats -
ooor 2016l aakall 01 (aedly sl BL s sty ) A bl SIS Rl b a2 ggs ] -
.304-303

313 o 2003 (LW aadall (03,3 cujsdly i) BU 1> (JpW) e el 0plE ceoldll e Jales -

373 o (gl g (gld) gy donns 3 =

256-255 . o (gl g B8 Olodar pll sl 5 —

3l gl ShoW il S (gsgnndl pladl) Uiy JUWI Byl (3 Joltdl Sllas) 255 AL (Bolo nie G)lb.s> -
57-56 0.0 2015 (1Y dxda)) ¢ jas

A2 0 2016 (L5 anbll jae S i) 255U cbsl 2accio sl W 311 Syl 3 5lal) alladlesssmly 2,

157

——
| —



(slas 81 ) aolgall mylh @l B3I o a25al ELL @ BIL Jmitll /@Bl aslll | 2020

e ¥ UL B Sl (3 cupadl B> 3 b A s e gl el GG
679 53U Yo e W) 5,28 il e e ope Lo lag (@ N A s oab) ol (ol dga
MGl eI UL gl B ol L sl S OB i e

2 il e L) ol Bl a3l esadl OF Jsd Sk pdE L e Ly
AN bl ) AL Bl 5,70l sy B @3S 1 Ladss Gl Clndl Ol
LA 1l 0l 3 53l cgjLd

Lokl Ay oL 3 Ghen Y batie et OF 2l aBblyel) SIS Ko 6l A5 L e 5
3 e calgell Lle (ogall Y1 g ad SR 25y B oaledl E3L) 0l e cped
il wie fe L ey SN b e ol Bandl ASA1 ) e LR S Y1 s G ek
S 3" sl &) G Gl O e 57 K6 715 B e e 251 580
s af 52 & 8 gl BITRBY uw oel sbill 3 ale osaid) oY1 clab de )2
PG b e sl 1S gy e SV

O 3adld 59-75 L) b 3 g gl OF ) saall s @ slay) jady
ST B T Lokl sy o B iy Y Lodie SIS mas inelall Al OF juel g4 g6l
Ld et 4 e il Lple 2l Y1 pgpal AR ab, LA alld) £ b o

147 P 3l & o4 L L..;-Nu J;.al

145 0P 3l & clpadl Ll we g -

13-12 PP (@l & e ;).l;_;,\‘ 2

118-117 PP cdg‘w: & cggjy\.b Ll —

95;}” c@le & el ?\ff; &) MLML\ CIYENTERW o VRS

34 o (ale e bl i 3 eV ALY ABLN bos Ga 236.1 -

04 o (ale o (g ak 120 -

A28 o cpl porpr @l a5 3 8l 24 oy wabead) 2 laY1 Gl e (o o)all Al 2 —
86& (il o LV.@.MS!\ oF J)L:.S\ g ﬁ\.\m‘u &y~ e o 9‘)3}']\ dabls 40—

92;}’ L&LA c>-j4 (.A\J,_:J R ;L‘.""\‘ -

24309 c@lw & c‘,.@.,\jy\ o J)LJJ\ (A0l ;\ﬁjj\ D =

118da ¢ Gl mampa ‘..@.MY\ o HLd e & i) slazel bos ol sl all —

85& (il s caplll af,a .] v—‘hL\MU ;}}Jw' JS,U gu‘«}l’- JLJ bls —

255d’ ¢ @l e el af,a &) WT 5] Jra.:.“ 5] (,ALAJ.\ 3>~ nu;r)i’- JL«; dabolb—
.129-128 P2 sl 8},&! J..éjuf\)\ Le gﬂ\j La —

158

——
| —



(slas 81 ) aolgall mylh @l B3I o a25al ELL @ BIL Jmitll /@Bl aslll | 2020

oo 707 330 e e 55V 5,280 608 Lo lag SN b e el cliadll e oS4 Y1 1
o il 5 3 ade Jogadl) Y1 slasl we o2 534 1 5)" s s 51 59-75 L)
M) b e el cladl e S Y1 s L faey ST e Gpals BISTam

53,0 707 53U as e 851 5,380 28l slefy Jazal W g gradl Ol 43y (s
“93 i3 pgn M b &3yl 57 S 715 83U e e ) 5200 5975 WY1 b
o W) e dl esl BN e 1Y) s W s ST 3 5975 80 iy, JAel 08
AT ol WS ilal) Lede 2gal) U1 £ 9,0k 32N a8, L1 walldd § 50U st
22 o bV B il ) sladl e S g pse Wand) 1S ) Y1 s i
5n alls s Loy (b i gy o mn Lebloo sl 3l (59-T75 L1 b 3 555 707 53U
2 oo gt Sliles dagb me 8Les Y Sptes B 30e by cladl e S g O
i Yy (bapaly aagol e Al 25 21 L BT e Slab caendl Sl gl aslll) s
i oo Jsles Ulag sl o S atie (=Y dden Wyl3 O s e aall Lztlo
AT sl enald OF Joall Ko el e 5) ble La 5y "sladl)” Lils calaz) L)
3 et ¥ ae 5lall oAl O GlU3 (Cile i3 sag alansll 2SE o) sl V) s
o silamy (5 By e dlsies 30e ay cad) Al 0B b e Dlisl alT aes OLY) I
5 anay anll ol Y1 O e Slab sl @S 3 e e 5ol oMl e
Bl S aendly Gy My ablul Sl 2SE ) oo

YV leie SIS a8 all aloll OF e e 3 sieal (ol g5l (- a1 ey
WY gl AN asy LA oalldd £ sl e Dlasl ped Jol slakl de oL3) Ee
321 3l Jor W rglad) ) Labl an o5 g Y ldis st LS ilsel) Lo 252l
AN Gl e sly dlansll 2l gy e ol ol B

i Y el Jamteg VU oo el aBIU O fgpal) gral) sl SLN b 3

oW B Bl e 141 B30 Ga e 2" BA 3 L) el sl s asf S
Y paed by Al (3 33 el 55,0 @ bty 21981 2 159 ) i
oo O slgw T gl bl s L) alld) £ 0] )b e Dlael Loy Ot IS Lgids 2 4l
p2id 2 o ek Ay e el sds o spas OF o Call e ol pellll

159

——
| —



(slas 81 ) aolgall mylh @l B3I o a25al ELL @ BIL Jmitll /@Bl aslll | 2020

we e Lo ey dad) a3 of 05l 3 Lede osad) Ol e G0 ) of (L],
BV el Jamies 403" 1l sl gy coSlel 8 ST @0l a U e e " A0 Em)
T e amlee e 23 el 3l a0 NS Legdl Ladl el Y o 3 (3 e

&

fLak) day o 2 ghmn Y U pxs aaall amlll OF 2 ga juel b (i @) galdl G
ABlsall oo (2gall Ayl 6o 2L BSEN 23y L) ealdl £ 3L G e Ll gl 230 ]
oo Y A ST L sy FaTEN b e by cliadll e L Y1 s Wk et 4T e
ade il I VIS SAY i gy CUgmill gl gl 0l n[228-24 5301 s
A Ao e e b W (A 1966 1l s il SIS 056 b 3 ps Al g3l
o e Y A e B Ll Lt iy 1) 09 e e 275 53U G e 55 Y
Jemall gledl gyl oglall 0 L228-24 530

o B o qpl 5B G el b 3 aalal) Al OF Jeall (S psesdl ey
AR sy W gty ((Upadl)sbeas V) Cllad a0 Les )6 e Dl g ol 3 Ol pas
Y leis e 5 LS alll alldl 5 e Lsle (29al) 0B Gl ol gt e Leuidlye
WY1 gl BN 2by (A Ll £ mb o Dl e ol slal ey o3 sRoes
s S oladl el sLasl da sl hn Y Letze LUUST sty aBBlsed) Lede 2 al)
goria oo 153N aBgn OL B oA gralls s oSy eSS ) o jaliall sl 21 514
Al aaslll de bid e ¥oslaeV) CUb e 3 3 Lkl dilgll) Lde 29 el Ay
AV A & Jeaily Ll e pan L) Grlne &) agal anll s els ey

124—123 B c&\.«: & cc&\ A A A“i)‘ A !

792 o gle g (@ald) i > -

506 o sl e Dol Wl —

A00 o (il g (oY OIS (&lin Anlys AALLI 35 (3 sl Bl (Oliasy el e sles s -

124 o @l ol ) as sz das 5P

domdal) iy 3Ll o M i Olansy el e slas a-

2004/06/24 3 £,50 604-2004 3, 3 0 33 53U fai Comps ALl L228-24 53U S e 555 Y1 5,380 s )

: sk b J(JORF/26 juin 2004)
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«si, a I’expiration du délai prévu a I’alinéa précédent, ’achat n’est pas réalis¢, I’agrément
est considéré comme donné toute fois, ce délai peut €tre prolongé par décision de justice a
la demande de la société ».
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la demande de la société ».
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Approval clause in the joint stock company

Abstract:

This study aims to afford a real perception of the approval
clause in the joint stock company, from the perspective that
represents it as one of the agreement restrictions which respond to
the principle of the free circulation of trading shares as a public
asset, and that work is used to introduce them in the basic law of
this type of company.

It also aims to clarify the role that the approval clause plays in
the joint stock company since it gives a sort of personal
consideration to this type of company which is based mainly on
financial consideration, and seeks to protect and maintain the
general interest of the company, as it entailed it with the right to
object to the person referred to it proposed by the assignor
shareholder. Moreover, it guarantees protection for the shareholders'
interests in general and the interests of the assigning shareholder in
particular, by approving some controls and obligations on the
company whenever it rejects the referral project proposed to
approval, so the assignor shareholder does not remain trapped in his
shares.

Generally speaking, this study shows that the approval clause
in a joint stock company must not reach in any way to the extent of
depriving the assignor shareholder of disposing his shares and
transferring them to whom he desires absolutely, and that it does not
have to make him trapped in shares, otherwise he decides to abolish
it.

Keywords:

The approval clause, assignor shareholder, assignee, joint
stock company, the shares subject to the assignment, the principle of
free trade shares.
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Clause d’agrément dans la société par actions
Résumé:

Cette étude vise a donner une réelle perception de la clause
d'agrément dans la société par actions , en la perspective qui la
représente comme l'une des restrictions de l'accord qui répond au
principe de la circulation libre des actions de négociation comme un
bien public, et que ce travail est pour les introduire dans la loi
fondamentale de ce type de sociétés.

Il vise également a clarifier le r6le que joue la clause
d'agrément dans la société par actions car elle donne une sorte de
considération personnelle a ce type de sociét€é qui repose
principalement sur des considérations financieres, et cherche a
protéger et a maintenir 1'intérét général de la société , car elle lui
conférait le droit de s'opposer a la personne qui lui avait été
proposée par l'actionnaire cédant. En outre, il garantit la protection
des intéréts des actionnaires en général et des intéréts de
I'actionnaire cédant en particulier, en approuvant certains controles
et obligations de la société chaque fois qu'elle rejette le projet de
renvoi proposé a l'approbation, de sorte que l'actionnaire cédant ne
reste pas pris au piege ses actions.

D'une manicre générale, cette €tude montre que la clause
d'agrément dans une société par action ne doit en aucun cas
atteindre au point de priver l'actionnaire cédant de céder ses actions
et de les transférer a qui il le souhaite absolument, et qu'elle n'a pas
a faire lui pi€gé en actions, sinon il décide de 1'abolir.

Mots clés:

La clause d'agrément, actionnaire cédant, cessionnaire, Société
par actions, les actions soumises a la cession, le principe des actions
de libre-échange.



