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Liste des Principales abréviations en langue francais

al.

AM.F

Art.

B.A.L.O

Bull. civ.
Cour

Bull. Joly
Bull. Joly. soc.

Cass.
Cass. C1v.

Alinéa

Autorité des marchés financiers

Article

Bulletin des annonces 1égales obligatoires

Bulletin des arréts de la chambre civile de la

de cassation
Bulletin Joly sociétés

Bulletin mensuel Joly d’information des

Sociétés

Cour de cassation

Chambre civile de la Cour de cassation



Cass.Com.
Cass. crim.
C. com.

C. com. alg.

C. com. fr.
C. civ. fr.

Coll.

¢éd.
EDIK.
Fasc.
Gaz. Pal.
Ibid.
J.C.P.

J.C.P. éd. E.

J.O.RF.

Juriscl. Soc.

Litec.
L.G.D.J.
n°.
N.R.E.
Op. cit.
p.
PUF.
Rev.

Rev. entrep. com.

Rev. soc.
R.F.compt.
RTD com.
S.A.

T.

th.

V.

Vol.

Chambre commerciale de la Cour decassation
Chambre criminelle de la Cour de cassation
Code de commerce

Code de commerce algérienne

Code de commerce frangais
Code civil francais

Collection

Edition

Edition et diffusion Ibn Khaldoun
Fascicule

Gazette du Palais

Ibidem (au méme endroit)

Jurisclasseur périodique

Jurisclasseur périodique édition entreprise
Journal officiel de la République francaise
Jurisclasseur des sociétés

Libraires techniques

Librairie générale de droit et de jurisprudence
Numéro

Nouvelles régulations économiques
Opere citato, ouvrage précité

Page

Presse universitaire francaise

Revue

Revue entreprise commerce

Revue des sociétés

Revue frangaise de comptabilité

Revue trimestrielle de droit commercial
Société anonyme

Tome

Thése

Voir

Volume
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Concernant 1’art.1832C.civ. Fr. Aux termes « la société est un contrat par lequel deux ou plusieurs
personnes conviennent de mettre en commun des biens ou leur industrie, en vue de partager le bénéfice
ou de profiter de I’économie qui pourra en résulter. Les associés s’engagent a contribuer aux pertes ».

-z NIRRT 716 sal CA\J 13
i NGIRNT ) 723 saldll CA\J 14
466 ~465 a 2002 iy aSuY) cuaall xalall Sl iy Hlal) S 8 A guge e s eal



ablusall Lol (5 gial J¥) il

Gsiadl (e 23 Y dya JalSs dguls oyl B Bal) 4S8 sla dal e DA
CulS o 5 elein ol leaw 3ok e @ld IS ol s Lgia dibesa Jeaa Y S danl)
O e il 138 3y pa (e 2n3 3 AELEYT 5 A A 3 580 mey Sllia
leale i 0 Lgibaaitl ol aaly Laalisad) 4S50 cacai) 1Y) il | il s
S sa ga (ra danai 330 o alisall oy o e g Abeail) o] Y anads Leild o il
Apan¥) Al Ao il 4l By LS g g0 A8S aauy 3N 4 a8 o aay lld g (4S50
Boni Al (milss ade Glay Jsa¥l (e Gall 138 o alall ae a0 agud
1738 al sl o Aanlil) 2L 30 Sl aatll By 52 ¢(De Liquidation)
&b aluall LIl (3 giall & gum ey Alalal) Jaf ey lall ol 83 L e ks
:JsY) Jeadll Liaad culiad 1)l 138 Liend 4l sn paan e bl 4S50
] B Jeadl) by Laiy Adalia¥) J)sa¥ly ~LY) 3 aalaadl (3a 3 0l

AS Al asa s aluill g gVl o sl 3 aalisdd)

2015 ¢ i 3la ¢ aiiall CUSH 5 Y pane Ol giite i jlail) S i) () lE 8 dagus gl ¢ 8 )5l aeaf 10
407 =
16204 2012 (gl 2 b cdgdgiall sl o) it chaabinll 38 55 b aalusdd) (3 is canla anl ) o6 17

10



Ahalaa) Jl s g Y A aaluall @ N Juadd)
Adalial) Jlsa¥ g LY (A sl (B gY) Juail
Y Al s Aaalall 4S50 8 aSIL gl Leaiay N Apulud) (3siall aal G (e
Al 5 il olaabuall |yl 138 5 P2 LYY Bt 8 3al b Lo el Ssay
oo Ll dealuall 3855 8 aas 4l pe Plealudl <55 8 aabud) Lgedd 3
Osatluall Sk o) Jiay ¥ Glld ey oulal) Al 8 lagass 2y Al gl 3as il
L_Ar_d.ud‘Lﬁ}gﬂ‘ﬂcejw&)ﬂ\kuauc@ﬁDEMYoM\a&;L@:\J‘C;".'t;
b o (5 s Clumy Lgia JS a1a% Aalle < g ) Ledln oL 4S80 Lol 45 e

avy Al i Lpad cpaalaall (S el ) 48 580 cadéa 131 2OLDA Ll dagm

Y e o aled) e ddla g diin ~ L Y1 o3 6% o Aday i Aalall dananll 4S8 5
A al i) sl g o gl laaasy N ¢ Uail) ddee ey V) S
Jsa¥s 7LV & sl 3 g gumsey Alalal) dal ey olly e b

oY) Canaall (5 ki Ofinne ) Jeadll 128 Liaud 388 dls g dacal 55 sy duhaliiaY)

Aphlia¥) Jsa) 3 aalall B G il aellay Lo # L Y1 3 a3 )

583 L= 2004 ¢ a€uy) 2 Ja e el sl g jlaill il a8 dagl) ¢ jae el 18
" M.SALAH, Les valeurs mobiliéres émises par les sociétés par actions, Coll. Droit des affaires, EDIK,
Oran, éd. 2001, n°16, p33: « Le droit de I’actionnaire de participer aux résultats sociaux est la
contrepartic de son apport. C’est parce que I’actionnaire a effectué un apport (-en nature ou en
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V. D.GIBIRILA, droit des sociétés, 15° éd, Ellipses, 1997, p 280. V. aussi. Ph. MERLE, Droit
commercial, Sociétés commerciales, Précis, Dalloz, 8™ éd, 2001, n°295, p.321 : « Au cours de I’année
1993, plusieurs sociétés cotées en bourse avaient proposé a leurs actionnaires d’insérer dans leurs statuts
une clause attribuant un dividende majoré a ceux d’entre eux qui garderaient leurs actions au nominatif
pendant deux ans ou plus. Cette prime de fidélité présente le double avantage pour la société de lui
permettre d’identifier son actionnariat et de le stabiliser. L’article L.228-11 C. com. Relatif aux actions
de priorité suffisait a justifier la création de ce dividende majoré ».
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25 Ph. MERLE, Droit commercial, Sociétés commerciales, Précis, Dalloz, 94 éd, 2003, n°294, p.345 : «
Le dividende est la part de bénéfices que la société distribue a chacun de ses actionnaires, L.e montant
en est fixé par ’assemblée générale ordinaire annuelle. ».
26 R. MICHA - GOUDET, Nature juridique des dividendes, J.C.P. éd 1998, p 68.
27 J - MARC MOULIN, Droit des sociétés et des groupes, 2¢ éd, 2006-N°2606, p146 : « ... le bénéfice
de I’exercice, diminué des pertes antérieures, ainsi que des sommes & porter en réserve en application
de la loi ou des statuts ». V. aussi. G. RIPERT et R. ROBLOT, Traité de droit commercial, T.1, Vol 2,
18%m ¢d, L.G.D.J, paris, 2002, n°1906, p. 604 : « éventuellement des pertes antérieures ainsi que des
prélévements pour les réserves légales et statutaires ».
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: 30(Association)

2Selon Darticle L232-11 du Code de commerce, le bénéfice distribuable est « le bénéfice de 1’exercice,
diminué des pertes antérieures, ainsi que des sommes a porter en réserve en application de la loi ou des
statuts, et augmenté du report bénéficiaire ».

2 Les chambres réunies de la cour de cassation ont défini le bénéfice comme « le gain matériel ou
pécuniaire qui ajoute a la fortune des associés » (11 mars 1914, « Caisse rurale de la commune de
Manigod », DP, 1914, 1, 257, not L. SARRUT). V. Ph. MERLE, op.cit. n°36, p.57. V. aussi. J. DELGA,
Le droit des Sociétés, Dalloz, Paris, éd.1998. P.8§9-94.

Bliall 2012 iy 12 3 & 55al 06 —12 &850 ¢ ldl) (e 2 5aladl con gy Gamand) (53 al) o il e 30
Onsiza o [ 5 Owenh aladl pead (o sl 138 o sgde b Apmaall i » 02,8 2012 iy 15 .z clmaall
Uil Lo sk aglil g aed lae i 8 GaladV) oV 5 o g Baase e ol Badae Badd gailad Gl e
SN g 5l g g alal g elain¥l g el Jlaad) 8 Lo Lgmpani g Al 48 5 Jal o s 8

el diade JSG Amenl) 5 A8 8 G Sl geew Al Sl g (gl g JAull g b N
M.SALAH, Les sociétés commerciales, Coll. Droit des affaires, T.1, éd 2005, Oran, n° 113. p.71: « ...
La société, qu’elle soit civile ou commerciale, poursuit un but lucratif, celui de réaliser des bénéfices ou
une économie, I’association ne peut en aucune facon viser un but lucratif, du moins sous forme de
bénéfices, et le groupement, dont le but lucratif, du moins sous forme de bénéfices... ». V. aussi. E.
GROSBOIS, Responsabilité civile et contrdle de la société, th, doctorat, université de Caen, 2012. P.60
« Dans la société, le bien ou le travail apporté est affecté a un but précis : la réalisation d’un bénéfice ou
d’une économie au profit de I’apporteur, ce qui est strictement exclu pour les associations... ». Et D.
LEGEAIS, Droit commercial et des affaires, Dalloz, Paris, 17°™ éd, 2007, n°276, P.144:
«...Traditionnellement, la société et opposée 1’association. Avant la réforme de 1978, la distinction était
facile puisque I’association devait avoir un but autre que le partage de bénéfices. Aujourd’hui, la
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distinction et moins nette dans la mesure ou la société peut elle aussi avoir pour but la recherche
d’économies... ». Et C. AMBLARD, Association et entreprises commerciales, Rev. International de
I’économie sociale. n°297, P.11. M. JEANTIN, Droit des sociétés, Montchrestien 3 ¢ éd. 1994, n°75,
p-39. Et Y. GUYON, « De la distinction des sociétés et des associations depuis la loi du 4 janvier1978
», Mélanges Kayser, t.1, p. 483.
Caia 38 A8 il sda il 1Y) Lo iaal (S DA (e 3 casadlly Jaa¥ G A jle ol jaly 4S5l o g6 3!
FONRRTE WG RO PRUE JRE-H PR-X Iy
G. RIPERT et R. ROBLOT, op.cit. n° 1901, p. 602: « Le compte de résulta fait apparaitre les bénéfices
réalisés par la société au cours de I’exercice social, par différence entre la somme des poste de 1’actif et
la somme des postes du passif... ».
32V. D. LEGEAIS, op.cit. n°275, P.144: « La recherche de bénéfices ou d’économie est un caractére
fondamental de la société. Jusqu'a la réforme du 4 janvier 1978, Darticle 1832 ne visait cependant que
la recherche de bénéfice, ¢’est- a —dire de gains matériels et pécuniaires ajoutant a la fortune des associés.
La réforme a élargi la notion de société puisque les associés peuvent aujourd’hui avoir pour but de

profiter d’une économie... ». V. aussi. Y. GUYON, « Les dispositions générales de la loi du 4
janvier1978 », Rev. Soc, 1979, 1. Et C. AMBLARD, op.cit. n°297. P.11.
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33 Définition de 1I’économie donnée par G. CORNU : « gain, assimilé a un bénéfice, résultant d’une
moindre dépense, d’une gestion plus rigoureuse » (Vocabulaire juridique, Association Henri
CAPITANT, PUF, 8™ éd, 2000, V° Economie) V. M.SALAH, Les sociétés commerciales, op. cit.
n°100, p.68-69 : « ..., la définition du mont " économie" lorsqu’il est utilisé par le 1égislateur comme
finalité a 1’existence de la société. La doctrine s’accorde a reconnaitre qu’il n’existe pas de définition
précise en cette matiére. D’aucuns y voient "une économie en numéraire" d’autre proposent
d’appréhender la notion "a partir du langage courant et de la jurisprudence traditionnelle relative au
bénéfice" et la définissent "comme 1’éviction d’une perte ou la réduction d’une dépense" et ajoutent que
ce "sens... s’éclaire par opposition a celui de bénéfice, gain ajoutant a la fortune des associés", voyant
ainsi en I’économie "une épargne dans. La dépense, une possibilité d’éviter une perte"...». V. aussi Ph.
MERLE, op. cit. n°36, p.57 : « ....elle consiste habituellement en une économie en numéraire : des
marchandises ou du matériel sont achetés a moindre cofit ; des services communs peuvent étre mis en
place a moindre frais...». Et P. DIDIER, Droit commercial. L’entreprise en société. Les groupes de
sociétés, T.2, Thémis, éd, 1999, p. 20. Et B. MERCADAL et Ph. JANIN, Sociétés commerciales,
Mémento Pratique. Sociétés commerciales, éd. Francis Lefebvre, 2002, n°703, p.73.

3% M. SALAH, Les valeurs mobiliéres, op. cit, n° 16, p. 33: « ...,un droit aux dividendes. Ce droit « ne
signifie pas que chaque année I’actionnaire a le droit d’exiger qu’une partie des bénéfices lui soit
attribuée ; mais simplement qu’il ne peut pas étre indiiment privé de son droit sur les bénéfices...».

4602 i3lall aa el ¢ aula anl ) 35130
1998 «lee cga sl s all AN o Aaalual 4S8 Jle gl 5 8 LESY) panall ol (355 0 ulae 3O
193 =
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37V. CHRISTIAN et C.RAULTE, Gestion et comptabilité des sociétés commerciales, Dunod, 14°™ éd,
2003, p.87 : « Le bénéfice distribuable est constituée par le bénéfice net de I’exercice diminué des pertes
antérieures et des sommes a porter en réserves en application de la loi (notamment réserve légale et
réserve spéciale des plus-values a longe terme) ou des statuts et augmenté des reports bénéficiaires ».
V. aussiJ. PAILLUSSEAU, La société anonyme, technique juridique d‘organisation de 1‘entreprise. th,
Paris, Sirey, 1967. P.182.
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K. SAMIA, Le Délit de distribution des dividendes fictifs en droit algérien , th, doctorat, université, de
Abou bekr belkaid — Tlemcen, 2016, p18-19: «...I’a défini Charpentier : "I’inventaire est un
recensement de toutes les valeurs, actives et passives, d’une entreprise, a une date déterminée' On peut
citer aussi la définition proposée par BATARDON : " I’inventaire est un état détaillé énongant :1° les
valeurs de toute nature possédées par le commergant ou la société ; 2° les créances sur les tiers ; 3° les
dettes de I’entreprise."». V. aussi H. CLAUDE, L’information des actionnaires et des épargnants, T.1,
Librairies Sirey, Grenoble, 1962, p.157 : « ...I’inventaire doit etre un état descriptif et estimatif. On peut

¢galement affirmer que I’inventaire doit etre le dénombrement détaillé complet de toutes les valeurs
mobiliéres et immobiliéres comme aussi de toutes les dettes de la société ».

25 sz e AW lad) il Gecial 2007 jud s 25 8 Fosal 1120768, osldl e 20 saladl 4
T4g 2007 yud 53
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# G. RIPERT et R. ROBLOT, op.cit. n°1863, p.581: « Le décret de 1967 oblige les administrateurs a

mettre 1’inventaire et les compte annuels a la disposition des commissaires un mois au moins avant
I’assemblée. (art. 243) ».
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G. RIPERT et R. ROBLOT, op.cit. n® 1870, p. 586: « L’actif immobilisé comprend les éléments destinés
a servir de fagon durable a I’activité de 1’entreprise.»

50904 ¢ 3l CAJA“ “gALMI dasa é)}g 48

JSEY) a3y gl LY Bas g o celand) o lall g g i) el jlall S D ¢ iy pad) 2y 8 dese pal
‘lad aal ) 349 (e 2008 iy aSuy) Gaaall deddadl s

G. RIPERT et R. ROBLOT, op.cit. n° 1870, p. 586 : « L’actif circulant comprend les stocks et les en-

cours (matiéres premicres et autres approvisionnements, bien et services en cours de production,
produits intermédiaires et finis, marchandises)».
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V. N. ELODIE MABIKA ITSIEMBOU, L’Utilité du capital social : étude de droit frangais, th, doctorat,
université d’ Auvergne - Clermont-Ferrand 1, 2010, n° 117, p105-106: « tout commergant, s’il veut faire
un inventaire sincere et régulier..." de "...tenir compte de la dépréciation que subit son matériel, ses
machines et ses meubles. La société doit tenir compte des dépréciations qui ont pu se produire depuis le
dernier inventaire pour ne porter dans les documents comptables que la valeur réelle des ¢léments a
I"actif».

(1998 (lae gy il AN s dr Ayl @l ol & golaall Gl 2 s USa) e 2
.3580=

3 N. ELODIE MABIKA ITSIEMBOU, op.cit. n° 117, p106: « L amortissement permettra d’adapter
aussi exactement que possible la valeur d’usage rationnel d’un élément d'actif a ce qu’elle est réellement
au moment de la cloture d’un exercice».

% S.MICHELOT, ISF: le point sur les difficultés liées a I’évaluation du patrimoine et la déduction du
passif, R.F.compt. N°475, 2014. p.12.

-SOUA cé.\u\ CA‘)A\ ‘ﬁu.uté ?5&‘)":\ de\é 55

21



Ahalaa) Jl s g Y A aaluall @ (J N Juadl
:36(Passif) agadl) @
Callll 156 ~08 48 2t o gus yall (30 22 52lall 8 5 i 3all & il Lgh e
Jidiy Ay dpaladl Saa¥l e Al LS dial ) il SN Ll e 3
salall i 8 Lgdin LS ("palial pdlial dias 3l 50 7 5 A o3 OLSH Aoty Lo sluall

toseadll e il 138 it ey o ey TRl e Lesiad s By la asad LY
P8y ikl JU Gl Ay a1 AS LD Jle il 21

Gl ol JWi G paladl ol b o Gy 1S 5a0 AlaliaY) dle 12
SR Ll cllalaayi g dual Y

) Gl iy Jaall Ay p )l Gaadall jlidl Jediy ilbamidl (3
G Gadae Gasi s slael Sl Gamidl iy elaa¥l Gleal Ll
sy e ul g el Gl Gavada s clbuall 8l e

yela 4S50l g iy cclaadl€ Al b lhdl Jady andl 1 1l sl :4
iy jbadll s cAiatudl ety (ol Geia g il yal g o gl el gaall (Al
050 all e ansdl 138 85 eadl) L Y1 Ll (0 LS diainal)

0Tyl SIS Al pal gl g Aliaall ) allS il J AS a0 el il —

el daaty Lgle 5 g3 A ualiall 5 ((Passif ) o suadll il o seiall e 50
G. RIPERT et R. ROBLOT, op.cit. n’ 1871, p. 586 -587.
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% M.SALAH, Les sociétés commerciales, op. cit. n°161, p. 114 : «...il fait apparaitre, par différence et
apres déduction des amortissements et des provisions, (-et le cas échéant de I’'impdt sur les sociétés-),
le bénéfice ou la perte de 1I’exercice».

V. M. LANFUMEZ, Comptabilité des sociétés, paris, éd. 1995, p 97.

67V. L. MOUFIDA, Protection des salaries et des actionnaires et partage de la valeur : effet de
complémentarité ou de substituabilité. th, doctorat, université, de Reims champagne - Ardenne, 2011,
p. 154. V. aussi. P. MOUSSERON, Droit des Sociétés, paris, Joly. éd. 2011, p.207-208.et V. P. DIDIER
et PH. DIDIER, Les sociétés commerciales, T2. Economica, éd. 2011. n°190 p.170: « ... On peut partir
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du compte de résultat. On déterminer la différence entre les produits (le montant des ventes) et les
charges (achats, salaires, impots) et obtient 1’excédent brut d’exploitation (EBE). ....».

8 Art. L.123-13 al. 2 C.com.fr.: « Le compte de résultat récapitule les produits et les charges de
I’exercice, sans qu’il soit tenu compte de leur date d’encaissement ou de paiement. Il fait apparaitre, par
différence aprés déduction des amortissements et des provisions, le bénéfice ou la perte de 1’exercice ».
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M G. LESGUILLIER, Les comptes sociaux, Joly soc. Série A, 1994, n°40, p.21: «Les réserves sont

constituées par tous les bénéfices conservés a la disposition de I’entreprise et qui n’ont été ni incorporés
au capital, ni reportés a nouveau.».
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.56 U 2019 ¢l ary 1k céﬂ\f@l\j <) J\A ‘:L)S)JS\
4 D. LACHAT, La répartition des pouvoirs de gestion et de contrdle dans une société anonyme, Rev.
Soc., 1981, p.743.
5 J.JACQUES BURGARD, L’information des actionnaires, Dunod économie, éd. 1970, p 79: « Les
sociétés anonymes désignent, en assemblée général, un ou plusieurs commissaires aux comptes (au
moins deux s’il s’agit de sociétés faisant publiquement appel a I’épargne, ou dont le capital excede cinq
millions).».
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V. E.TORT, Accés a la profession d’expert-comptable et de commissaire aux comptes, R.F.compt.
N°517, 2018. p.60.
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8 J.LE MAUX, Le Co-commissariat aux comptes : de la théorie a la pratique des sociétés cotées,
R.F.compt. N°463, 2013. p.24.

O3 Al Al cclluall (il e anld s e aal ) ccblual) Bl da giad) dpalal) oda dpal e 7
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V. aussi R. Castell et F. Pasqualini , le commissaire aux comptes, Economica, Paris, €d.1995, p, 06.
(il ApSa 20 S il 8 2 o i)y nall goladl sl G e gl o oladl 5 S5 aaaf B0
434 4= <1980

Oaaiall 2010 5690 29 8 & H5all 01-10 o8, 88 00 26 3aldly oz o3 45 S 715 salall aal 81
- 428 2010 sdsn 11 Lz cxainmall crulaall g llual) badlaa g coulaadl o e
82R. Castell et F. Pasqualini, op. cit. p18 : «...les commissaires sont choisis, durant la vie sociale, par

I’assemblée générale ordinaire (L.n° 66-537, préc., art. 223, al. 1). Il s’agit 1a d’un compétence d’ordre
publicy.

2003 4 ks 01 7 53032 —11 il agusall oo 1550kl g .z o34 S 715 0l al , &

07¢ 2011 48 02 .z eciblbuall Jadlas (pand Cpanaiie
8 ART 224, loi n°66-537 du 24 Juillet 1966 sur les sociétés commerciales, V. aussi. .JPOTDEVIN, Le
commissaire aux comptes, Dalloz, Paris, ¢d.1996. P.160 : « Le commissaire aux apports sont désignés
par leprésidentdu tribunal de commerce, statuant sur requete déposée par les fondateurs. ....». Et J.
MONEGER et T. GRANIER, Le commissaire aux comptes, Dalloz, Paris, ¢éd.1995. n°316, p. 86: « Le
l1égislateur a prévu une possibilité de désignation judiciaire du commissaire aux comptes, En effet, si

I’assemblée omet d’en nommer un, tout actionnaire put demander en justice sa désignation (L. loi n°66-
537 du 24 Juillet 1966, art.224, al. 3, D. 1966.265, rect. 400). ....».
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8 D. VIDAL, Droit des Sociétés, Librairie Générale de Droit et de Jurisprudence, E.J.A, Paris, 1993.p.
233.

V. M. SALAH, L’alerte par les commissaires aux comptes dans la société par actions : une mission
incompléte, Rev. entrep. com. n° 3, EDIK, 2007, n°9 p.65: « Il est interdit au les commissaires aux
comptes de s’immiscer dans la gestion de la société par actions....» V. aussi. Y. GUYON, La société
anonyme, Dalloz, Paris, €d.1994. p.57: « Négativement, le commissaire a 1’obligation de ne pas
s’immiscer dans la gestion....». Et Y. GUYON et B. COQUEREAU, Le commissaire aux comptes,
Librairies Techniques, paris, 1971 p. 195.
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%Y. GUYON, op. cit. p57 : «... A I’inverse certaines mission légales sont trés proches d’une immixtion

dans la gestion, notamment la convocation d’un assemblée générale en cas de carence des dirigeants ou
le déclenchement de la procédure d’alerte, lorsque la société est menacée de cesser ses paiements.».
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% J.HEMARD et F. TERRE et P. MABILAT, Sociétés commerciales, T2. Dalloz, Paris, 1974, P.788.
%Y. GUYON et B. COQUEREAU, op. cit. pS.
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G. GUERY, L’essentiel du droit des affaires, Dunod, Paris, 7¢™ éd. 1997, P. 455-456.
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.3 13 58 715 il 1385 . 20342 <2007 «2ka cdiaall 4,050 avl jall
My F. ZERAOUI SALAH et M. SALAH, Une mission particuliére du commissaire aux comptes de
société par actions dans ses rapports au parquet : la révélation des faits délictueux, Rev. entrep. com. n°
3, EDIK, 2007, n° 2 p.72: « La loi impose au commissaire aux comptes, dans les sociétés par actions,
de révéler au procureur de la République les faits délictueux dont il a eu connaissance (Art. 715 bis 13
al. 2C. com.). ....». V. aussi JJPOTDEVIN, op.cit .p 69: « ....le commissaire aux comptes ayant par
ailleurs 1’obligation d’informer le conseil d’administration ou I’assemblée générale des infractions ou
des irrégularités qu’il découverts. I1 doit donc le signaler sans pour autant faire référence a sa démarche

au procureur de la République». Et V. D. VIDAL, Le commissaire aux comptes dans la société
anonyme: évolution du contrdle légal, aspects théoriques et pratiques, LGDJ. 1985. P.329.
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M. SALAH, La voie judiciaire de révocation des commissaires aux comptes de société par actions :
questiomemeqt et réponses, Rev. entrep. com. n°4, EDIK, 2008, n° 5 p.83.
14V, J. MONEGER et T. GRANIER, op. cit. n°364. p98.

115 Art.715 bis 9 C. com. alg. et art. 227, loi n°66-537 du 24 Juillet 1966 sur les sociétés commerciales
en France.
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N. ABDELMOUMEN, Hiérarchie et séparation des pouvoirs les sociétés anonymes de type classique,
th, doctorat, université panthéon- Sorbonne, paris, 2013, p. 252.

: Cpmatlinall cp 81 slaaall Tase Lad 5 3 oL (3 (g 225 5alall S gl
Art. L. 225-235 al. 4 C. com : « le commissaire aux comptes s’assurent que 1’égalité a été respectée entre
les actionnaires.
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J - MARC MOULIN, op.cit .p.146-147.
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G. RIPERT et R. ROBLOT, op.cit. n® 1535, p. 324: «...L’égalité doit alors étre appréciée au sein d’une
méme catégorie d’action». V. aussi. D.GIBIRILA, op.cit .p.280 : « Toutes les actions d’une méme
société ne donnent obligatoirement a leurs propriétaires des droits égaux dans la distribution des
bénéfices ou dans la répartition de 1’actif disponible a la suite d’une liquidation. On se trouve alors en
présence de deux catégories d’actions». V. aussi. B. MERCADAL et Ph. JANIN, op.cit. n°18150,

p.895 : « ....en principe, les droits attachés a chaque action sont égaux, en fait, cette régle ne vaut que
pour les actions de méme catégorie...». Et N. ABDELMOUMEN, op.cit. p. 252.
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O.BARBE et L. DIDELOT, La comptabilisation d’un emprunt obligataire convertible en actions assorti
d’une prime de non-conversion, R.F.compt. N°448, 2011. p.44.
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G. RIPERT et R. ROBLOT, op.cit , n° 1535, p. 324: « Les action dites de priorité, ou de préférence, ou

privilégiées, donnent a leurs titulaires des droits que n’ont pas les autres actions. Leur création constitue
donc une atteinte directe au principe de 1’égalité...»
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135V, Art. L.128-11C.com.fr.

136 V. A. BAUDRY, Les action de préférence, Mémoire de magistére Juriste d’Affaires, université
panthéon Assas, paris, 2005, p.15. V. aussi B. DONDERO, Droit des Sociétés, Dalloz, Paris, 3 ™
¢d.2013, p.480.

A15. 0m Bl aa cads JLS 4l 137
o1l cdd gaal ‘S\M\ Ol gt Al Amg il g Az gl il gl L;A Ao laall s Lal ‘J}L‘; gﬁ_))ﬁ 138
51 a 2005 s

139 V.Ph. MERLE, op. cit. n°289, p.338: « L’avantage accordé consiste généralement en une
augmentation du droit aux bénéfices annuels : I’action privilégiée donne droit & un dividende supérieur
a celui accordé a I’action ordinaire ...» V. aussi G. RIPERT et R. ROBLOT, op.cit ., n® 1545, p. 329: «
La préférence accordée aux actions de priorité porte le plus souvent sur la distribution du dividende. Les
actions de priorité peuvent recevoir une quote-part des bénéfices supérieure a celle qui revient aux autres
actions ...».
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142 A. TRAORE , Les Incidences de la diversification des valeurs mobiliéressur le droit de vote dans les
sociétés par actions, th, doctorat, Université d’ Auvergne - Clermont-Ferrand I, 2012, p104.

143 V. Ph. MERLE, op. cit. n°290, p.339: « Le législateur en 1966 n’avait pas voulu créer d’actions sans
droit de vote. Il a fallu attendre la loi du 13 juillet 1978, loi « relative a I’orientation de 1’épargne vers le
financement des entreprises» pour qu’une telle possibilité existe, a limitation d’une pratique fréquent a
1’étranger, spécialement dans les pays anglo-saxons avec les no voting shares». V. aussi G. RIPERT et
R. ROBLOT, op.cit . n° 1547, p. 331: « La création d’actions a dividende prioritaire sans droit de vote
a été autorisée par la loi 78-741 du 1313 juillet 1978 qui s’est inspirée dune pratique connue dans
plusieurs pays étrangers...».

144V, Art. L.225-126C. com. fr.

145V, D. LEGEALIS, op.cit. n°477 P.270. V. aussi A. BAUDRY, op.cit. p.27.
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146 V. Ph. MERLE, op. cit. n°291, p.340: « Le action sans droit de vote ne peuvent pas représenter plus
du quart du montant du capital social (art. L. 228-12 al. 2 C. com.). Le législateur a ainsi voulu limiter
I’importance du « capital muet » dans la société, tout comme 1’importance du dividende prioritaire au
détriment des actionnaires ordinaires.».

147y, L’EQUIPE REDACTIONNELLE, (La société anonyme, La société par actions simplifiée), Rev.
Fiduciaire. Paris, éd. 1997. n%5,P. 22. V. aussi. G. RIPERT et R. ROBLOT, op.cit. n® 1548, p. 331.
148y, Ph. MERLE, op. cit. n°291, p.340: « Ces action ne peuvent pas étre détenues par les dirigeants
sociaux ni leur proche famille. On estime en effet qu’il y a incompatibilité entre la fonction de dirigeant
et I’absence de droit de vote. De plu, il n’est pas souhaitable que les dirigeants puissent cumuler a la fois
le pouvoir que leur conférent les fonctions et les avantages pécuniaires liés a ces actions». V. aussi. G.
RIPERT et R. ROBLOT, op.cit. n® 1548, p. 331: « ...le législateur a voulu éviter ainsi le cumul des
pouvoirs et des avantages pécuniaires au sein d’une méme société...».
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150V, G. RIPERT et R. ROBLOT, op.cit. n°1546, p.330: « En principe, les actions de priorité conférent
a leurs porteurs dans les a leurs porteurs dans les assemblées générales d’actionnaires les méme droits
que les actions ordinaires. Malgré la différence d’intéréts existant entre eux, tous les actionnaires votent
ensemble. Mais en outre, les porteurs d’actions de priorité forment une assemblée spéciale qui doit
délibérer sur toutes les questions intéressant le régime de ces actions.».

712 NS> ‘d"\"“‘n CA_)AS\ “é_a}\lﬂ\ AA_\M 151

152y. M. COZIAN, A. VIANDIER et F. DEBOISSY, Droit des sociétés, 26 °™ éd, Litec, 2013, n° 875.
V. aussi. Y. GUYON, Traité des contrats, les sociétés, aménagements statutaires et conventions entre
associés, L.G.D.J, 3°™ éd. 1998, n°102, p.162.
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159 G. RIPERT et R. ROBLOT, op.cit. n°1538, p.325.
160 F. GUIRAMAND, A. HERAUD, Droit des sociétés, Manuel et application, Dunod, Parais, éd, 2011,
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éventuellement pendant plusieurs exercices jusqu’au remboursement intégral.».
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172 M. Salah, Les valeurs mobiliéres, op. cit. n°9, p. 22 : « Il va sans dire, en application du Principe
d’égalité entre actionnaires, que 1I’amortissement est réalis¢ par voie de remboursement égal sur chaque
action d’une méme catégorie.... ». V. aussi. P. LE CANNU, Droit des sociétés, Domat droit privé,
Montchrestien, 2™ éd, 2003, n°1126, p.711.
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I5Art. L. 225-198 al. 1 C. com. Fr. :« Cet amortissement ne peut étre réalisé que par voie de
remboursement égal sur chaque action d'une méme catégorie et n'entraine pas de réduction du capital.
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82Art. L. 225-201 C. com. fr : « Les actionnaires peuvent étre autorisés, dans les mémes conditions, a
verser a la société le montant amorti de leurs actions, augmenté, le cas échéant, du premier dividende
ou de l'intérét statutaire pour la période écoulée de l'exercice en cours et, éventuellement, pour l'exercice
précédent ».
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187 Sur la définition de la notion de dividende fictif, voir art. L232-12 du Code de commerce.
188 C. VOUTSIS, La distribution de dividendes fictifs, conséquences pénales et civiles, L.G.D.J, Paris,
1965 , p. 47 : « au point de vue pénal I’inexistence ou I’insuffisance de 1’amortissement rend le bilan
inexact et constitue une des causes souvent relevées par la jurisprudence de distribution de dividendes
fictifsy.
189 Cass. crim. 22 janvier 1937, JCP 1937 11. 299 ; Gaz. Pal. 1937 1. 594 : "Le dividende est fictif lorsque
ne correspondant pas a un excédentréel de 1’actif sur le passif, il est prélevé sur le capital social qui est

ainsi entamé en violationde la régle essentielle de sa conservation." Cité par N. ELODIE MABIKA
ITSIEMBOU, op.cit., p. 322.
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192V, M.SALAH, Les sociétés commerciales, op. cit. n°235, p.155. V. aussi. M. Delmas-Marty , Droit
pénal des affaires, Thémis, PUF 4°™ éd, 2000, p. 371. Et D. Velardocchio, Dividendes, Rép. Soc. Dalloz,
1996, p. 18.
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203V, Ph. MERLE et A. FAUCHON, op.cit.n°352, p.434: « Quant aux actionnaires, ils doivent restituer
a la société les dividendes qu'ils ont pergus, qu'ils soient fictifs ou résultent d'une clause d'intérét fixe,
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contraires a la nature de la sociétéy.

214y, C. KOERING, La notion d’actionnaire, document : e010115koering, Dr.21, 2001, E 003, p18.
(http://www.droit21.com).
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Ph. MERLE, op. cit., n° 42, p. 56 : « la présence d’une clause 1éonine dans les statuts ne peut plus

entrainer la nullité de la société quel que soit son type, méme si la clause a été la clause impulsive et

déterminante du contrat de société. (art. 1844-1 al. 2 C. civ. ; art. L. 235-1)».

217 Cass.Com.18 Oct.1994, n° 300, Rev.Soc 1995, P.44.

218 Cass. com. 10 janv. 1989, Bull. Joly 1989, p. 256.
219 Cass. civ. 1ére , 16 octobre 1990, Bull. Joly 1990, p. 1029 et s.
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221 P, CONTE et W. JEANDIDIER, op.cit, p. 198.
222 G. RIPERT et R. ROBLOT, op.cit. n° 1904, p. 603: « ...,En pareil cas, le versement ne peut étre
effectué, que par un prélévement sur le capital social et les réserves 1égale et statutaire, et il porte atteinte
au page intangible des créanciers sociaux. ». V. aussi. Ph. MERLE et A. FAUCHON, op. cit. n’351,
p-433: «En effet une telle distribution ne pourrait se faire qu’en effectuant un prélévement sur le capital
social, les réserves 1égale ou statutaire ; elle porterait atteinte au gage des créanciers sociaux.».

e 1 sl 725 sald) aal ;2
24V, Art. L. 232- 15 al C. com. fr.
225 V.A. BARRAULT, La notion de dividendes fictifs, th. Paris, 1938.
226 . F. TERRE et A. VIANDIER, La vocation aux bénéfices et la contribution aux pertes, Juriscl.

soc., Fasc- 17, 1988, n° 37, p.6 : « ..., I’intérét est le prix de I’argent. Ce n’est donc pas un gain...».
227S. DANA- DEMARET, Le capital social, Litec, Paris, 1989. n° 256, p. 278.
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21 C. VOUTSIS, op.cit., p.95.
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236 Ph. MERLE et A. FAUCHON, op. cit. n°355, p.437.
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2% G. RIPERT et R. ROBLOT, op.cit. n° 1910, p. 607.
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29%Y. GUYON, Droit des affaires. Droit commercial général et sociétés, T1, Economica, 12°m éd. 2003,
n° 416, p.439.
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241 Com., 6 juin 1990, Bull. Joly. soc. 1990, p. 813.
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242 M. MONIQUE AIMEE (épouse Njandeu), L'intérét social en droit des sociétés, (préface de Paul
Gérard Pougoué), éd. L’Harmattan, Paris 2009, p. 38.

233 V.D. SCHMIDT, Les conflits d’intéréts dans la société anonyme, Pratique des affaires, Joly éd, 2004,
p.14.

244 A, KITSOU, Le gouvernement d’entreprise dans les sociétés familiales non cotées, th, doctorat,
université de Strasbourg, 2014 , p.42 .
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247 D. SCHMIDT, Essai de systématisation des conflits d’intéréts, Etudes et commentaires, Recueil
Dalloz, N°7, 2013, p.7.
28V, A. TRAORE , op.cit., p.84, V. aussi. M. MONIQUE AIMEE (épouse Njandeu), op.cit., p.41.
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24V, Art. L. 232-10 C. com. fr.

235 V. G. RIPERT et R. ROBLOT, op.cit. n°1888, p.597: « Le prélévement du vingtiéme et fait sur les
bénéfices de ’exercice», V. aussi. Ph. MERLE, op. cit. n° 547, p.643: «.... un prélévement d’un
vingtiéme au moins affecté a la formation d’un fonds de réserve dit « réserve légale».
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G. RIPERT et R. ROBLOT, op.cit. n°1896, p.600.
7V, G. RIPERT et R. ROBLOT, op.cit. n°1888, p.597: «... mais dans ces bénéfice entre le report a
nouveau du bénéfice non distribué¢ dans I’exercice précédent et sur cette somme on a déja fait le
prélevement du vingtiéme. Faut-il le faire de nouveau ? La pratique ne parait pas bien fixée. A notre
avis, le report a nouveau ne doit pas subir le prélévement, car il constitue juridiquement une réserve. ,
V. aussi. B. MERCADAL et Ph. JANIN, op.cit. n° 25104, p. 1075 : « ....le prélévement pour la réserve
l1égale ne porte pas sur le report a nouveau, puisque les sommes figurant a ce compte ont déja supporté
ce prélévement au titre du ou des exercices antérieurs.... »
238 V. CHRISTIAN et C.RAULTE, op.cit. n°1061, p.74: « La réserve 1égal a pour but d’augmenter la
garantie des tiers aussi la trouve-t-on dans les sociétés de capitaux : sociétés anonymes....» V. aussi. G.
LESGUILLIER, op. cit. n® 56, p. 27 :" la réserve 1égale a été¢ imposé dans 1’intérét des créanciers ; elle

constitue un prolongement du capital social.... ».
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261 Ph. MERLE, op. cit. n°548, p.644: « Ces réserves ne sont pas imposées par la loi, mais, lorsqu’elles
sont prévues par les statuts, ’assemblée générale annuelle doit les constituer. ». Et CHRISTIAN et
C.RAULTE, op.cit. n°1063, p.74: « Les réserves statutaires ou contractuelles prévues par les statuts : un
article prévoit alors qu’avant toute distribution du bénéfice, le prélévement d’une certaine fraction doit
étre fait pour doter un fonds de réservey.

262 Art. 232-11 al. 1 C. com. Fr: «le bénéfice distribuable est constitué par le bénéfice de I’exercice,
diminué des pertes antérieures, ainsi que des somme a porter en réserve en application de la loi ou des
statuts, et augmenté du report bénéficiaire».

263V, G. RIPERT et R. ROBLOT, op.cit. n°1890, p.598: «...L’assemblée générale ordinaire est liée par
les dispositions statutaire. Elle est obligée d’effectuer les prélevements prévus, et la loi du 30 décembre
1981 a modifié I’art. 346 de la loi de 1966 devenu I’art. L. 232-11 Co. Pour souligner cette obligation».
264V.G. RIPERT et R. ROBLOT, op.cit. n°1890, p.598: «L’assemblée générale extraordinaire Peut-elle
du moins, en modifiant les statuts, supprimer les réserve statutaires ou en modifier la composition? La
jurisprudence a admis la possibilité de ces modifications statutaires ».V. aussi. M.SALAH, Les sociétés
commerciales, op.cit., n°230, p.150.et G.LEGUILLIER, op.cit. n°50, p27.

265V, Cass. 29 Oct.1904, 1, 49, 6 Janv.1903, D.1904. 1. 145, 9 Fév. 1903. D. 1905, 1. 265. Cass.
Civ.7Nov. 1916, 1. 267.
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266 G. RIPERT et R. ROBLOT, Traité de droit commercial, L.G.D.J, 16°™ éd, paris,1996, n1503,
p.1096.
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G. RIPERT et R. ROBLOT, op.cit. n°1893, p.598: « On appelle réserve libres celles qui peuvent étre
constituées par I’assemblée générale ordinaire....». Et CHRISTIAN et C.RAULTE, op.cit. n°1068,
p.74: « L’Assemblée général des actionnaires peut décider librement, sur proposition du Conseil

d’administration, de constituer une réserve par prélévement sur les bénéfices d’un exercice.».
272 Com., 16 octobre 1963, Gaz. Pal. 1963, p. 390.

514 Ga () ga el ¢ ol dean 273

274 R. RODIERE, Le droit des sociétés dans ses rapports avec la concentration, Série CONCURRNCE,
n® 5, Bruxelles, 1967, p.72 : « ....en principe, 4 ’assemblée générale ; celle-ci cependant peut, par une
clause statutaire, autoriser la direction a affecter une partie déterminée des bénéfices annuels a une fonds
de réserves libres,..... », V. aussi. Ph. MERLE op. cit. n” 548, p.644 : «....On préfére prévoir dans les
statuts la possibilité pour 1’assemblée générale de prélever sur les bénéfices, des sommes destinées a
constituer des réserves facultatives, sous le nom également de « fonds de prévoyance », de « réserve
générale » ou de « réserve libres ».
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25 V.M.SALAH, Les sociétés commerciales, op. cit. n°231, p. 151.

a5 281 a ¢l aa el cashla Glalu gan g gl 270
Com, 18 avril 1961, Bull. civ. IV, n° 175; D. 1961, P661, 11, 12164, note D. B. : en I’espéce, I’assemblée
générale d’une société ayant décidé de nouveau le report du bénéfice de 1’exercice antérieur, des
actionnaires minoritaires avaient demandé 1’annulation de la résolution arguant du fait que cette mise en
réserve ne se justifiait pas en raison des réserves déja constituées antérieurement. Certes, les demandeurs
concédaient que « cette mise en réserve, comme la plus grande partie des précédentes, ne trouvait pas
d’autre explication que le désir de pouvoir a la marche au développement dirigé de 1’affaire sans recourir
a une augmentation réguliére de capital devenue indispensable », mais ils faisaient valoir que « cette
pratique de mise en réserve masquait au public la situation florissante de la société, faussant ainsi le
cours de I’action sur le marché ». La cour de cassation a cependant cassé ’arrét d’appel et refusé de
reconnaitre 1’ bus de majorité car la décision ne révélai aucunement I’intention des majoritaires de
favoriser leur intérét au détriment de celui des minoritaires. Cit¢é par B. RECEVEUR, La force
obligation du contrat de société : contribution a I’étude des relations entre droit des contrats et droit des
sociétés, th, doctorat, université Cergy-Pontoise, 2013, p.449. V. aussi G. RIPERT et R. ROBLOT,
op.cit. n°1894, p.599.et Ph. MERLE op. cit. n° 549, p.645.
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V. R. RODIERE, op. cit. p72 : « .... d’une fagon absolue, le plafond des réserves libres : en aucun cas,
le fons ne pourra dépasser la moiti¢ du capital social....».
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27 V. R. RODIERE, op. cit. p73 : «... la constitution de réserves occultes est vivement critiquée, Elle
fausse les comptes de pertes et profits et permet de cacher, par la distribution de ces réserves, les périodes
désastreuses de gestion sociale. Elle est particuliérement facheuse pour les petits actionnaires mal
informés, ceci d’autant plus que I’opinion dominante veut que les directeurs ne soient pas obligés
d’indiquer dans leur rapport la véritable situation financiére de la société et ne seraient tenus d’indiquer
que les changement importants intervenus dans la maniére de constituer ou de dissoudre les réserves
occultes». V. aussi. R. ABELARD, Les réserves latentes, th. Paris, Librairie technique de la Cour de
cassation, 1977, n°391, p. 219.
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76



Ahalaa) Jl s g Y A aaluall @ (J N Juadl

AN et Lisall 48, plall iy SV 8 Aliad) B sl 2y g sa0al 2l
gl A At G JSI 3ad) han Jlasiad 8 ] )

Alady) 3a 2 i jall a il agad ) des alladl Jsn il i dalle i
AN da g il i laad Ja iy 4 e Cpaslisall ppaad SO

FPOALAS L Gl a3 13 V) Lelle ol 30l AN Seay Y -

5oy A day o 8 il sl e e Pl a il b iy -
ol o o als e ela ¥ 13 oY alad) e Galell Bmaad) Gl e Jl il
AS Al ) g Qe

s e b aabaall cadiy Y saaall ) b SY) 3 ALYl Ga o) -

SO i i Ak sl acals 5 3 ol e cady o el ol 333

299
299 1)

U 4 iy o saa D el Cpealiall Ligild ) e Al s of Ly =
300 aalinall 3 lusall Tasal ket 138 5 AN (cand) (o0 Cyratlisall

2 2 )b e el Lagy 30 Al & LSV 8 AliadY) s G jles cang -
ALY e LSV (§sia mren dsleas ALl 3 a1 130 iy o e colmsy)

Ghalal Ba jley o Ja il adf Baadl sl o il ae A3 jlag ¢ 20T el

25 Art. L. 225-132 C.com.fr.
e 31 sl 693 sl 20
- & 3601 sl 297

28 Art. L. 225-129 C.com.fr.
oo 32 50 694 sal 2%
3100= « 2008 3 L cdpradal) e giaall o g3 ¢ Jall G sl 3 ) gaY) S 55 ¢ a8 Apals 300
T 3 e 702 5al)

77



Ahalaa) Jl s g Y A aaluall @ (J N Juadl

aaill g ¢ PP ESY) AU A ) e T Faa ) (e Bl 5 DA ESYT 8
Load 5 A1 ghiall al) G ygn 8 5 jmasall S a0 e Buday JaY) 138 s )
S0 i) sl Sl e
ey B LLady) s alsaf :Lal

Cang Can QESY) 8 AliadY) (3a A jlae el ya) g i 3all g il 2aa )
aile sy g LS L ae g0 ety (Blef Gisb oo el Cpaaluall 3500 Y
ALl 3al 138 A jles sy Lo 1Y agrde mg ¢ 20 Bpan) Al (L aa
GSar LS b Ll 3 LAY o5 Al Lo gy 80 e o8 9 L gild 3aasall Baall (PlA
OS5 o S Dl Ling & (pay Cpenlnal) 820 5Y AS 5 e Al jlae o 3 aie |l o
G ALE) Ga Ausles ooaaslab 3,00 s3] Ge a1 A

S0 eyl

s DA Jslall L sed Alle dapda 53 s QWSY) 8 ALad) Ba iy
O elld pSe S W elguii Al gltiall agu) (e Ladaiia diadl (S 1Y sy
fiay aie J3D (Say LS candi agudl e s pad il dagpdll ity o gatll DU

. 3063,3 3

392 Art. L. 225-141 al. C.com.fr

393 B. MERCADAL et Ph. JANIN, op. cit, n® 11729, p. 658: « .... Le calcul du délai minimal d’exercice
du droit préférentiel de souscription en jours de bourse s’impose a toutes les sociétés anonymes qu’elles
soient cotées ou no cotéesy.
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33V, G. RIPERT et R. ROBLOT, op.cit. p.620. V. aussi.Com, 9 juillet 1952, J. C. P. éd. G. 1953, P.
7742: « .... La prime d’émission n’est ni un bénéfice ni une réserve, mais un supplément d’apport laissé
a libre disposition de la société».
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317V, Cass.com.22 oct, 1969 cité par Ph. MERLE et A. FAUCHON , op.cit.n’370, p.458: « La société
anonyme étant une société de capitaux, dans laquelle la personnalité de I'associé importe peu, les actions
sont en principe librement négociables.».
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M. SALAH, Les valeurs mobiliéres, op. cit., n° 12, p. 28 : « ... I’action nominative est I’écrit qui constate
I’inscription du titulaire sur le registre de la société émettrice. Ctte inscription constqte les droits du
titulaire. Et c’est par un transfert sur le registre que s’effectue la transmission de ces droits a un autre
titulaire.».

320 Ph. MERLE et A. FAUCHON, op.cit.n°333, p.409: « ...les droits du titulaire d'actions nominatives

résultaient d'une inscription sur les registres de la société émettrice ; leur cession ne pouvait s'effectuer
que par un transfert sur ces registres apres établissement d'un bordereau.».
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333 M. Salah, Les valeurs mobiliéres, op. cit. n°12, p. 28.

33 A. TRAORE , op. cit. p.36: «...I’action au porteur tend a prendre le pas sur I’action nominative en
raison des possibilités qu’elle créait dans le cadre de 1’appel public a 1’épargne et des facilités qu’elle
offrait au moment de la cession».
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39 D.AIRAULT, M.ANNE FRINSON- ROCHE et J.REVUZ, L’efficacité des cessions d’actions
nominatives a I’égard de la société émettrice, Rev.bancaire et de la bourse, 1993, p67: «....I’inscription
en compete permet de mettre le cessionnaire en la puissance et la possession de 1’objet vendu».
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31V, M. SALAH, Les valeurs mobiliéres, op. cit, n° 25, p.42.
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345 Ph. MERLE et A. FAUCHON, op. cit., n® 95, p148: « La personnalité morale permet a la société
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3% V. E. GROSBOIS, op. cit., p 98.

357 Ph. MERLE et A. FAUCHON, op. cit., n°506, p650.

38 Art. L.225 -25 al.1 C.com.fr, abrogé par la loi n°2001-420 du 15 mai 2001 sur les nouvelles
régulations économiques, J.O.R.F. du 16 mai 2001, n°® 113 : « Chaque administrateur doit étre
propriétaire d’un nombre d’actions de la société déterminé par les status.Ce nombre ne peut étre inférieur
a celui exigé par les statuts pour ouvrir aux actionnaires le droit d’assister a 1’assemblée générale
ordinaire».

3% G. RIPERT et R. ROBLOT, op.cit. n°1636, p.408.
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3%0M. SALAH, Les valeurs mobiliéres, op. cit, n° 13, p.30: «....des actions au porteur matérialisées dans
un document et qui se transmettraient deés lors par simple tradition manuelle, n’assurent pas
I’inaliénabilité des actions de garantie».
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392 JHEMARD et F. TERRE et P. MABILAT, Sociétés commerciales, op. cit., p702.
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38 V. MERLE et A. FAUCHON, op. cit., n°374, p 462: « En ce cas, la négociation n'est valable que si
elle est effectuée sous la condition suspensive de la réalisation de I'augmentation de capital, mais, a
défaut d'indication expresse, cette condition est présumée (art. L. 228-10, al. 2)». V. aussi M. SALAH,
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Les valeurs mobiliéres, op. cit, n°29, p.43. Et B. FRANCOIS, Réflexion sur la législation sur la
négociation des promesses d’actions, Rev. Soc., 2002, p. 653.

2.3 8095 808 (ymaldll pal , 37

30V, Y. GUYON, Traité des contrats, les sociétés, aménagements statutaires et conventions entre
associgs, op. cit., n°105, p165.

Gl e A0 dlas ol 5) s e Lads 343 0a (Bl ga sl (el 580 aaal pal, 37!
88& 2016 <5 ¢ cM\,}lA BTV dxala cuy\.d\ GEPVO Aas c‘?j\ﬂ\ Q\SJJJ\ d}.l\é ‘;J 4.}9...»&\5\
372V, Ph. MERLE et A. FAUCHON, op. cit., n°375, p 462: « Dans certaines sociétés anonymes, il a été

jugé souhaitable de conserver un caractére familial a I'actionnariat, de se protéger contre l'intrusion de
tiers indésirables.»
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3V. A. TRAORE, op.cit., p. 296.
375 A. OSMAN, La fusion des sociétés commerciales en droit frangais et syrien (étude comparative), th,
doctorat, université de Rennes1, 2015, p.175 : « La clause d’agrément permet d’écarter 1’entrée dans la
société des nouveaux associés dont la présence est considérée indésirable.».V.aussi. N. ELODIE
MABIKA ITSIEMBOU, op.cit., p.134. Et A. KITSOU, op.cit., p.73.
376 A. KITSOU, op.cit., p.73: « La possibilité qu’offre la clause d’agrément permet de conserver a la
société un caractére familial. Les fondateurs de sociétés familiales souhaitent que celles-ci demeurent
proches des sociétés de personnes, c’est-a-dire soient des sociétés dites fermée.».
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37 M. SALAH, Les valeurs mobiliéres, op. cit, n° 30, p.45.
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380 Civ. 9 fév. 1937, D. 1937, 1 esp., D. 1937. 1. 73, note Besson, cité par G. RIPERT et R. ROBLOT,
op.cit. n°1621, p.395.

381y, Ph. MERLE et A. FAUCHON, op. cit., n°377, p 463.V. aussi. Com. 22 oct. 1956, J.C.P. éd. G.
1956, 11, p. 9678 et Com. 18 mai 1993, Bull. Joly. soc. 1993, p. 736.

382V, B. SAINTOURENS, Le nouveau droit des clauses d’agrément, Rev. Soc, 2004, n° 3, p. 612. V.
aussi. Ph. MERLE et A. FAUCHON, op. cit., n°387, p 483.

383 V. I’art. 346 de I’ordonnance 2009-80 du 22 janvier 2009 : Ordonnance relative a ’appel public a
I’épargne et portant diverses dispositions en matiére financiére, J.O.R.F. du 23 janvier 2009, p. 1431.
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384 B. DELECOURT, Les contrats civils appliqués aux actions , th, doctorat, université de Lille2, 2010,
p.218.

385 M. SALAH, Les valeurs mobiliéres, op. cit, n° 30, p.45.

386 Com. 10 mars 1976, Rev. sociétés 1976. 332, J. Hémard ; RTD com. 1976.p. 533, no 4, R. Houin;
Com. 24 févr.1987, JCP éd. N1987, 11, p189, D. Randoux; Aix13 janv. Rev. socétés 1977, 711, Hémard.
cité par Ph. MERLE et A. FAUCHON, op. cit., n°377, p 465.

387 Ordonnance n° 2004-604 du 24 juin 2004 : Réforme du régime des valeurs mobiliéres émises par les
sociétés commerciales et extensions a 1’outre-mer de dispositions ayant modifi¢ la législation
commerciale. J.O.R.F. du 26 juin 2004, p. 11612.

3% B. DELECOURT, op. cit., p.218.
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3% Ph. MERLE et A. FAUCHON, op. cit., n°378, p 467: « Les statuts déterminent 'organe social habilité
a statuer sur la demande d'agrément. Le plus souvent, compétence est donnée au conseil d'administration
ou au conseil de surveillance, plus rarement aux assemblées générales.».

Gigiall s (g all Gl 8 degud o8 8 anluall &y e (e any S A8 sl byl aliE dass 30

.122u.4 ‘30 & 620146)\_).)‘ 63,3)\_).3 J.A;i 4.’.A\A
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¥V, Y. GUYON, Traité des contrats, les sociétés, aménagements statutaires et conventions entre
associés, op. cit., n°108, p168. V. aussi. A. KITSOU, op.cit., p.74. Et B. RECEVEUR, op.cit., p.166.

1995 ¢ 5_aldl 2ka ¢y jal) dumgill o cdlaalisal) i€ b Aadal 8 A8 gl Jo (g sluigr AL sta 397

21 4=
393 Cass. com. 22 Oct.1969, JCP 1970, 11, 16197.

776u4 ¢ @bl cé_),d\ ‘L?,},Ssj\ day 394
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a1 padi Jea 4l V) 6 obia LS A gl it oDlef e L geaiddl JaY

4\5);1.5\;&26199@@\ wﬁ)dﬂj‘)gé

Axadll G Lam o) L228-24 saldl (jPhilippe Merle i il 4@l yday

ASLAN @5y o Gan il agad el s Ll Lo i b LS S50 daliadl
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35 M. NDIAYE, L’inégalité entre associés en droit des sociétés, th, doctorat, université panthéon-
Sorbonne, parisl, 2017 , p.338.

3%V, Art. 1.228-24 du C. com. fr.

397 Ph. MERLE et A. FAUCHON, op. cit., n°380, p 469: « En effet, l'article L. 228-24 n'a pas instauré
un droit de préemption au profit de la société, mais il a mis a sa charge une obligationd'acquérir les
actions de la personne qui veut quitter la société, des lors qu'elle a trouvé preneur.».
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(Clause de préemption) dsddill Ja )i :2
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e gl G Ll Uyl LS g ise e e Cpealiall 4S5l Jgda dlaiiad Pl
S Ba e Jpanll Graaliall ey seb Lol @lld oo Calida 4adll) L i
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3%Cass. com. 18 mai 1993, Rev. soc.1993, p. 809. Note Barbiéri, cité par G. RIPERT et R. ROBLOT,
p.392.

399V, Ph. MERLE et A. FAUCHON, op. cit., n°380, p 469.

40Art. L. 228-23 al.4 C. com. fr : « toute cession effectuée en violation d’une clause d’agrément figurant
dans les statuts est nulle.».
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01V, M. SALAH, Les valeurs mobiliéres, op. cit, n° 31, p.46. V. aussi. M. NDIAYE, op. cit, p. 350.
402y, A.KITSOU, op.cit., p.75: « La clause de préemption peut donc étre le moyen pour les actionnaires
d’augmenter leur participation dans la société. Elle peut permettre également de maintenir 1’équilibre
entre groupes d’actionnaires lorsque 1’un des membres du groupe désire se retirer.».V. aussi. V. Ph.
MERLE et A. FAUCHON, op. cit., n°381, p 472. Et A. TRAORE , op.cit., p. 296.

403 Com. 27 mai 1986, Bull. Joly. soc. 1986, p. 665, Com. 23 juin Bull. Joly, 1987, p.701, Com. 14 mars
1990, Bull. Joly, 1990, p. 353 cité par G. RIPERT et R. ROBLOT, p.396.

404V, M. JEANTIN, les clauses de préemption statutaires entre les actionnaires, J.C.P. éd. 1991, p. 202.
V. aussi. G. RIPERT et R. ROBLOT, op.cit. n°1622, p.3 96.

405 A. TRAORE, op. cit. p.294: « Aussi seraitil possible de réserver I’application d’une clause de
préemption statutaire aux seuls titulaires d’actions de préférence.».
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406 Cass. com. 15 fev. 1994, Bull. Joly, 1994, p.508 note D. Velardocchio. cité par A. TRAORE, op. cit.
p.295.

W7V, A. KITSOU, op.cit., p.75: « La loi étant muette aussi bien sur le domaine d’application des clauses
de préemption que sur la procédure applicable, et comme en pratique la clause de préemption aboutit
aux mémes conséquences que dans le cas d’un refus d’agrément, la tendance est a appliquer également
le jeu des articles L. 228-23 et 228-24 du Code de commerce.». V. aussi. Ph. MERLE et A. FAUCHON,
op. cit., n°381, p 472.

408 M. NDIAYE, op. cit. p.352.

57ua ¢ aabial) CAJAX\ ¢ 2aal 3lae 409
0V, A. TRAORE, op. cit. p.309 et M. JEANTIN, op. cit. p.204.
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413 Loi n® 2006-1770 du 30 décembre 2006 pour le développement de la participation et de I’actionnariat

salarié.
44 A. TRAORE, op. cit. p.297.
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16 Loi n° 96-597 du 2 juillet 1996 sur la modernisation des activités financiéres.

7 Ordonnance n° 2000-1223 du 14 décembre 2000 portant Code monétaire et financier.

418 Ordonnance n° 2013-544 du 27 juin 2013 relative aux établissements de crédit et aux sociétés de
financement.

49 Art. L.211 -20 al.2 C.com. fin. fr: « Le compte nanti prend la forme d’un compte spécial ouvert au
nom du titulaire et tenu par un intermédiaire mentionné a I’article L.211-3, un dépositaire central ou, le
cas échéant, 1’émetteur.
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A défaut d’un compte spécial, sont réputés constituer le compte nanti les titres financiers mentionnés au
premier alinéa, ainsi que les sommes en toute monnaie ayant fait I’objet d’une identification a cet effet
par un procédé informatique.».

420 Art. L.211 -20 al.1 C.com. fin. fr: « Le nantissement d’un compte-titres est réalisé, tant entre les
parties qu’a I’égard de la personne morale émettrice et des tiers, par une déclaration signée par le titulaire
du compte. Ctte déclaration comporte les énonciations fixées par décret. Les titres financiers figurant
initialement dans le compte nanti, ceux qui leur sont substitués ou les compléetent en garantie de la
créancier nanti, de quelque maniére que ce soit, ainsi que leurs fruits et produits en toute monnaie, sont
compris dans 1’assiette du nantissement. Les titres financiers et les sommes en toute monnaie
postérieurement inscrits au crédit du compte nanti, en garantie de la créance initiale du créancier nanti,
sont soumis aux mémes conditions que ceux y figurant initialement et sont considérés comme ayant été
remis a la date de déclaration de nantissement initiale. Le créancier nanti éut obtenir, sur simple
demande au teneur de compte-titres, comportant inventaire des titres financiers et sommes en toute
monnaie inscrits en compte nanti a la date de délivrance de cette attestation.».

o 115 % 324 50l g,
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423 Ph. MERLE et A. FAUCHON, op. cit., n°338, p 415: « Le nantissement des actions au porteur ne
peut plus s'opérer par remise matérielle des titres. Il nécessite une inscription a un compte spécial,
comme pour les actions nominatives.».

#40rdonnance n° 2017-1674 du 8 décembre 2017 relative a I’utilisation d’un dispositif d’enregistrement
¢lectroniqe partagé pour la représentation et la transmission de titres financiers.

425V, Ph. MERLE et A. FAUCHON, op. cit., n°336, p 413.
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Art.1844-8 C. civ.fi: « La dissolution de la société entraine sa liquidation... » et L. 237-2 al. C.com.fr:
« La société est en liquidation dés I’instant de sa dissolution... ».
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P. DIDIER et PH. DIDIER, op. cit., n°530 p.432: « ...Pendant ctte période, ils’agit de réaliser I’actif, de
régle le pssif, de répartir entre les associés le solde, s’il y en a un, et ainsi de mettre fin définitivement a
la société.». V. aussi. Ph. MERLE et A. FAUCHON, op. cit., n°142, p193: «La liquidation d'une société
est I'ensemble des opérations consécutives a sa dissolution, qui ont pour objet de régler le passif, de
convertir les éléments d'actif en argent (« en liquide »), en vue de procéder au partage entre les associés
de l'actif net subsistant.».

264ua cé.\\.ud\ CA_)AS\ c‘é_a}\hﬂ At 440
4“1V, P. DIDIER et PH. DIDIER, op. cit., n°537 p.437, V. aussi. Ph. MERLE et A. FAUCHON, op.cit.,
n°141, p192.
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V. Art.1844-8 C. civ.fr et art.L..237-2 al.2 C.com.fr.V. aussi. A. Bouilloux, La survie de la personnalité

morale pour les besoins de la liquidation, Rev. Soc, 1994, p. 393. Et Ph. MERLE et A. FAUCHON, op.
cit., n°143, p195.
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Art. L.237-2 al.1 C.com.fr.
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Art. L.237-23 al.1 C.com.fr: « Dans les six mois de sa nomination, le liquidateur doit convoquer

I'assemblée des associés a laquelle il fait rapport sur la situation active et passive de la société, sur la
poursuite des opérations de liquidation et le délai nécessaire pour les terminer.».
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Art. L.237-25 al.1 C.com.fr: « Le liquidateur, dans les trois mois de la cloture de chaque exercice,
d'établit les comptes annuels au vu de I’inventaire qu’il a dressé des divers ¢éléments de 1’actif et du
passif existant a cette date et un rapport écrit par lequel il rend compte des opérations de liquidation au
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438 Ph. MERLE et A. FAUCHON, op. cit., n°150, p.202.
439 P. DIDIER et PH. DIDIER, op. cit., n°557 p.447.
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474 N. ELODIE MABIKA ITSIEMBOU, op.cit., n°467. p.427.

133



adlsall ALl i 3 g8a) : A Gl

& suasa 1Y) daadll b aoa Galiad D) Gl 138 s daalisal) 3S 50 8 Laalose
apliaall 3t 1) 560 Jamdll 5 (5 i Lais canbisall dlasd lallS Sle Yl g el 3a

134



adlusal) Agbaad lidls Sley) g sl 3 :J Y Juaidl)

atlucall 4laad (LS eyl g 8 @ 1 J4Y) Juall

Al o a8s 5 AS Al 8 aaliall ol Ba dglea o (5 0 Jadl g jdall Ga

Lete ailea Loy gl Homy ¥ A0 Bpula) Bsiall e Laa yie) ai clgllee] e
35S0 cAalall dpaal) e poba i o AN W) gl 8 Gl Can gay ) s
AL el lady il LS leali )l (e i 568 A58 & Y1 olall s saldl alia
el (e Lulall 38500 3as) vie aaluddl eay of s Jall g i) e L3 s

agad Al g 3 o 330 e aaludd) clal) ) g0 O

Al ) sal 40 jra A 3al) aalisdll 553 el g il iy o adal) (g 4l LS
A gl P e o LI Leisnd A8 Ll dal e e
Ouds AN Ja0a Yled | pme alaan (ol il e JSE Ll 8 ledl) &) i)
48 gia Calide dyleat A 31 il l Al AT Jal (e elld UK L dadh ol 3k gl aalise 3 yaa
aallias

138 andiv asbuall dlead S sl pda Al o Jal ey @y e Lauls
bl Lt A8 500 8 aaliad) o) 3a Jo¥) Candll 8 S5l e ) adll
ey 8 aaludl 3a G Gl

475Y. GUYON, Droit des affaires. Droit commercial général et sociétés, T1, Economica, 11 éd. 2001,
n°294, p.294.

135



adlusal) Agbaad lidls Sley) g sl 3 :J Y Juaidl)

Al A aaluad) iy a1 GY) Gaal)
ey i€ didia (o iy dualal) (gingda Ll 4S 0l 5 6 gia aalidll o) ial) ac]
52 AS Al aied AS Al B el Ba 8 Aald auat ddpaledl) daally Wals ) @l
A ag Aaili s 5 yiune Ay Ll Lo gazanS clill Ga atlusall iy cpulad 25l e
A eled) oL ol Lebe s Al Al ) pmaay 5 1Y V) HTOLie salaiid Sean Y

HTTEQL g 53 Ay Gl (S ) 5 Ll

SV AS Al b aabud) ol ey Gulisall ean Y 4 g dalall sac il culS 1Y

2% el wmy o8 al) & pdalld (Bal) 13a Gujlas (o 23 2 gl any Sllia
Glas Cangs s pall 5 S (he e sana ol ial Al i aalid) dlay Y 35 sl
ol o Blaal) o 4Sal daliae (Y clae Cpatlall g 355N Aalall daliadl)
4Gl yoat 3o o) Ledl g3 () Ve o3l iy 38 (e JS a5 AS ) Lol ) e
Adadi yall il kY1 g AS ) alliae JiSy s sl g9l (e OIS @A (g ) pucal
bliil g e e Bl 3 aalusall 3ad AS A Ja uindl aa e g aiilag 1S 00 (e L
Aol aalusall (Ko ¥ N Cpaalisdll 8 mllacs 340 daliae Guaty (35
25130y Lelal ae o Bile J Lells) 8 L oaal 5 sty 38 Ll 3 88 o S 5y
aile & Gl dagil o e st Ml adliall Cila e e aulaall (550 O 43 sl
aseie elal¥l o MYl TPl b 8 ) ) (e AS AN diaie g3 2Ll

Caaa (3ia] G g A0 Al may AS Al Ay ) il 8 g 3aame Ale N gan Ll

476 Y. CHARTIER, Droit des affaires, sociétés commerciales, Thémis Droit, T. 2, 1992, n° 52, p.115 :
«I’associé est partie a un contrat synallagmatique. La contrepartie essentielle de son engagement, c’est
le droit de ne pas étre exlu de la société.

913 a ¢l ga el ¢ s mlaas Jlee 2aae 177
2 ¢ ¢ alitiue couly (n deallae dasla ¢ A0 e pabudll diad e fase @lai alillae i 78
A7 L= ¢2022

136



adlusal) Agbaad lidls Sley) g sl 3 :J Y Juaidl)

a 58 LY lde i Y daaladl 48 48 Cpe cpedblicdl aad slagiad alall s A7 330
all ge #1S5al aae Galias) il 13 e co g Y ) b o b el e
Slo i lae Ll Gl (alassl of (g olaall ¢ ildll (e 592 salall aiaas (g2l 3 g3lall
S Jg¥) lladdl ¢ cpllae 1) Consall 13 i 1) cAaalunal) A8 50 Ay ) e
elue ¥l s 4 Jolin B Callaall Ll can bl AS 5800 (pe st lisall ey Gl 50 4
AS AN B el pls 5a e

AS ) Cpa phlusall Sl alay) :JSY) ullaal

gin e Ga b oibuas | ahd lad JS8 3,8 e aalisdl slad) Sl Slay)

diadl (e g Y] b lisdd) (3o (ped L Ay gl o ASEN 8 clid) Ba sa g Al
SVl e diy AT e liely gaall el 3] 4y oLl iy Y 1315 paall
il 75 5al Al paluall sl ol oload) 4Bl (he cuila Cie 8 AL Ja a s
o sandl el s 8 copealiad) 3L A58 ae aaludll dlia JS adad g aalill
A5l e dlisddl z g A ol sl dibiay aaluall A0 S g 5 Alie atlusdll alay)
Aaiis 4uiS) (o3l aalueS 3 g3El 6 38 je atlagd g eladl & ahe jg 4l ) oo Ly

A0 58l Jlad ) oSl anand dagais
(O gmzall g S Lea Gilad o 3le die ga QS ol (g 48 Alle o e
) T gD dpan) Aadll phyg g os il 8 ol YL (Sl 4 ol Cae
dlui s 1S 50 ) Jody ASLEN Gunli el ) plal sl a3l el
Sl 4S80 adaind AL ¢y ilal) Lgam 8y S dag il L Lgd (iiS) 3 agYl
apluaall (56 5 AT 5 Loy cad il £l gl e Calaiall ol il aca QLESY) sie Fud,

155 (a2 2007 5 5 dxala (3 siall 340 ¢ liale 5 S claaluall 48 55 8 aabluddl (3 gia cBages a5 47
A8 e ¢ sl cA_),d\ ¢l ae @Jﬁm 480

137



adlusal) Agbaad lidls Sley) g sl 3 :J Y Juaidl)

Callaal 130 i Gl 138 e Tl ne g ) diaadl aiyy o 8 S i Lo
axdy pae Alla 3 ASE) e bl ey ) 4 okt i gY) g AN tne 8 Y
Al e gomdl Jotl Ala 5 aaliad) slay 4 Jsliie : 00 g 5l Wl cagudld
g
agedd dzdy axe Ao B ablual) Mag) 1Y) £ i

oolafinl daly oIS AN dendy AS A dae B @ fle o b agag O glEl by
sh ubad OS5 85 V) A, e A sk Yy caein Lad aie Al 2 LY aa i
By AS )il laiiul & guage dusugall (oSl adde A0 il daall el )l S aaE
S5 b agilenlise Jidi o1S 550 Clasia (8 g cdiall i Ly Jag ) 3 culed 5D
O (e 596 salell Can gar g el g ) can o A FBRG nd) QL
Gpan) Al e I e (1/4) ol QY vie gdyy o i€ S e (gl
51aY) Gadae (e 8 e el il jesae o sasd 55 e 3LIL ol 2y g Bpail s
el (5) < i dmad Jslaty of S Y dal 8 cAlla U< Can 0 paall (s
oty V) saclall sda dallie Sy Vo ooladll Jaadl 8 3580 Jead o)l (e
o) cpm LelalSy el 3o Gl peul) 0585 O e pa a0

I ) 2l g Bail) aend) Sl et Cladial oda dagda ) 5 13

G 4 Cogu Lo 529 38500 ce saledid 25 V)5 Legiad gy o aaliadd) e (o

:L";N\

913 a ¢l ga sl ¢ s Zluas Jlee 2aae B!
94 a (Gl g ) (S Hall Aalall HSAYT ¢y il S il Ao g se canals (a2

43 M. SALAH, Les valeurs mobiliéres, op. cit, n°8, p20.

138



adlusal) Agbaad lidls Sley) g sl 3 :J Y Juaidl)

LA agud) dad aday adlusad) ol 53l ads :Y gl
Jland y (8 438 Laras Jiai il aeu) & Actions de NUMEraire Gl agu!
e 41 )58 715 33l Can gy o0 3l & pdiall aoas agu¥) oda 5 bl 4 45
oo o 1aE slae & ) agud) 1AgaE Lagad yoen "4l e Cuad Al g laall (5l
S oY) o i) JW Gl ) Loy Daeai ) ael 5 cdalial Gk
o cllalga¥l 3 dacs Ao die s a8 Leadie OsSh 3 agul s ¢ ol 5Ol
pda sliyg oy (o Camgg Sl sl Bk e die s da g JlaaYl s dle f )l

Mgl agu) e 228 5 AN agal) pea W LSV e Lgalay 38 Y)

oo el Gy 08 gl o3 (8 (ol Gl e 596 saldl ASAY iy

Y odal A BlL el Sy AS,E) Guds die J) e Gl i (1/4)
@) ol Jaud) 8 A5 A gl e 1 lie) (5) G i dned ket of (S
A58 dle ) sl dlee o Gubaiy saY) Ol A sina) dpad 8l LplaiS) i
sl sl 2013 53 ga gall gDl dien) A Ailialy o Baas agud laials dealisd)
1385 Lgd Sl agal] 0sS5 " oolail G ilal e 705 3okl il ke g 43ld 3y
die 5 dpan) letad o S e (1/4) asl A SLESYI vie Ul el 4l
ledaid el B Jal 8 L Gl 530l 3 38a 13y L aal) s Sle JulS) s Leaiay)
Jal 3 31 o5 e pailal) sliy iy of Camyg WALl Alaal) (65 (S -l (e

Magilgs Sl Gl 5 3L 3 48 raaal A 4 sl (e el ) g Bt

I Al K3 pe i€l Ay Al CLWSY) e Al JlseY) o) 5 13
@Al g Fsall gl g el sl (e 598 salll ASaY lida pa g (miSa JS Lgndy,

o2 5688 o canny silEll i e 599 3okl (ail Wik g ool Ala e dalle dye

139



adlusal) Agbaad lidls Sley) g sl 3 :J Y Juaidl)

&b X5 (Fise de Ao g sl sl b Aidie de ol allad)y LY
ol 7 padl e gl jlae o QY ey aE e ol ($sall 4 garas
Aasall Al Gl g2l o 4y c W deasadl aldl ot @ilay (gl
ASal Gk Cpacaiall 438-95 a3, sddnl asu el e 5 saldl Cuai aig L Lgils
Jsa¥) o) Jdgd tadl e Cilaeailly daalisal) S iy dileiall g laall ¢ silal
Aalal pe o) sa¥) 230 | galu cpAll) (ala i) AS Al Cluad 1as CLESY) e dalill
aal g S Leady 0 il 83 pe i€l (b gy Jamiasall an¥) 5 illl Aiacaial
Ala ya (s Al Aalle dige sl o Gl 8§ Gl die LW plal 13 sSas caeie
e (e sSaal bl s L 38

Ll 13 Y1 J) s alas o)t e lelid Gl (8) Gl dal 8 g lay) 1aa Sy
AUPEUER- P VRPN W DR TS DR e Pty

s e (o peaiall A Lons in o J1sel) 4l pasall e cpaiy
o Jpanlls lale oY) QL (Says i)y e IS ) Ailadl Y
Vi e Lie das

QY] aia ) 29 QUESY) die agul) Al a5l Lol ) e AaSall ()

e Ae P Jse¥l o A8 Jsan Sl 580 dea ey den (e 55l
b Lelland 5 S ) sale zUas W AS 80 60 elelalin s e o ST i L
Blgia) o LS I mCal JalS 38 Y gia Liady el 3 el ol LgiasS6 Al
ey o 090 4ie s n dohand Gl e LESY b ey JW ) S A<
Jpan o 38500 alhai & paill &5 L 38 e 8 6l Lo elld e b o) ganlind]
drany ol Ml o padlisall 2} 58 a8l jlaica 4S54 (8 350 500l o (raalisdl

Ada (Gl ga ) xold sl ge B

140



adlusal) Agbaad lidls Sley) g sl 3 :J Y Juaidl)

o IV e sligl Ciong o8l o paall ES) 13 L plany) LDl
oo oemnlil) die 138 JLl O e g staadl Jay YT daph daail) g1 dad (1/4)
.485@)5\

O Al pm JB i Bl Y gy il LSSV o (53 a8 e il (5
e Aadll e BV o %75 A pdy sa g i il ) Al HSSY)
e el o slaty o oS Y dal 8 UL el o e daail) el
Yy (alall LN aeadn el llig g laall Jadl 8 ASE]) Qe &
A0 ilagl) aLamYl skt il 8

Sl G ey o5 S gl Adia) dedll aabual ads ae oo Lays
colal 1aa 35 jaal ael gall Wy (A AN (e 4ad )3 o salaiind | gadlay o Crealisal
S iy ae Lo paeny Opealually 200 Ugae atlud) jliel oain Al
Lt Alls 8 lio g AN st 135 celigl dal Jsla die adall agde o gy
I G 4l Sl e iy LS (AS 8l plad) aey i el aidlae deadll Sls
Gavb oo o 3850 (3 gia Jlaaialy s 80l e (55l Gasha e 4y 4iullae A<,
So Y A 5 AS Al Jland ) (e te Ja 2ny agad) A e AL (Y il g e
Osadiny (A laall oY) sl pa g ASHAN Jle Gl i Tasd ol alleSiud
Sloady o gabiinng S ¢ 582l agigal o adall (e aplosd) Sy Y Gl dagi g cagle
TS i) dgal se b Lo

174 Ga () ga el Jaia gh G300 48
15604 cé.}\...d\ CAJA“ T RIVEN 4733\_1 486

213 o el ga el (Jua s a0l 7

141



adlusal) Agbaad lidls Sley) g sl 3 :J Y Juaidl)

L.,S,)l%'-m OsEl 50 47 5 K 715 saldl (s g Lﬁ_ﬁ‘)’;ﬂ\ t)ﬂ.«l\ S BCIRPRATY
o saaiall LAY G Lalusl a6l auYG ddag el dlaad) aai of aaluddl Jle
o e 2xy AS i) ol el e 8 a3y (AS il ulul) o sldll g o sl b Lgle

) 038 an liiall aalisal) ) da sall adall ks

Alrag o J3c) amy dag ioad) Aally Ll (o Al gl Gl Gl kil
il g ol Gy N iy g lgia salaginly dudUaall L IS0 Lee 4S80 (pae
diad b Ainunall agu) ded (e 85 Lay el o ue iy A aaluddl o salie L&a
Jha o o Dseaall o gl dagd (e Gk e A8 Ge salaiiad (Sa
QY] 8y agunll ApenY) dadll G Jaisall (@80l A< A0 Wae aadial) aalil)
ides g st 8 AS,E Al o daidy K1y Dad apadl Ly gl S Al
S aaluall el ol

o 47 5 S T15 okl (g 58 5 a0 Cual S agul) eda g AdS e
oy il o syl B pla alaiil 138 5 cadatll 3yl oo S Ll (gl ¢ il
Cilranil g daaluall IS iy Adliall g jladll o ilal LlSal Gl Geaiall 438-95
an sy ool ol e Se 715 salddly Sae” 4l e die 17 salall Cad s
) diay pe Lo aage Al (8 alall sl ) lae)
3gly a sl Gillee 8 Jarug o Bige el 3l 35 el s agud) aom
Y sl Aagls A 8 clidle) 5y a b el A gyl g Bl ] AS A0 in (sl
S ale pagaidl ey &b e B e Loy (30) 0B s e 2 b i
a8 ) ) Adee 3 S i) ganaall o cpaadl 3Sa0 ol LS el 5 jal)

15 Ga (Gl ga s (e s ) s ol #88

142



adlusal) Agbaad lidls Sley) g sl 3 :J Y Juaidl)

lase 5 eyl Led a3l 30l sl Jesd Ll mge ALy Adaud 5 ¢ V)
Madde asall ) Sl Ao Lass (15) se Ji aes¥) s oSar Y
Al agull) dad adyy adlucal) ol 31 ane Ll

Juasl ) (8 drie Lacas Jiai ) agul) & Actions d’apport dsll sl
La) 5 4a8ill agu) 2o Lalia (5500 ) & udiall Wsasy ol agul o3 5 cdaalisall 4S
af e ool Gl e 41,8 715 sl (e 3 A 5 EN G ailly S
aely il ) (e a3 6 AV g pen o8 laaa A Al ag ) o
Sl il (e Aesiall daal) (5S5 388 (e Jle sa Lol Ve ey Y Lo ISl elld
ENYI s el reulanid) sda e ALY ey cLsiee o Lole Y giie o cdiama Lie
o) ¥l LYl Gay gl SN el s Al dusugall g LS all 5 5
Gud¥) AL Bsia e Ga Sy dueliall z3lail g o gu 5 & latll Adlally latdl
& e e s Lgadial JalSIL H0lh Ayinell dcant) 3She 65 o s .30l
W A% shall Cus 48 Al llial Ll 1 65 L AS il LSl gie 5l g Lgale
& il ALl JUiul 88 Jlie o e Ga g8 I Jlall dapd Lty
O <) i) Bel jn Jie e luall g 4y jladll AL (§58s (0 CulS 13 g (g leadl idall
D) s oo Joul o AL JU) Aiecaidll agiall 8 LGS G gl o sl

S0 AN el e o 2 o Gamy Al g (el 138 e gl

adl tae Lo il agu) o oyt Al ol il il Al agul) aadip 12a
il ki g 4y Llle (ol 530l o o) 48580 uads e 3LaS Lgiasdy o li gl oy

O LelalSy Al sanuse il agul (5S5 o any o ladll (D e 596 5oLl

10502 ¢ Bilaal) aa el S il Aalall AlSaY) Ay jlail) S il Ao g ga capals )0
S1oa (il ga el ild a5l ga 90

143



adlusal) Agbaad lidls Sley) g sl 3 :J Y Juaidl)

Al Al 20l sl g ot Jle ul Sl g5 QO jlay o3 Gl Gl cla jlaus)
die 5yl gl Ciny Ayial) agul L slewall g Gyl (aiasl Jia Al agud) W
LS Pliad i Ll Lpglaal miag g o siil Hlie 58 Lild @lld 513 5 ¢l
Oamanll ity Cale SST J aal s ogate Jib Cpe W pa (o duiell acasdl o3
cCmatlall (3l glusall Tanal sled ye @lld g Aial) agul) mie J lagaia | i dyie
aanll S 1Y LAl b g "l e cual g ladll o9l e 601 sallld
o Laaall aaly Gpaie dual Ay i HlSal dpag Alla L lae Lo e Aedial)
Sl A8 eV5e mady casaal  auwidl Gl e lely Ll s i
U3 6 5 Ke 715 sald) e (a geaidl

gasall 5 8l gy pammall saie Alshue o Dl paiaall dad paf a8
Dy oAl ol it ) gl ae ol Jall ilagll Sl gl
LSl

e s Vs il pacasl) a8 Jeadl o dpnlil) Aalell Lpraadl e i
Sl g leals W)l 13a (e

A8l 2t ¢ pumnddly Lol Ll panasll edie (g dgle day juall 26 gal aae e

"+ . .

23gr md () pananll Gigia il (e 05Ss  aa Bnall Gaasll i oY

) Ol Bale 8 e el 5% Al ghune Cond Syl 138 g ¢ paranll
"l e gl G slEl (e 607 salell Ciai 388 4% g juse Cind (anaal) ke sdey
o e lely ol 1 Sy el Gacasll i e ol o 9l Jaudy

A g pane Cand acanll G gaie sdny ol (AL 3als

167 o cGilaad) ga el (Jua s dgals ©1

144



adlusal) Agbaad lidls Sley) g sl 3 :J Y Juaidl)
Mala cl 3hiel il 53 el el G gy

Layy olld e aclingd oY LSl 2l gl dad gday o aaluddl Jle cpay
Latads Glld Aafivg cagu) 038 aum 4l 4 gl aall b (e e ey AN LS e

Lol sl e 47 5 S 715 AlSaY liadad AS il (e salayd 2 g adlsal) Ada dic

age) 08 gl JOMEN Ala A ablacal) slay) 1 SEN g Y
Lenia b s pim g o5 oSl ApaliaidV) oy jLiiall (it b Gadlsal) 4 55 dpaal |yl
A5kl 5l sl g dall alas 28 (g ) s o pliieda¥ g ) paiul) e s )
prlatip 5l 4 Y 4Bl Cadyg olS il (e g il TR 30 (8 Leelal any A
A58l A Y] Al 4uly Gum ol jial) aaina) aaiiy dealid) 3S 58 954
O VLl o A oY) Al elael e W31 oS SN (P2 nan) dlaly
& el lgate Al daud o) cllaladl Gl dald A sy i agaelee |sule
el s3ue asfin W)y (soladll Ol Ll Al Gasaill BlA e agd 55 ]
aa_la) Leie Liny a8 g e il oladl Jin g Cpeabocall 5 A 52l oo 41 ) 5 Gl
Lei sy ) el o) o Uad1 Cannay Lighomy 3 agudl A8k (e a3 e
sl o LY el jaY AN ¢ s o o ld e g ) oL

Ailadl)

-

Jias Al Blee & agu) AL e 300 e dy oy sl cliact bl ¢
o U 313 Y] L all ey Y adl e A8l Aalall dxdiall Jal e 481 Lo s
Aflgd dday pabliall alay) bl Al abefia¥) 4@ e Jall Suad (e 2 Y 2aall 13s

4220 Gl ga sl ¢ dbs dena o352 42

145



adlusal) Agbaad lidls Sley) g sl 3 :J Y Juaidl)

aaloaall slaf U (5% Y5 oy slel g ol sl s J3ale ¢ AL e
el 2 PPl i widay leiaie Jlay 4 Y) oY) il e 4le Sa Cuny
BEEY LS EJ‘J‘?L} Cpailall i) '6.31.9;\ SRS ") Lﬁ)\;ﬂ‘ Ol e 613 zaldl

Sy gl A agd e Agalall dalal) dxaall

Grpaall Galaa ol 5 1oy Gulae 8 it deabusal) 4S50 8 3y oY) sl o Las
olae eliac alay U Yol gl laa &k of L ey Cand) (8 AlAY (e

) Gadae cliael aley Y 55 laY)
BN Culaa sliac dlay) ¥

o Alail ALy widy gd canlisall AS 55 8 Fyi 5l Agll 5 oY) (ulae iy
03¢8 ((paalisall dmen (o 3 bl i AN 2y ad (e L@l e Al
23a] o V) Aaalusall 4S50 8 A i) saluad) 5 Llal) Adabidly pii S (o 55 _a )
ASal Gapd Ao Ll b dle (93 Lesn Jsan (natliae (e 4ggiad (3l Jildl
by dpan Ay
ol Gl e 610 2Ll il Gida daaluall 38 58 35 oY) Gulae (y5Si s
el s 8y SSY) e Ve phe B e BV e eliac] EOB e g 1 al
Moy laal 5 1aY0 cpalill JalSH aaall U 5 oYL cpailil) JalSH aaall pdy g
438 paal) gaal) s ae 5 . (24) Vgume 0 pde s Ana )l sl 050 el T (e S
PSR ISV PR EC WP RS IS B I PRI
siras e (12) sbe 81 W midy als Yl el e ola e Jie o Ji
& el o 8 Al V) aal) e JAL Aaalisall 3S 555 o) Gulae JS Hlany 4l 13a

16004 cé.}\...d\ CAJA“ T RIVEN 4733\_1 493
231 o eGilaall ga el (Jua s dgals 94

146



adlusal) Agbaad lidls Sley) g sl 3 :J Y Juaidl)

(12) sbe 3 say Sl oadV) asl Solaty of Ssan ¥ (3) elinc] ZDG s
|gume e s da ) Sslany W Layiy goa) ASL0 3 4S50 plenl Al 3 Y]
el B e ST die 5 1aY) Jleel Va3 s Lae VI eV 58 (58 o s ¢(24)
S 3Ly WS aaid) maal & dagaia A5k 5 laY) Gudae JSE 25 1Y
SV elme¥) ase maty 13 ddlin) o gae o et (S0 Da (o Al
Jgpze (12) e
Aalall dprandl o) Apuanddl) dalell Apeandl oyl (e JaY) (ulae eliacl cud Sy g
s a8 al soladll alEl (e 611 30l 4l ol L s dalall
agiy guac Baa 22839 5laY L Cpallall Aalal) Aalall Apmaadl o) Al dalell dpmeal)
15/619 salall s of 5138 ") gias (06) Fiws Slld §slaty (f G50 aslia) o &)
Sl s Cpanbie 15358 o 3131 Cudaa elimel o (55 3l (sl @) e
el o lal) aany o e SN Jlend 5y e 720 J) e Ji agud) (e 20l
sall) (puii (pe Al 5 j8all Uiyt g b oYL 38 S L Jgmn A aguad] e 321 a)
aaly Lalal) e e Loy anll Jlael pen lasal Ll 2l oda arads

sl gy i 3] lgd Capaill ALG e 8 g b oYl Gaaildll

olae By e Jlas agad e 330 50 25l & g gl Wil 5 die Byl U S5 S8

O I Gl e SE) deadll e J5Y) Canad) 3 o)) ol Al (alaa g bl

Gsis Alen JA5Y) Aa il gt Ll 058 (placall aed Jols s e daSall

GSar Al 5 Y ulae slinel il patl) e Leaiila g 48 il dalias 13y Cpealisdl)

Gdast) A o€ laniall agud Aasiul wid clginan s 3880 L S el | a3l
AN gy agllanind selud ol agild pai (e 233N il Y

147



adlusal) Agbaad lidls Sley) g sl 3 :J Y Juaidl)

D=ii€ A8 50 V) e Y ALl dyly QY1 o Wl JSY) oIS
gl slacl wmdl dam gy Telimal oy el golaall G gldl o V) g st
52 Gl g 5al) g el AeSa g V) o ALl &gl el jaY A oY)
selleel e At 5Ll agilh st o ALK agidghe AS AN (5 e Jead
Gualal) agl sl cilS ol LS AS all ) sal 3168 o o) 4y jlad Jleely agaliS 4, oY)
g Y g I oSe Y ouls Pl Aalal agialiad e 180
IRl e g siaall pasdll

slme¥ joas ¥ allh GOUY) jed o Abloadl) 4 suily aldl) WSS e ) liel
05y POl calall 3l V) Led Gl ol agagad e JL 5 Y1 (ulas
Ol (e 27 5 K 715 sald) i 38 3 A0 (a0 oo gt Al oda b
sl a8 o Sy Lendld) Sf Al ALl &y arl Alla "l e (5l
oo Clgsue el o QY of Al 4 pually Aaleiall ASAYT agal) o yLal (Al
O Al Sy 5 S0 ASaY) Lo o geaiall dag il W8y 3S 50 (e
Gy claall pend Lesd Loy bases pgegad o J3LN G a8 ity 0l 2363 gl
Tl il dda agie ad iy bl el Alls 3 3S500 e abalaiid 23 Sl
Criodal) Gl slizas] slay) Ll

Janall g S0 Calld) 0893 a5 o il o g pall o gy (553 3all o il s
1ot Ll i o dealaad) 38,81 1975 4w joball g laall o silall il

Ot e Sy Cpan by oY) Gl b Jiaial SIS Gl o s )

2.3 224 50 gl

2 3 262 33kl ) 496

16204 3l ga el hages dgals 97

148



adlusal) Agbaad lidls Sley) g sl 3 :J Y Juaidl)

A8l e caila (s B SleaS Al el udaas (5l SleaS Gonaall Galas tles
Sl ¢SS bl e galay of b e s a1 & sl 1as of g i 5all
Cmanball 48 5 o LS el il Masl 8 Jlad e agiy L 1ol 5 oY) Gulae oY
oLl 138 A 8 S Y lany i 8 Aped 5 8 0685 L Llle o ) Jle
& el 1aa 35 AalaB@Y) Aalil) e AVl il S A e Cimpal g 52y 3
PO 8 sl 1an sl daalisall 4S50 lal 28w jall g il g o 8 al
Ol e 642 30l agde cuai Loty el o bl L@sld (ay o Lo
s o) o Aaalie A58 JCU ol gl 8 palll et il gl

5= Al andll 138 QlSAY aumds A<
Ol 8 Ll e )0 A aga s ol Apalall e Aalall dpead) ) of (S

Sl ol

Sle slaael (5) it ) (3) DG (e dealnal) 4S5 8 0 paad) (ulaa (560

Osmobey LS cananl AL N sty M) A8l s Cioh e agiaed S oSSV
) sl (e 646 3ald) ail ks Ciny g PR Al Gulaa Bl it agdilha g
e 78 55 290 e Cppaall (alae By gane Baa AS AN ) o 8 ety o
Ay sumall 320 06 Ay e Al (918 GISAT dga g aae e 5l gl G ) ele
odae ban Al ) Adie 5 Gl e el Al B g

Con gar 48 ) s slime e candl g8 3l g il o) Y s LaY) g
s oy Lalall Glilaall agad 195sm o oladll o sldll e 659 skl

258 Lo iaal) aa el ¢Jauia gh G0l B8
CQ ) 644} 643 sl QA.\J499

149



adlusal) Agbaad lidls Sley) g sl 3 :J Y Juaidl)

Slo el b jidy b adl s 8 eoled 55800 619 5ol 8 Lile (1 geaiall Ja gyl

0 28 S 715 sald) ASaY ladag ails gy paadl Gulas eliae] Bl ghase oo
5,583l 672 LY 644 (e 3 sall ASAY Gaals 2S804 Laxie " gl () gilal)
s Gy a)aYL Gl Al ge il ¢ geindy 0 el udae eline] o8 eoDlel
O3 oo Al ssaal) o el udaa sliac] Jeaty o oSy diliall) Ay gul o) DS
e sl B lgle Gasaidl Ball bgiug ol gall G graasy g 4S )

o agile Bai Cp el Gulae glac] o Wy atl) 13s e faluad o)
slonel Jeaty 3858l QM8 of dgloasl 4 gutl) Alls 395 oY) Gulas eliae] 240 5 hune
pasaiall @all lagiu g adl all () griady s AS HA) 00 o A gguall (p aall (ulae
Copatl) (e agaich 5 ¢ sall o3 pga 3B o AaSaall Sy LS L DY o g B 4ile
262 3l Cuai Cua 3800 allial e J3El e jla) LS LS agagal b
o Al Gy guily Rl Kol e el sl e gl gl o pld) e
aanl | sl sas o a8l gl gl (gl oSy el gma Y es sine padidd GOUY) el
AaSaall iy caxinall aldl) (3 W) AS AN 8 agd s Lo 0)sST I agul)
0 A JAS add JS LeSly Al 3,80 b paanlly agu¥) Al a Jsd atn
eliae e 25y A dagy L "Jaxl 138 4 <l e 30 (S Laga (5 sira Lt ol
Sl il A agie Gy ) il Alls 33530 ce ) (ulas

QS il b aalueal) iy o plaieY) @AY callad)

s eomatlid) aend Ao e 35 ) gam Ll A Mad A AN e Y JaY)

SSar Vil LY A, e 1)) Jl) il pmess U s geny a8 el

150



adlusal) Agbaad lidls Sley) g sl 3 :J Y Juaidl)

<ol e Y] W O A ae Led sl s sale Jis Vs Oliiase Ly g
L3 53 51 048 5l il s g po Lyl dleany (5301 anl Y 4iaiils 5 o8
liady Leagnd eyl Aadll G Jobaill Al DA 0o i e 2 o)l salels
3gm ¥ Sy (L) adiy ) asm Jin lelle Gl Bl Gl aay o & cAadial)
asiit ASHal lals o JW Gl 3ok e Lads 3olad) Y il Ca
oo gl @ b i Al clel deat ia Lhlatl i) aall ) sy
G e Y Bl e iy Ve o8 A g g sl 5 e e J)sal
o 3n 0 G ser (i) B85 Cus g @Dl Gy JW O (s dlee
Ciad Y JW Gl sase ol Leala ge atab ) cpaaliall () 3,80 Jle il e
O s Al s ey AS Al Ciial 5 5lud ey Dlad 335a gal) A
b agul) eDlgind Ala 8 Ll s JLll (Gl 5 e A 3 DU ) s 335 Ll
dadee die @y ) Gl (Jlall ) e Y sl AL cldalaay) ol Z LY o
il Al a0 DY) die W AS Al adlud) Ale 10 a8 Ll Gl (i
PPl agad dsie IS (e Ll S0 aaludll
O S A Dhal e dealuall 4S5 b JL) Gl pmids )8 e
ae Galss) adde i g WS ol Gl il Tanan (e 48 48530 sla (DA Ladla)
Jratilly Canvins GlIA A8 A (o Gpeabsdd) (e 222 7 5 A IRl 8 dasly Las ag]

ol miad Aglae Al 50 DA (e 3500 8 adlasdl ol Ba o cluie) & sinse

92204 cd.\\.ml\ CA_)AS\ cJL.\_..\E CLLAAA _)LA.:: daae 200
324 o (Gl ga el (Jua s a0
DA UG L3 o el g gl U8l g s 270

151



adlusal) Agbaad lidls Sley) g sl 3 :J Y Juaidl)

Gk oo Ul Gy (st U & (J5¥) g ) pend) 230 it 3yl e Jal
(P g ) Lgagud () AS 58 ¢ 8
) 23 (2835 3ok e L) il pandds 1Y) g LAY

i Al 3y aaline JS LeShey 3 agasl) dae (all) agul) aae mgdaly aiady
on ol G Lelle Gl s RS8N a8 13 PG G (i L
Loy L8 Al Al uiy aabie O LeShe ) agul) dae (mids Alal oda b

3y iy ag 100 Die pabludd) cllid 1Y) adde s ca)ll as JWl Gl ) (s

DA A saa A sy o goladl gl e 712 sald) pall lda Cang

oulaal () ) i of b ema S dpalall e dalall Bananl) (ge madailly
Op bl o ol 5 o lgde aags AN s cppnadl Gudae o 5oy
Slo sl 13s aiiy ¥ (f 5 g 2ae Lgy pmitin Al Al Cus e Gpetlisdl)
S8l pe G i o Tond) i 3 VU ae) Gamy LS ¢ AYT (raml (50 Cpatlisdl iy
S LY ) e D La gaaie (S 13 cagudl da giadd) alal) (358l yaall
A g 4ild Call ) s Gpanl) Badll (s iy agul] Gand 0
712 53l el Gkt Load gy M aaill ) I ZL V1 3 3all s
e DY) e Legy 45 8 cilliall Gistie ) Jlll O s ¢ 5 pe s e
el daleal) AMAY Cosm 0 paall Galaa o 3 1aY) Gudae (38ay Ladic 5 . Auzaall aléad)

101102 ¢l g el ¢ o salil dny 503
590 e ¢ Gilull aa el (38 8 s 04

152



adlusal) Agbaad lidls Sley) g sl 3 :J Y Juaidl)

Guuliall Jiantll ) jals o g8 g ¢ il andy @llay | jane ) jag Aalall Apzaad) a5 o
bl o lall
3sas st Jlall Ll ) A Gamasdl) dlee e dalell e dalall dpmaal) ciabia 13)
Ol 5 agu) Clana el G slal e 713 saldl ol lada g ails jilaall ) e
O el Jall il SS5all Aol jumne glad ol Wle agiay 5% ol
o Slmd a8 V) A el a5 Y Ly 30 dal A QL Gl ) (s | gl
LA lly ol g L je A AN Caedd 13 clilaa Ll o ¢ sl aday Ly
) Juad (8 Y g dajlaall dal DA D) O ) (i dlee Blas o (Ko Vg
Ll o) jal gy humjladd) e ol 38513 Lo Alls b oo La@y) die Lo
(s (e Lale Lo iy o g o) A8ISH lilaal) A0 i dle ) 168 JLl
oadd dglee b ead) ASEN Aal sda oSy A el nldll iy 1Y) L

Aeladd

gma ol aeud) 230 (ald) Gayha e JW Gl s o 4all dulle (5 s

sl J& Y ) agas) (e lade anluall Lgd cllay 0 ANal Gty dplend) alill (g
Y Al oda b caed da )l o Cpeg ol Legu dllay (IS 5 LS ¢ midal) das e
05Ss AT aaludd dagad an W 0 sl saals V) dagasd (g 32 ablisall plaig
38y ) Aglee ala) 3 mary saad) aeu) e s e JLS) dal e L) dalay
riar Sin dagn G Legiiia (o AT Cpagn o Leg iy o Wy el 88 i
o elel aal el e ooy dana agud EO Llanu) ge Kaiys A5 20

3 bt oy 58 o doladl jee Aaledl dumeall 3oy Y 531 138 5 % aa bl il 3l
8 PPN e 3 G2 Y 9 ad

1923 a ¢l g el ¢ s luas Jlee deas 90

153



adlusal) Agbaad lidls Sley) g sl 3 :J Y Juaidl)

Galal) e Adal) Apaad) a4l e an Al el o gl e 674 sal
A Callie Ja i JS ey s cdnlSal U8 8 ulu) o sildl) Jiaed cliadlay laas
hae Lo copaabinddl el 530 e a8 5 o 5 a0 s3] Ssmn Y Gl aas oS A S

Maliiie Ay i A agal) gend ce Aailill Cilleall

il il Y g5 aen) Gali) dilee P G JWl G (s o o

s bl Slagind o) olad] Mg A58 3 ol 8 dis g5 aalusll dpulul] (3 il
S el pas @P%an sl e Jsianll Aol aguY) e ASH aaall el Y 53
5 ledl Cay il LS Laps ¥ 5y g gl Aylaall daimy o jie) o Liadll
asadss clle (il ) Gmuianl 28kl o3 W1 AS Al BW Gals (Wl Gl cial
A lsall AS Al pailatl) o sgial) Y Taiie (el () Cum € Jaa B 5 44l
o s o eominall e Lo JB 13 Y) ralisdll Boa Jia i S Y A Y
G5 S G Aaabuad) 48530 o Al ae ) gl & la ) Tasie JAY) (sl
L lendly @liny cag sl juss ) ge o 30l 8 ()5S o gy 1305 cAligha 3 58
dpadd daaluall 4855 U o LY 48l e AT caila candy dde Y cdlanill o) aly
G Wil 4% )y daldll dasllas 4l 1 e Liglhh GLS JSE a0 4 sies
Laaliad) 4S80 Aalall ye Aalall Spmeall Gl eV it 5 g cCppanlisal 33 )
Cad Qi) ol pal 35 V) sda b (f V) AS a0 Glan o die Jaaed ) g
& pabuadl s Lo 5 o anluall 2ulu) (3 sially (ubsadl ade Ja iy 5aie s dillas

P38 550 (e 4l axe

% M. SALAH, Les valeurs mobiliéres, op. cit., n° 22 , p. 36 :: « lorsque la société. par suite de
pertes, réduit son capital en réduisant le nombre des actions. L’actionnaire qui ne possede pas
le nombre minimum d’actions anciennes pour obtenir une nouvelle, est éliminé de la société. Il
lui reset a céder ses titre anciennes, sauf s’il augmente ses engagementsy.

591 ¢ Bilul) pa el (38 8 I 507

154



adlusal) Agbaad lidls Sley) g sl 3 :J Y Juaidl)

Lagusd anad A8l £ 8ok 0o Jlad) (il paudds 1 U & 8
e a6 8 Gob oo Ll G pmiias ) dealuall A8 50 el
35 e Yy 3S5al o Gl e geaiall g gl ph 2 ) sl lal s Greali
RERVOREECIVE SPAV PR [ VIR POV PRt - [ PN PP 3 DV SO P
o ouds 4y Ol G e el oal ag U il aell) il S Jl
2P0 2LV ale cllalaa¥) o elld (Ll Gl 1 Leaias ey s cillaliaY)

Dby (5 sall g il (8 Leagas 2SN £ 8t ey pail) ey <S5

Al e cuai Cua oolaill gl e 1ey/714 sald) ai can gey elld 3,40 e
oand ddaud s o 5 pdlie L L 8 Aaldll Lpagnd UESY) 48530 e jlany "
6% 38 Leagu 4S50 o) i of Gl 8 Alall 5 " AS al) s aldl denly Co el
despba e cljbae e A5a) Jeay W Gl Ol Tae Gbiadl Y
Givk e amid f o) Bk ge el 138 1 Leegd bl G el
3y 5V 13 Y AS,A e ablall ey Y Gleall 238 o 28 LS 01000
238 1Y aalall (f ey ciall agud e doasy Y AS Al dagu aull dilee ol
o3bad] sy oIS dibia N LGS o A8 g5 aeed i dal e Ll
e 0 iy e 158 (sl Realall KN Jle ) s ol A Lo

ol e D 1A P JsaY) 225 Ll Gl (aasds Alls 8 gl eSOl

292 a0 i g yall 308

1011 a cGilaad) aa el ¢ sl Gagans 30

¢ Apalai) g A gl il bl Alae (Jlall ) (it aally Lpaga Aaalisdl 38 55 6l 5 cAisey 5 lead) 10
3942 2018 25 « Jlixdens s ala daala

155



adlusal) Agbaad lidls Sley) g sl 3 :J Y Juaidl)

laliaVl o Z LoV (e pid sl eDlgind Alls 3 L SO Ll LS aiss JLa
Dl Gl e Y gy sll Al

Blas e Leagnd L8 (apeady daabuall 2858 Al pads () Llaall o 5 138
el 714 sald) (e Al 3 el agle cuay J oY) oY) ccleial agde 5 5 Lail
Slad Gigan ane at ) lelle Gl ) (mids @y B 0 Aalall Ageaall Gall culac] i
G Loty by 55 pgul) (mny o) iy Cpaadl Galae o 310Y) Gulaal 2 lad) b
oo e ) Gl s a8 A Adlall Bpmaall sag adl petiadl o cua
g.\aﬁe@_w?\@wqmc\ﬂdgﬁM\ud,;.qujb‘g\ud;dc_mﬁj leall
gl

WA 4l 580 715 saldl o ol i) DA (e 4aiti A N1 U
Lpan ) el 3 Agie lgagad 08 ) @l (K odlel gl Gaill
Ay i cagasy) aa adatl dum ol 8 Gualal) Leagad ol i ALl (3) 51 dua )
leagusly dua sl Cllery ALl 30 dal ja Aalall Aalall dgmeall (ad 5 o
el g o) il i el e Y s Alead) o) ja) il aaad o oy WS cdalall
o g @l JaV s Wska cal sl aend) e ) 23l 13K el iV
sanls A 35 JaY Lad U oda xie (K V5 Jlall 4Dl
e sana Bled e odlel 3 SAal clelinay) Gulail daabiedd) 48 55 e Caayy laa
el b Gush o pmadaill )8 gaa caaly 0 Y Jiai g dlly el aY) e
Ol 8 Galait¥) dala @Y 4ol e Adel dmeall (e Lgaga 48,00
Coad g 8 Ll oaslid1 L silE Joams ) (5% (il 1aa (o alole 2S00 )

On b slue a8 ) Camy Gy Cpaaliall G 8l gluall o Gulii ol sl

156



adlusal) Agbaad lidls Sley) g sl 3 :J Y Juaidl)

Al o) i oY SIS clgagad ol plisale) iy B e A8 AN agagad a8 el
e o Lee 28530 Y el a1 Al aaluadl S il Y o Leaga
ol Ji W sl v el i o 4,80 e Gy ¢ 38,8 G oalay 5 oelial]
O b slal Tanal L jial AS580 e aony il bgls 5 gl oY) aall e Ul
dale o8 Y sseall 68 oy craabiall maea ) ol oall il da i G Cpealinal
ol ) 8 5508 55 paS SN Cled 22 Ll il Bla e Sl Baaty 5 duile
Vg A slall QL) Jsal dda s 3 a5 4o glall Qe B dan )l 5 plall
O e 827 ol (il e A8 3a Clgial Wk sl gl Loty (i e
ety £3200.000 ) £320.000 (e Gl iy ey "l e gan ) el
38580 Jle Gl (omasdy Jaae | sald 1l Led ol (sl o daalosall 38 45

o cmanbndl G 3l sl sled pe o= 1
o Los 45 8 clliall gaie ) AS5E) Jle Gl padsS g g de il 050
Ll 8l s seaal Aalal) dpmanl) aliad) (e JAY)
i 38 DL DU A 1 380 3 QL G s ) B i ) sasis of 0535 — 3
VA slEl) e Y) sl Alage sy ya 8 @l e Dliaig

(Droit a I’information) ey A8 aaluall 3a @ AU Eaall

Do s Giniys etlosbadl o 580 (b aalasall Dle 5 ¢ 3] ey

2ry sgh hanbiadl 4855 85 BlSa Jiny 3 DY) dds Ao jlee DA
Sley) b adal Al 1ae aaails M aaluall 6 A 3 gial) ares Al Al

G A slae s 18 58 5 )y A8 je e 4y LS O A gin laca (e 4y

S M. NDIAYE, op. cit, p. 260.

512 A. TRAORE , op.cit., p. 388.

13y, P. CHRISTIAN, La gouvernance des sociétés commerciales en droit de ’ohada, th, doctorat,
université paris, 2015, p.199. V. aussi. M. NDIAYE, op. cit, p. 257et 258.

157



anlocall Llaad olidls ey g slid) (3a :Js) Juaadl

CAS ) e S 8 Asaal ala s sk el o8 Gall 13a 5 Mg I ey sl
Slo pam 3 gyl e il b Gl P jadl pe ol daa sl ds )
G i dl g il Glld 8 e goladl G sildl ASaT DA e ity diles
@il Akl lS Al a8 DA e Dle) 8 aaliaadl Ba 3 5e0 5 dplesy IS
pasal el Al gAY Gal gl P e G KA Callull 537-66 L8
Jie 38530 5 o) e A0 3 aaluall 3 50l el Ciagy Cela 5 il
s Cigomally saaall Apalai¥) cledaully sl 420-2001 &80 (sl

AT L iy Bleiadl 706-2003 2850 (38l 5 319(N.R.E)

i oo pel (S 3 T panlisall e priay DoY) 8 Gall (i Tanall G 50
G536 o g 4l alall e PRl Al e 8 Gl 8 Ley 3800 sla ok
o haaty of s PPalie f ddl e () 0 A Clagledd Y Jpadl e
PHA A bl 4 Jeadl JS0 aali o Leila (e (0 damaall s saall Gl glaal
e Bl 68 (590 S L) A jlae Sy 2Dl (8 aslisall B (6 genll o
(S allaal) L3a OS5 o (JsY) callaall) Zelal) dymanl) liad

314 G. RIPERT et R. ROBLOT, op.cit. n°1568, p.348: « Le droit de I’actionnaire a I’information était
considéré traditionnellement comme le moyen d’éclairer le droit de vote de ’actionnaire.».

S15V. A. TRAORE, op.cit., p.412 et 442.

316 La loi n°2001-420 du 15 mai 2001 sur les nouvelles régulations économiques, J.O.R.F. du 16 mai
2001, n° 113.

317 Loi n°2003-706 du 1Aout 2003 de sécurité financiére, J.O.R.F. du 2 aoiit 2003, n° 177.

18V, A. KITSOU, op.cit., p.73: « En principe, le droit a I’information est dévolu a tout actionnaire.».
V. aussi. Art. L.225-115 du Code de commerce précise que: « Tout actionnaire adroit...» .

G dag ) iy AS N Bl o | gallay of dgeatl) ol LSLEN S 7. B e 790 5ol an 1
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V. M. NDIAYE, op. cit, p.258: « Ce droit a communication s’exerce tout au long de la vie sociale, y

compris en période de liquidation.». V. aussi. Art. L237-26 du Code de commerce précise que: « En

période de liquidation, les associés peuvent prendre communication des documentes sociaux, dans les

memes conditions qu’antérieurementy.

520 J.CHARLES CLEMENT, Le role des batailles de procuration au sein du gouvernement des

entreprises, th, doctorat, université Pierre mendes-france, 2006, p.12.
32I'N. ABDELMOUMEN, op.cit. p.356.
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522 N. ELODIE MABIKA ITSIEMBOU, op.cit., n°454. p.414.
323V, P. CHRISTIAN, op.cit., p.206. et N. ABDELMOUMEN, op.cit. p.340.

z o3 677 s
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326 M. SALAH, L’information des associés de sociétés commerciales : une nécessité a affermir, Rev.
entrep. com. n°9, EDIK, 2013, p 74.
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328 V. Y. GUYON, Droit des affaires. Droit commercial général et sociétés, op.cit., n°298. p.298. et M.
NDIAYE, op. cit, p. 259.

Call) Alae gl Geldl A DleY) b aaludl Ga clilas o Uit Gy sl ) o dslae Clagll ae 5%
253054 2015 <5 & il ¢ puadl zlall deals ApadlSY) il jall

530 A, KITSOU, op.cit., p. 234 : « Le droit antérieur ne prévoyait que le droit de consultation au siége
social des documents que la société était tenue de mettre a disposition préalablement a I'assemblée
(Article 35 de la loi du 24 juillet 1867 sur les sociétés commerciales).».
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531V, D. NICOLAS BELIZON, Le controle de la gestion des sociétés commerciales, th. doctorat,
université d’Aix Marseille, 2017, n°626, p. 190. et Y. GUYON, Droit des affaires. Droit commercial
général et sociétés, op.cit., n°297. p.297.

532 N. ABDELMOUMEN, op.cit. p.149.

533 P, CHRISTIAN, op.cit., p.206 : «.... si le droit a ’information est nécessaire, le rapport de gestion
qui est le document de synthése doit étre intelligible pour un le commun des mortels et donner
I’ensemble des informations significatives.».
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>3 Ordonnance n°2004-1382 du 20 décembre 2004 portant adaptation de dispositions législatives
relatives a la comptabilité des entreprises aux dispositions communautaires dans le domaine de la
réglementation comptable.

539 Art.1225-100 al 3 C.com.fr. Modifié par Ordonnance n°2005-1126 du 8 septembre 2005 relative au
commissariat aux comptes: « Ce rapport comprend une analyse objective et exhaustive de 1’évolution
des affaires, des résultats et de la situation financier de la société, notamment de sa situation financiére
et de la société, notamment de sa situation d’endettement, ou regard du volume et de la complexité des
affaires. Dans la mesure nécessaire a la compréhension de I’évolution des affaires, des résultats ou de la
situation de la société et indépendamment des indicateurs clés de performance de nature financiére
devant étre insérés dans le rapport en vertu d'autres dispositions du présent code, I'analyse comporte le
cas échéant des indicateurs clés de performance de nature non financiére ayant trait a l'activité spécifique
de la société, notamment des informations relatives aux questions d'environnement et de personnel.».
40 Art.L.225-100-3 C.com.fr. Créé par Loi n°2006-387 du 31 mars 2006 relative aux offres publiques
d’acquisition: « Pour les sociétés dont des titres sont admis aux négociations sur un marché réglementé,
le rapport visé a I'article L. 225-100 expose et, le cas échéant, explique les éléments suivants lorsqu'ils
sont susceptibles d'avoir une incidence en cas d'offrepublique :

1° La structure du capital de la société.

2° Les restrictions statutaires a I'exercice des dr oits de vote et aux transferts d'actions ou les clauses des
conventions portées a la connaissance de la société en application de l'article L. 233-11.

3° Les participations directes ou indirectes dans | e capital de la société dont elle a connaissance en vertu
des articles L. 233-7 et L. 233-12.

4° La liste des détenteurs de tout titre comportant des droits de contrdle spéciaux et la description de
ceux-ci.

5° Les mécanismes de contrdle prévus dans un éventu el systéme d'actionnariat du personnel, quand les
droits de contrdle ne sont pas exercés par ce dernier.

6° Les accords entre actionnaires dont la société a connaissance et qui peuvent entrainer des restrictions
au transfert d'actions et a l'exercice des droits de vote.
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7° Les régles applicables a la nomination et au remplacement des membres du conseil d'administration
ou du directoire ainsi qu'a la modification des statuts de la société.

8° Les pouvoirs du conseil d'administration ou du d irectoire, en particulier 1'émission ou le rachat
d'actions.

9° Les accords conclus par la société qui sont modi fiés ou prennent fin en cas de changement de controle
de la société, saufsi cette divulgation, hors les cas d'obligation 1égale de divulgation, porterait gravement
atteinte a ses intéréts.

10° Les accords prévoyant des indemnités pour les membres du conseil d'administration ou du directoire
ou les salariés, s'ils démissionnent ou sont licenciés sans cause réelle et sérieuse ou si leur emploi prend
fin en raison d'une offre publique.».

S Art.L.225-102 C.com.fr. Modifié par la Loi n°2001-152 du 19 Février 2001 sur I'Epargne Salariale:
« Le rapport présenté par le conseil d'administration ou le directoire, selon le cas, a I'assemblée générale
rend compte annuellement de 1'état de la participation des salariés au capital social au dernier jour de
l'exercice....».
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>3 N. ABDELMOUMEN, op.cit. p.105.

44 Art.1.225-105 al 2 C.com.fr. Modifié par Ordonnance n°2010-1511 du décembre 2010 portant
transposition de la directive 2007/36/CE du 11 juillet 2007 concernant I’éxercice de certains droits des
actionnaires de sociétés cotées : « un ou plusieurs actionnaires représentant au moins 5 % du capital ou
une association d'actionnaires répondant aux conditions fixées a l'article L. 225-120 ont la faculté de
requérir I'inscription a l'ordre du jour de projets de résolution. Ces projets de résolution sont inscrits a
'ordre du jour de I'assemblée et portés a la connaissance des actionnaires....».
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G. RIPERT et R. ROBLOT, op.cit. n°1580, p.361: « La garantie des actionnaires est que la délibération
porte sur les questions a 1’ordre du jour, la garantie des administrateurs qu’aucune question ne soit
délibérée de maniere imprévue sur I’initiative d’un actionnaire.».
47V, M. NDIAYE, op. cit, p.306 : « En principe, une fois fixé, I’ordre du jour devient intangible. Ni
I’assemblée, ni le juge, ni les dirigeants ne sont habilités a le modifier.». et G. RIPERT et R. ROBLOT,
op.cit. n°1580, p.361: « Il est impossible de supprimer de 1’ordre du jour une question qui y est portée,
et d’y ajouter une question qui n’a pas été prévue. Une délibération prise contrairement a cette derniére
régle serait nulle.».

Lz @ 366256455613 sl pal, O
54 G. RIPERT et R. ROBLOT, op.cit. n°1580, p.361.
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552 Y. GUYON, Droit des affaires. Droit commercial général et sociétés, op.cit., n°295. p.295: «Ce
premier type d’information est envoyé par la société sans que 1’actionnaire ait a le demander.».
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économiques, J.O.R.F. du 16 mai 2001: «Un ou plusieurs actionnaires représentant au moins 5 % du
capital social ou une association répondant aux conditions fixées a l'article L. 225-120 peuvent, deux
fois par exercice, poser par écrit des questions au président du conseil d'administration ou au directoire
sur tout fait de nature a compromettre la continuité de I'exploitation. La réponse est communiquée au
commissaire aux comptes.».
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J. REDENIUS-HOEVERMANN, La responsabilité des dirigeants dans les sociétés anonymes en droit
francais et en droit allemand, préface M. Germain, LGDJ, Montchrestien, 2010, p.131.
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3% P, CHRISTIAN, op.cit., p. 207.
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603 M. SALAH, Les valeurs mobiliéres, op. cit, n°68, p.85: « ..., la loi exige que la feuille de présence
soit tenue a chaque assemblée. L’utilité de ce document n’est plus a établir ; il permet non seulement
«de vérifier la composition de I’assemblée générale, mais également d’assurer le respect du quorum
requis et de déterminer la majorité exigée, en vue de I’adoption des résolutions.» ».
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611 P, CHRISTIAN, op.cit., p.84 :« ..., ’expertise de gestion n’est pas une mesure subsidiaire, elle vient
en complément des autres moyens de contrdle et d’information dont disposent les actionnaires.».

612y N. ELODIE MABIKA ITSIEMBOU, op.cit., n°460. p.421. et P. CHRISTIAN, op.cit., p.81.

613 E. GROSBOIS, op.cit. p.70 : « L’expertise de gestion permet de renforcer le contrdle exercé par les
associés.».

614 p. LE CANNU, Eléments de réflexion sur la nature de ’expertise judiciaire de gestion, Bull. Joly.
soc, 1988, p. 553.
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615 Art. 226 de la loi du 24 juillet 1966.

616 v, Ph. MERLE et A. FAUCHON, op. cit., n°588, p.752. V. aussi. A. KITSOU, op.cit., p.238.

617 p, CHRISTIAN, op.cit., p.81-82.

618 Art. 223-37 du Code de commerce.

819 Art. L.225-231 al. 3 C.com.fr, Modifié par la loi n° 2001-420 du 15 mai 2001 sur les nouvelles
régulations économiques, J.O.R.F. du 16 mai 2001: «Le ministere public, le comité d'entreprise et, dans
les sociétés faisant publiquement appel a I'épargne, I'Autorité des marchés financiers peuvent également
demander en référé la désignation d'un ou plusieurs experts chargés de présenter un rapport sur une ou
plusieurs opérations de gestion.».

620y, Ph. MERLE et A. FAUCHON, op. cit., n°588, p.752.
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021y, Art. L225-231 al. 1 C. com.

622 Art. 226 de la loi du 24 juillet 1966: « Un ou plusieurs actionnaires représentant au moins le dixiéme
du capital social peuvent demander en justice la désignation d'un expert chargé de présenter un rapport
sur une ou plusieurs opérations de gestion.»

623 Cass. Com. 10 déc 1973, Rev. Soc., 1974, p.336.

624 Cass. com., 22 mars 1988, n° 86-17040 : Bull. civ. 1988, n° 124 ; Rev. Soc., 1988, p. 227 : «attendu
qu’apres avoir considéré a juste titre que la juridiction saisie d’une demande d’expertise de gestion n’est
tenue de 1’ordonner que si elle reléve des présomptions d’irrégularités affectant une ou plusieurs

189



adlusal) Agbaad lidls Sley) g sl 3 :J Y Juaidl)

e\ al el g (e aiall Cargll a1 O AS AN Aalian Lled o clallad oda
e sleall LS ane die anlusall 4 Tl Callis Ul LS ol a1 13gh 0%% 5l Llee
Aoy JleeY) Calide Jon 38SY 46 ) sl Gl Cpealadl e} o g dials
i Al 48l e caila (5 5 18 A Y] Al 8 LS aaluall (Ba (e S Gl
sl ) candla Jay Sl adie e caay ild A3l Jag ol e saly ) adl
o saaiall 5l o Glld 8 agian g cdd a5 ga gl 5 AT Sle) Jilusl S
e 020 halgal ol ja) & i dl g olaall o eldl (e L 225-231 ol b 4dle
day felpad a0 (e Jesy of 4l (e gl 138 Jia of (5 Wi
Glla) i axe Alla 3 5 aals el A ol a1 1Y adl s LaY) caa
el bae ol yua et Jal e Jaaia¥) ol ) Calle i aabisall ) gay 481

la o 38 gl Al g il Gllee e 580 f ddee Jea 8 dlaely 1S
O ladlas ol il g (3l aSaall 8 2aay ccllal)

el llall ()5S (B ma e pan B il bl o ) el |l
) il solal o gilal e L 225-231 30kl (il g Luwwie ud s Jal
Cuad y 38 ¢ 3l il 138 853l dag il men ol sl Cpealuddl e
dmen il (e Ao g8 all gseall 2002 Ol 27 ool Aoladll Ga)l daSas

Vivendi iaaludl 48,5 aa "Association Adam' iddyl cuealudl ge gl

opérations de gestion déterminées, la cour d’appel a fait ressortir le caractére a 1’évidence peu sérieux
des griefs présentés.», cité¢ par E. GROSBOIS, op.cit. p.72.

625 Cass. com., 15 juill. 1987, n® 86-13644 : Bull. civ. 1987, n° 193 ; Rev. Soc., 1998, p. 75, note Y.
REIHNARD : « la recevabilité de 1’action fondée sur ’article 226 de la loi du 24 juillet 1966 n’est pas
subordonnée a la preuve que les organes sociaux aient méconnu 1’intérét de la société et détourné leurs
pouvoirs de sa finalité puisque la mesure d’information et de contrdle organisée par ce texte tend
justement a I’établissement de cette preuve.», cité par E. GROSBOIS, op.cit. p.72.

626 |, URBAIN- PARLEANI, L’expertise de gestion et I’expertise in futurum, Rev. Soc, 2003, p.224.
027V, Art. 1.225-231 al. 2 et 4 C. com.
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628 A, KITSOU, op.cit., p.240.
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61 p, CHRISTIAN, op.cit., p.79.

632y, Art. L225-231 al. 5 C. com: «Le rapport est adressé au demandeur, au ministére public, au comité
d'entreprise, au commissaire aux comptes et, selon le cas, au conseil d'administration ou au directoire et
au conseil de surveillance ainsi que, dans les sociétés faisant publiquement appel a 1'épargne, a 1'Autorité
des marchés financiers. Ce rapport doit, en outre, &tre annexé a celui établi par les commissaires aux
comptes en vue de la prochaine assemblée générale et recevoir la méme publicité.».
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87T, BELLOULA, op.cit., p.14.

638 A. KITSOU, op.cit., p.236: « Ces sanctions étaient depuis longtemps considérées comme étant
disproportionnées et inefficacies. Ce délaissement de la sanction pénale s'est alors accompli au profit de
la généralisation de la technique de I'injonction de faire.».
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648 V. M. NDIAYE, op. cit. p.303 : « Dans les sociétés, les associés ne peuvent pas se réunir de leur
propre autorité.». V. aussi. G. RIPERT et R. ROBLOT, op.cit. n° 1577, p. 358.
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649 Ph. MERLE et A. FAUCHON, op. cit., n°520, p.669.
650 Art. L225-103, III, C. com. fr: « Dans les sociétés soumises aux articles L. 225-57 a L. 225-93,
I'assemblée générale peut étre convoquée par le conseil de surveillance.».
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653 Ph. MERLE et A. FAUCHON, op. cit., n°520, p.669.
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2° Par un mandataire, désigné en justice, a la dema nde, soit de tout intéressé en cas d'urgence, soit d'un
ou plusieurs actionnaires réunissant au moins 5 % du capital social, soit d'une association d'actionnaires
répondant aux conditions fixées a l'article L. 225-120; ».

67 M. NDIAYE, op. cit. p.305.
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638V, Art. R..225-68 al. 1C.com. fr.

659 Art. R..225-73 C.com. fr. Modifié par Décret n°2020-1742 du 29 décembre 2020 portant création, au
sein du code de commerce, d’un chapitre relatif au sociétés dont les titres sont admis aux négociations
sur un marché réglementé ou sur un systéme multilatéral de négociation: «Lorsque les actions de la
société ne revétent pas toutes la forme nominative, la convocation mentionnée a 1’article R..225-66 est
précédée d’un avis publié au bulletin des annonces 1égales obligatoires, trente-cing jours au moins avant
la tenue de I’assemblée générale. Ce délai est ramené a quinze jours lorsque 1’assemblée générale est
convoquée en application des dispositions de 1’article L . 233-32. ».

660 Art. R..225-70 C.com. fr: «Lorsqu’une assemblée n’a pu délibérer réguliérement, faute du quorum
requis, la deuxiéme assemblée est convoquée dans les formes prévues a 1’article R. 225-67 et I’avis de
convocation rappelle la date de la premicre.».
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666V, Art. R..225-68 al. 3C.com. fr.
667 Art. R..225-69 C.com. fr: « Le délai entre la date soit de I’insertion ou de la derniére des insertions
contenant un avis de convocation, soit de I’envoi des lettres, soit de la transmission de la convocation
par télécommunication électronique, et la date de I’assemblée est au moins de quinze jours sur premieére
convocation suivante. Lorsque de I’assemblée est convoquée en application des dispositions de ’article
L. 233-32, ce délai est au moins de six jours sur premicre convocation et de quatre jours sur convocation

suivante. En cas d’ajournement de ’assemblée par décision de justice, le juge peut fixer un délai
différent.».
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671 Art. 1.225-104 C. com.fr: « La convocation des assemblées d'actionnaires est faite dans les formes et

délais fixés par décret en Conseil d'Etat.
Toute assemblée irréguliérement convoquée peut étre annulée. Toutefois, 'action en nullité n'est pas
recevable lorsque tous les actionnaires étaient présents ou représentés.».
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673 Art. 114 du Code de procédure civile: « Aucun acte de procédure ne peut étre déclaré nul pour vice
de forme si la nullité n’en est pas experssément prévue par la loi,.....».
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89 Art. L.225 -112 C.com.fr, abrogé par la loi n° 2001-420 du 15 mai 2001- art. 115: « Les statuts
peuvent exiger un nombre minimal d’actions, sans que celui-ci puisse étre supérieur a dix, pour ouvrir
le droit de participer aux assemblées générales ordinaires.
Plusieurs actionnaires peuvent se réunir pour atteindre le minimum prévu par les statuts et se faire
représenter par I’un deux ou par le conjoint de I’'un d’eux.».
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69 Art. 1.225-107, 11, C. com. Fr, Modifié¢ par la loi n°2001-420 du 15 mai 2001 sur les nouvelles
régulations économiques, J.O.R.F. du 16 mai 2001: « Si les statuts le prévoient, sont réputés présents
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pour le calcul du quorum et de la majorité les actionnaires qui participent a l'assemblée par
visioconférence ou par des moyens de télécommunication permettant leur identification et dont la nature
et les conditions d'application sont déterminées par décret en Conseil d'Etat.».

897 p, CHRISTIAN, op.cit., p.282.
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790V Art. 1L.228-35-5 C. com. fr.
701 V.H. ABDULATEEF MUHI, La protection des actionnaires a I’occasion de ’augmentation de
capital des sociétés anonymes: étude comparée des droits frangais et irakien en vue d’une amélioration
du droit irakien, th, doctorat, université Grenoble Alpes, 2016, n°242, p101.
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794V Art. L225-106 al. 1 et 2 C. com. fr.

75 Ph. MERLE et A. FAUCHON, op. cit., n°529, p.679 : « La loi a prévu que le droit pour un actionnaire
de se faire représenter aux assemblées est d'ordre public.».

706y, Art. L225-107 al. 1 C. com. fr.

07V, Art. L225-106 al. 6 C. com. fr.
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7T Art. 1L.225-106 11, C. com. fr : « Le mandat ainsi que, le cas échéant, sa révocation sont écrits. ....».
712 H. ABDULATEEF MUH]I, op. cit., n°260, p107.
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713y Art. R. 225-79 al. 1 C. com. fr.
714 H. ABDULATEEF MUHLI, op. cit., n261, p107.

11002 «ilaall aa ol zals aglge 71
716 Art. R.225-79 al. 3 et 4 C.com. fr: « Le mandat est donné pour une seule assemblée. Il peut cependant
étre donné pour deux assembllée, I’une ordinaire, lautre extraordinaire, tenues le méme jour ou dans un
délai de quinze jours.
Le mandat donné pour une assemblée vaut pour les assemblées successives convoquées avec le méme
ordre du jour.».
7 Cass. com.29 novembre 1994, Bull. Joly 1995, 175, Note Barbiéri, cité par G. RIPERT et R.
ROBLOT, p.342.
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719 p, CHRISTIAN, op.cit., p.145.

720 A, KITSOU, op.cit., p.76: « Chaque actionnaire, minoritaire ou majoritaire, dispose du droit de vote
pour défendre son opinion.». Et P. CHRISTIAN, op.cit., p.153 : «..., le droit de vote est aussi un
outil central de la défense de I’actionnaire,..».

21V, M. CROCQUEVIEILLE, La démocratie actionnariale : contribution a I’étude d’un mythe
juridique. th, doctorat, université, de paris Nanterre, 2018, p. 140: « Le vote seul est le pivot
indispensable au fonctionnement démocratique des sociétés.». V. aussi., H. ABDULATEEF MUHI, op.
cit., n’316, p131: « Le droit de vote a I’assemblée représente I’exercice de la démocratie dans la société
par lequel I’actionnaire exprime son opinion aprés avoir obtenu des informations concernant la
résolution proposée.». Et Y. Guyon, La société anonyme, une démocratie parfaite!, in Propos
impertinents de droit des affaires, Mélanges en 1°‘honneur de C. Gavalda, Dalloz, 2001, p. 133.

22 V. N. ABDELMOUMEN, op.cit. p.87. et. M. CROCQUEVIEILLE op. cit., p.138.

723 TH. BONNEAU, La diversification des valeurs mobiliéres : ses implications en droit des sociétés,
RTD com.1988, p.597.

24 A. TRAORE, op.cit., p.20: « Il lui permettait non seulement de participer aux décisions sociales mais
constituait aussi une garantie de ses droits pécuniaires.».
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2> M. NDIAYE, op. cit. p.308.

26 B. DELECOURT, op. cit., p.84.

27Y. GUYON, La société anonyme, op. cit., p.28.

8V, A. TRAORE, op.cit., p. 19. V. aussi. M. NDIAYE, op. cit. p.307.
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722 D. GAULIS et J. TRISTAN MICHEL, Les actions a droit de vote privilégié, in Bulletin Cedidac
n°50. 2008,P.1.
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U Art. L225-122 1, C. com. fr : « Sous réserve des dispositions des articles L. 225-10, L. 225-123, L.
225-124, L. 225-125 et L. 225-126, le droit de vote attaché aux actions de capital ou de jouissance est
proportionnel a la quotité de capital qu'elles représentent et chaque action donne droit & une voix au
moins. Toute clause contraire est réputée non écrite.».

ze a3 425 3 gl 72

733 Art.1844-1 al.1 C. civ.fr: « La part de chaque associé dans les bénéfices et sa contribution aux pertes

se déterminent a proportion de sa part dans le capital social et la part de I’associé qui n’a apporté que
son industrie est égale a celle de 1’associ¢ qui a le moins apporté, le tout sauf clause contraire.».
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3% A. TRAORE , op.cit., p.21: « L’idée qui sous-tend ce principe selon lequel a chaque action est attaché
un droit de vote est de protéger le plus possible 1’acces au vote a tous les actionnaires.».

35 Art. 1L.225-125 al. 1 C. com. ft: « Les statuts peuvent limiter le nombre de voix dont chaque actionnaire
dispose dans les assemblées, sous la condition que cette limitation soit imposée a toutes les actions sans
distinction de catégorie, autres que les actions a dividende prioritaire sans droit de vote.».
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3¢ V. Ph. MERLE et A. FAUCHON, op. cit., n°363, p.447: «...,était rarement utilisée en pratique.
Actuellement, elle est employée par les grandes sociétés a I'actionnariat dispersé comme moyen de
défense anti-OPA.».V. aussi N. ELODIE MABIKA ITSIEMBOU, op.cit. n°571, p.531: « La limitation
du nombre de voix dont dispose un associé¢ apparait en définitive, comme une technique spécifique aux
sociétés par actions. Elle est en pratique essentiellement utilisée par les sociétés cotées comme mesure
de défense préventive contre les offres publiques d’achat.».

37V, Ph. MERLE et A. FAUCHON, op. cit., n°361, p. 445: « Le droit de vote est traditionnellement
présenté comme l'un des droits individuels les plus importants de l'actionnaire, qui lui permet de
participer aux décisions collectives.».V. aussi M. SALAH, Les valeurs mobili¢res, op. cit, n°23, p.37.
Et G. RIPERT et R. ROBLOT, op.cit. n’1606, p.38]1.
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742y, Ph. MERLE et A. FAUCHON, op. cit., n°364, p. 448. V. aussi M. SALAH, Les valeurs mobiliéres,
op. cit, n°11-1, p.24. Et A. TRAORE , op.cit., p.54.

743 Art. L225-123 al. 1 C. com. fr : « Un droit de vote double de celui conféré aux autres actions, eu
¢gard a la quotité de capital social qu'elles représentent, peut étre attribué, par les statuts ou une
assemblée générale extraordinaire ultérieure, a toutes les actions entiérement libérées pour lesquelles il
sera justifié d'une inscription nominative, depuis deux ans au moins, au nom du méme actionnaire.».
744 Art. 1L.225-124 al. 1 C. com. fr : «Toute action convertie au porteur ou transférée en propriété perd le
droit de vote double attribué en application de l'article L. 225-123 et L. 22-10-46. Néanmoins, le transfert
par suite de succession, de liquidation de communauté de biens entre époux, ou de donation entre vifs
au profit d'un conjoint ou d'un parent au degré successible, ne fait pas perdre le droit acquis et
n'interrompt pas les délais mentionné au premier alinéa de l'article L. 225-123 et L. 22-10-46. 1l en est
de méme sauf stipulation contraire des status, en cas de transfert par suite d’une fusion ou d’une scission
d’une société actionnaire.».

745 Art. 1L225-124 al. 2 C. com. fr : « La fusion ou la scission de la société est sans effet sur le droit de
vote double qui peut étre exercé au sein de la ou des sociétés bénéficiaires, si celles-ci en bénéficient.».
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746 Art. L.225-123 al. 2 C. com. fr : « En outre, en cas d'augmentation du capital par incorporation de
réserves, bénéfices ou primes d'émission, le droit de vote double peut étre conféré, dés leur émission,
aux actions nominatives attribuées gratuitement a un actionnaire & raison d'actions anciennes pour
lesquelles il bénéficie de ce droit.».

7V, M. STORCK et T. de RAVEL d’ESCLAPON, Faut-il supprimer les actions a droit de vote double
en droit francais ?, Bull. Joly. soc, 2009, n°1, p. 92. V. aussi Ph. MERLE et A. FAUCHON, op.cit.,
n°364, p.448. Et R. RODIERE, op. cit. p30.

748 Art. L.225-123 al. 3 C. com. fr : «Le droit de vote prévu aux premier et deuxiéme alinéas ci dessus
peut étre réservé aux actionnaires de nationalité frangaise et a ceux ressortissant d'un Etat membre de la
Communauté européenne ou d'un Etat partie a I'accord sur 1'Espace économique européen.».
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749 Ph. MERLE et A. FAUCHON, op. cit., n°364, p.450.

50V, F. NDJAMONO ONGUILA, (2012). Les critéres fondamentaux de la société anonyme en droit
de ’OHADA. Les Cabhiers de droit, Vol 52, N°1, p57. (https://doi.org/10.7202/1007825ar): « [l]e droit
de vote double [semble] destiné a récompenser la fidélité de ’actionnaire a 1’égard de la société.».V.
aussi R. RODIERE, op. cit. p30. Et M. SALAH, Les valeurs mobiliéres, op. cit, n°11-1, p.25.

51 Ibid, n°11-1, p. 24-25.
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33V, Ph. MERLE et A. FAUCHON, op. cit., n°530, p680. Et B. DELECOURT, op. cit., p.92.
7eArt. L225-106 al. 6 C. com. fr : « Pour toute procuration d'un actionnaire sans indication de
mandataire, le président de 1'assemblée générale émet un vote favorable a I'adoption des projets de
résolution présentés ou agréés par le conseil d'administration ou le directoire, selon le cas, et un vote
défavorable a l'adoption de tous les autres projets de résolution. Pour émettre tout autre vote,
l'actionnaire doit faire choix d'un mandataire qui accepte de voter dans le sens indiqué par le mandant.».
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760 G. RIPERT et R. ROBLOT, op.cit. n’1562, p.343.

761 Ph. MERLE et A. FAUCHON, op. cit., n°531, p.682.

762 p, CHRISTIAN, op.cit., p.281.

763 Loi n°83-1 du 3 janvier 1983 sur ledéveloppement des investissements et & la protection de 1’épargne,
J.O.R.F. du 4 janvier 1983, p.162.

764 Art. L225-107 al. 1 C. com. fr : « Tout actionnaire peut voter par correspondance, au moyen d'un
formulaire dont les mentions sont fixées par décret en Conseil d'Etat. Les dispositions contraires des
statuts sont réputées non écrites.».

765V, Art. R..225-75 C.com. fr.

7%V, Art. R..225-81 C.com. fr.

7V, Art. R..225-77 al. 1 C.com. fr.
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"0Art. 1.225-107, 11, C. com. fr: «Si les statuts le prévoient, sont réputés présents pour le calcul du
quorum et de la majorité les actionnaires qui participent a 1'assemblée par visioconférence ou par des
moyens de télécommunication permettant leur identification et dont la nature et les conditions
d'application sont déterminées par décret en Conseil d'Etat.».

V. Art. R..225-97 C.com. fr.

772 Décret n°2002-803 du 3 mai 2002 portant application de la troiziéme partie de la loi n°2001-420 du
15 mai 2001 sur les nouvelles régulations économiques, J.O.R.F. du 5 mai 2002, n° 141.

V. Art. R..225-77 al. 1 C.com. fr.
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) L il 50 e s ey 8 ALadl) s aal , 8

z .3 700 33l gal, 782

23 5628 5l g, T
-z NIRRT 4&4/672 salall CA\J 784

242



L) 8 o el g dalad) Lnand) clelaia) jgan b adlusal) (3a A Juai

o Al s CLEEYT a3 o ) La 3 LEY) oty Bl e ol 3 ilie 5 e
7863.\5\‘)43‘ u.ul;.« UA ji c7853J\J¥\ U“"SM UA éd..\.»m

@l e il la S5l eWSY e saly 5 aild iyl g i) g 46 lia g 138
S Als Lgie gl B elal Y (5355 531 s e el peasl) Jin e
Al s3a b L) S D op S lgle Jpemnll 2 0 o L8158 f Leagu 35,40
Al o i Al TPTAeY) 5 latll Qluad Lgagad Slae¥1 43250 Y 5 Cy gul
Lol Aalall dpmendl Jols dind clelland ) (e %10 dis (55l 3 aaludl Jle
Y5 il ¥ A glaall 3 gea 4l ud £l aabesall G JLall 138 Aef 06 o gady

N P
Bles Liaf L)y G S50 Alea G el 138 G il & i) oo

oo pliall aaluall 1 jie cy sl 3a IS 13 L Lgd ASED il juat (e aabdll

b A TR LAl Bal) 1aa JT Le 1Y aan Al sde b (ASall ikl asllias

aal g 38 a0 cp A8l Gl s (el Al ca Gy ¥ " ad e 2.3 18/628 ol saldl pan 78
G S a5 2ny clina Balal) Bmand) (i) 3y ¥) i pdla e ol 55l 5y IS 6l sms LB ol Concill
il gl il e BaSE die (Y Lelae b o Balell dgean 5 e o 3 LENT s ¢l Cagaie
Y] Galae (b ) bl o Laa s i i) delually 628 sall il Lixa) ya 5 (L225-40 C.com.fr)
Art. 628 C. com: « Toute convention entre une société et 1’un de ses administrateurs, soit directement

soit indirectement doit, & peine de nullité, étre soumise a 1’autorisation préalable du conseil
d’administration aprés rapport du commissaire aux comptes. ».

Ol (alaa eliac aal 5 Le 48 58y e 488 JS s " 4 e 2 .3 13/670 ol 5ol s 780
VAl Galae (e GBre Gt i () ASOED 3 A Al ulaa

87 Art. L225-111 C. com.fr : «La société ne peut valablement voter avec des actions par elle souscrites,
acquises ou prises en gage. Il n'est pas tenu compte de ces actions pour le calcul du quorum.».

88 Art. L225-101 al. 2 C. com. fr : «Le rapport du commissaire est mis 4 la disposition des actionnaires.
L'assemblée générale ordinaire statue sur 1'évaluation du bien, a peine de nullité de l'acquisition. Le
vendeur n'a voix délibérative ni pour lui-méme ni comme mandataire.».

587 e ¢l g sl cuma ) ) Cpdd e slee T

243



L) 8 o el g dalad) Lnand) clelaia) jgan b adlusal) (3a A Juai

sda Jie o pats il poddl gds siay o il g il e oS Al
Lol ol & ey

il g oadl G e il g il of LY esu of nss Y Hls g

s a5V 13 06K Lanie @lldg ¢aily J<s a8 aablusall 3a clal) e
SR VRN IRV U I T SIPTCIVPVOR| (g I PRUPRIP W IO B WP PO Rk
Ot lisall Jio Cy il 8 Ball Al 6Ky Al ¢ gl EDE e Adaall Ay 4l4Y)

.790&1)5‘!\

£ 328 Cu gl b anlual) a plal) : Ll

S oy Sy o " rad e gl G alal e 105/596 sl an
Wiasd e JBYI e (1/4) gol sty S tie Ao ghre paiill agul) ()5S 5 calalsy
Sy Galae e 8 e el G esae o Basl g b e 5ol 3l elig Ay cAan)
Co 1) g (5) Guad Jslats of oS Y dal b ellla JS G Cp Gl
e ey V) saclal oda Adllie (S Y o ladl Jaal) b3S Al Qs g
Sl s LSy Al 5ot At agul) (g oy
Gean) aga L Ladi pall Gdgid) alleall aany Al 3 aaliall o 5oLl 038 e aedy
Jal Jsla die sy o 4o Gangy ¢allaad) o3gy 3850 Lae Jlay LSty A8 3

Dsanl) Bais e ayans Ol adallye i) sl e Lagy 30 ey 4ld V5 clgy £ i)

8 iaall agasdll A siaddl ZL V) & gam gl il 50 die @b g cagul] e g il 138 7 i ) Lk (o 5 (s i 70
Y Gl e S Jaal) 86 <324

salad) 3 e o geaiall Ja¥) oaay "4l SO callull (438-95 a8 sauiil 4 g el (o 19 8ol pan ™!
715 30l 4 adde o geaid) adall Jie) ol e lelaid Lasy (30) oD ol o 8lE) e 49 5 S 715
M sSaal ysldl e (2 5 al) 47 5 Se

244



L) 8 o el g dalad) Lnand) clelaia) jgan b adlusal) (3a A Juai

Clall Clual degul aadiy lginph CilS lage Aalall Glmaadl 3y guail

TP o) odn a el ) yilee i elldg T2 gl

aed] Aoty cligll e Al aaluddl i 58 all g il i i) Jd U
2LV 8 Gall oLl A0S gy ol gl 5 Al a5 ) jaall (3 siall 381S dpans)
DV 13 (8 Gy e aenl) Aad (e 42 Lo Ay aabludll Lgde Jiasy 3

(el 8 dda 5l JlaeY) U 4y

elal Lgie iy A A5 AN LY AdlaYl 4ils il o i) ge 40 lieg
L S3 o8 all g il Jiel g al eVl e (ai ol 3aS Cy ol 3 aaludll 3
pae Al g o gal) Jasgll LeSiay 0 illaad) 8 Jalall agu) a8 ane Alls i
Gy Loy ool A OIS (s oY) aad) s Sl G penll g el
salyy T il el el e L2337 sl b lede (a gaaid) Lo il
e sz dlla 8ol JaS Oy gl (e AS A (5 e piay o il £l Lol e
e e S5 B e Ball 138 Gule Gy ¢ GOEY) o) Aalail) &gl el aY

.795" “ . “* S “ &J)L
i Y el 3aS Cypaill 8 aaluall 3a plal) o it o S5 Baw L ) ol
) gl 8 ade el (S Y s (ol G om e el DA e V)

bl dranl) Cajla (e o i o 4 AN

2.3 149 S 715 sald) aal , 72

T .47 58 T15 sald) pal ;73
74V. MERLE et A. FAUCHON, op. cit., n°367, p.453.
795 Art. L653-9 al. 1C. com. ft.

245



L) 8 o el g dalad) Lnand) clelaia) jgan b adlusal) (3a A Juai

gl b dda (e ablaal) 3L 1SN £ QY
gl b din anbadd) Gl of oy a8 —J gl e LS ol (S 1Y
et ge B8 o1 4l prand Al o3a Jeb cha IS Aaladl clmasd i

faia s 5n ol Gl 13 ge 5l o DA e 4y cp 3

AAEL et Gl AV 030 o U Aol 8 et Jisad) 13 e AlaY) U

eix Y 70 i 5a) g il Lealsal ey o (Convention de vote) <y gaaill
Al gl e Lo Al 1o cadil Wil o Lol Lgadis Laf g ¢ oai il & iiall
Cra oladl by gl (AT Cpaalia e gl AT alise slatl aalusall lgas gy 2
(e die gl A8 jan My Tl Apraadl 8 Gyl e pliad)
O e 54 53l il e Jeadly 2Ll e g lined) ol Jaalls bl o) 530 ey

798 .
RN

Ao len Cy gas 48080 Allia g oclld e g lia¥) o Cpma olad) 8y saailly alall 440 8

T B e 2731 Bl ai 8 ela e lae Lad gl 8L ) g Sad) g i) ok ol 70
i sy 4S5l 028 8 <l gual) Alel laaa g ellas Lavie (5 Al 48 80 41 5e Lo 4S50 2 "t 4l e s )
ol b oela Lo Ly ¢S50 mllias BN 1aa iy Y1 e copanluad) o cp Al 2S00 8L s Gl
AS )il e gLyl o Cma olad) 8 oy guaill Ul e gf o iy Adlaial) Ay jal) (a geads 3¢5/814 5oLl
7V. B. DELECOURT, op. cit., p.105 : « ...un accord par lequel un actionnaire s’engage vis-a-vis d’un
autre actionnaire de voter dans un sens déterminé ou de s abstenir lors d’une assemblée générale.». V.
aussi. B. MERCADAL et Ph. JANIN, op.cit. n"°10668, p.609 : « ...par ces conventions les associés ou

certains d’entre eux s’engagent a voter dans un sens déterminé ou a ne pas participer au vote.». Et D.
NICOLAS BELIZON, op. cit., n°301, p.97.
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803 Com. Paris, 12 février 1991, Bull. Joly 1991, 592.
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805 V. Y. GUYON, Traité des contrats, les sociétés, aménagements statutaires et conventions entre
associés, op. cit., n°91, p.387-388.
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807 M. SALAH, Les valeurs mobiliéres, op. cit, n°24-4, p.40 : « ...,des conventions portant renonciation
a D’exercice du droit de vote constitue une atteinte majeure a la liberté de vote de I’actionnaire dans les
assemblées générales.».
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15-Ordonnance n°2010-1511 du décembre 2010 portant transposition de la
directive 2007/36/CE du 11 juillet 2007 concernant 1’éxercice de certains droits
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Abstract:

This study aims to highlight the importance of the legal framework
governing shareholders' rights in a joint-stock company. It concludes that the
Algerian legislator has established a set of legal provisions to protect shareholders'
rights within this type of company. However, these provisions still suffer from
certain shortcomings and legislative gaps, which necessitate strengthening the
legal protection of shareholders by addressing these deficiencies and remedying
various legal loopholes. Furthermore, the Algerian legislator should keep pace
with technological developments by providing modern technological means that
enable shareholders to maintain direct contact with the General Meeting of
Shareholders and to participate effectively in its activities.

Keywords: Joint-stock company; Legal framework of shareholders' rights; Legal
protection; General Meeting of Shareholders.
Résumé :

Cette ¢tude vise a mettre en évidence 1I’importance du régime juridique des
droits de I’actionnaire dans la société par actions. Elle conclut que le 1égislateur
algérien a adopté un ensemble de dispositions juridiques destinées a protéger les
droits des actionnaires au sein de cette société. Toutefois, ces dispositions
présentent encore certaines insuffisances et lacunes législatives, ce qui nécessite
un renforcement de la protection juridique des actionnaires par la correction de
ces insuffisances et la suppression des différentes failles juridiques. En outre, le
1égislateur algérien est appelé a suivre I’évolution technologique en mettant en
place des moyens techniques modernes permettant aux actionnaires de rester en
contact direct avec 1’Assemblée Générale des Actionnaires et de participer
efficacement a ses travaux.

Mots-clés : Société par actions ; Régime juridique des droits de I’actionnaire ;
Protection juridique ; Assemblée générale des actionnaires.



