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J . Monéger , Le I'ordonnance de Colbert de 1673 sur le commerce au C com fr de septembre
2000, Rev Inter.dr.eco. 2004/2 (t. xviii, 2),p 173.

« La philosophie des « lumiéres » et de la révolution a joué un réle assez limité dans
I’¢laboration du code de commerce. ce code des marchands doit plus a 1’ancien régime, et
notamment a Colbert, le grand ministre du roi louis xiv au xviie siecle ».

! La loi des 16 et 24 aofit 1790 met en ceuvre une architecture judiciaire simplifiée et
faiblement hiérarchisée, qui s'appuie sur les juges de paix dans les cantons et les tribunaux de
district. une seule juridiction d'ancien régime subsiste : les tribunaux de commerce .
https://www.vie-publique.fr.voire le 18-07-2024.

2 B louis , Le code de commerce loi du 15 septembre 1807, https://francearchives.gouv.fr,voire
le 09-05-2024.

o= 2020 5hall daals ¢giall BAS (Boaall b o iSo daghl cdaaluall 4558 Jlawd) sl (gylilaiae
.02
19 sl saball 101 222 5z c@lal) Gl Gacaially 1975 sacisw 26 & &34 59-75 a8, ,aY) *
1306 Ga <101 222 (1975 s 19 5z cacially Janall ¢ 1975 jpausd
—2017 1 el daals colysi€y dag i caaluall A8 8 agulls Ayl Gsial) cdia ) xe O

02 42018


https://www.cairn.info/publications-de-Jo%C3%ABl-Mon%C3%A9ger--1296.htm
https://www.cairn.info/revue-internationale-de-droit-economique-2004-2.htm
https://www.vie-publique.fr.voire/
https://francearchives.gouv.fr,voire/

o oS N e paill 1 Jle Gy e St (IS Gl alall el (alad]
3y Lagad (alall plaall e salaiyl ~Uay) ge bl jihall soall Jeail)
e s A lia lagag e Aol Aajpe B dealuddl 455 clay (1988 A
5 1988 did 01 /88 cilusussall gunsill Ol jorim 20y Lagaad LDELY)
s el aey 4l TE LByl A gand) Glasgall pussl diyag 2K)a elac] ) (s
e s gydall Jae (3ll5 1993 Ll 25 8 #)3al) 08-93 a8 oo iil) g sall

el Gld Gally (aldl) g Uaill mawy (g)laill (sl b\Sa]

iy Al AN gl daalad) 38 Al gl Cie Y b
O OSa Vs pgian sk V) Aladl) Osleaiy Y ol (e Sy agad ) Lellend)
lelbady poiity A A58l Ll lgdpad cantpil) opdis Wl F'dases oo oI5 220 Ji
O LS auy cagilaalin ok V) Ll Gslaaty ¥ olSH8 (s (55T pendl ()
e Wl SN e 55 37,000 g Lelle Guby J Y of oy 4 ST ol 00050
B 2 el el prtd) lehed —laludl 3G Jbe i) crae -
cuad Leh il ey COlgdland) e eal Ui daaledll A58 s Jylull

Ol peaiall 1988 diwe ol 12 J Gilsall 1408 alad A1 (salea 22 b #)5all 88-01 o8y oygslal) !

1988 2 saall ) z il daagend) Slssall gangl)

U= «2006-2005 2 ihall daals (Beaadl S ¢ jieale 50 cAaaliad) 455 s ¢ 0 ae el jes 2

.02

T 23592 sl 3

4 Art L 225-1,c com fr :« La société anonyme est la société dont le capital est divisé en actions

et qui est constituée entre des associés qui ne supportent les pertes qu'a concurrence de leurs
apports.

Elle est constituée entre deux associés ou plus ».
SArt L224-2, all ¢ com fr « Le capital social doit étre de 37 000 € au moins ».
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commerciales. elles ont pleine et entiere capacité, comme les personnes physiques, pour
acquerir, aliéner, administrer leurs biens, ester en justice, etc. elles n'ont pas besoin
d'autorisation pour accepter les dons et legs qui leur sont adressés ».
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G. ripert et R roblot, Traite de droit commercial, Les sociétés commerciales, T 1,V 2, !
I’extenso éditions, Paris, 2009. p 615.

« Une société en situation difficile peut méme étre contrainte d augmenter son capital parce
qu’elle n inspire pas une confiance suffisante pour placer un emprunt obligataires »

2 Art L224-2, allcode com fr .

3Art L208-1 de la loi n 70-1322 du 31-12-1970 relative a | ouverture d options de souscription
ou I’achat au bénéfice du personnel des sociétés :« L’assemblée générale extraordinaire, sur le
rapport du conseil d’administration ou du directoire, selon le cas, et sur le rapport spécial des
commissaires aux comptes, peut autoriser le conseil d’administration ou le directoire a
consentir au bénéfice des membres du personnel salarié de la société ou de certains d«entre
eux, des options donnant droit a la souscription d«actions. 1’assemblée générale extraordinaire
fixe le délai pendant lequel cette autorisation peut étre utilisée par le conseil d’administration
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ou par le directoire, ce délai ne pouvant étre supérieur a cing ans. » j o r f du 03 -01-1971, p
13.
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1 G. Mohammed, Analyse des spécificités et des conditions de mise en ceuvre des emprunts
obligataires comme alternative au financement des grandes entreprises en algérie, These de
doctorat filiere sciences commerciales, Univ mouloud mammeri de tizi-ouzou, 2020 ,p
19: « Les créances détenues par un préteur ou par un fournisseur d’exploitation sont
converties, sur proposition de I’entreprise et avec I’accord du créancier, en actions de la
société. en conséquence 1’entreprise n’a plus a rembourser sa dette et le fonds de roulement
est amélioré s’il s’agit d’une incorporation de créance détenue par un fournisseur (le besoin en
fonds de roulement s’accroit). par ailleurs, ce type d’opération est risqué car il traduit
I’existence de difficultés de trésorerie ».

197 5219974 Aladlieaisilly Haall A8 )y LaSacgylall il 7yl ol e ()58

sl G (gl e 183 salally ¢ gremall lSHal) (gilal Ll 2D e 90 salal) Liagl jlif 3

astally (3saall LS casle o513 dagyhal ¢ gyihal) aoyill iy dealuall A58 Jle Gl 80l c@Dladl 2e 950

238 122019201858 ¢ yad dans daals cowbandl

SN G518 (ra 228 5 225 sall abaad 20 1205 (soall S e pesgg 5S4 02 e Jao putyill grdall

F. Marion, La conversion de créances en capital, magistere de juriste d’affaires- master 2- mai

2011, Univ paris ii panthéon- Assas ,p 12.

« La reforme de 2004 a modifié les dispositions sur les augmentations de capital. il est

désormais prévu a I’article L.225-228 du code de commerce que la libération des titres de
capital peut se faire « soit par apport en numéraire, y compris par compensation avec des
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créances liquides et exigibles soit par apport en nature ». I’ordonnance met ainsi fin au débat
et prend clairement position en faveur de la qualification d<apport en numéraire lorsque la
libération de lcapport s’opére par compensation avec une créance contre la société émettrice
des titres de capital ».

L Art L225-146 code com fr.

« Les souscriptions et les versements sont constatés par un certificat du dépositaire établi, au
moment du dépbt des fonds, sur présentation des bulletins de souscription.

les libérations d'actions par compensation de créances liquides et exigibles sur la société sont
constatées par un certificat du notaire ou du commissaire aux comptes de la société, ou, s'il
n'en a pas été désigne, d'un commissaire aux comptes désigné a cet effet selon les modalités
prévues aux Articles |. 225-228 et |. 22-10-66. ce certificat tient lieu de certificat du
dépositaire ».

oasaiall A€ diganll AL Blaial) e piadd’ 1 gladll Geldl e 115 5,8 715 ol an 2
S BleaiaY ) iy Gl el audll b e

239 o ald) pasall (Dladl ae o505 3

4 70.2012¢ Bl ddpmal 535 s (galai®y) aiill @l Cile ganally Al 8 Jawslle ebadl g<a 4
454 a

2@ 116 5K 715 sald) kil d

16



ol Gl ol dle cuilS elga eanll ile dagad Jadi ale JgY) Ja )
il o el Cpealad) JJE Csay (B ddl) 13 Sy ASHe ol ddas
G oo Dl <o Jeld e dalal) duaesll dilge daydn cAudd dbeay lmSY)
Jexi | ee-uj ) Ol Bl g pabaay dolacy digil Ligra lESY) Aaliad
Cadlinall dalian (e adids Sl 35N dalias o V) clgd Graalise ) 3580 3
G (8 Bl 13 iy o 13l (S Lliadl o e ) Vip o (i 8
3l B3 g ganal Lo} SY) Abindl 2l of Aalell dpmaall Ao W OIS Gl (e
2lgia ehial sac ol gial

Joil Lajd lin (oSlay eVigd ¢ jall lains dlea Glaals 3laid Bl dayal) L
ol il Jigat e Aalall dueaall (Kar Yy cagad ) agiliine Jisad (oady
ol Lo agad ) caloiadl oda Jisad Jod Aol Ll dalall duraall Gl Yocpgad )

Slaj sall 1
Hlaag cdayd il V) agal () o) digad ) esalll oSa Y Llee

s Jusaill 138 o LAl cpilal) ool 3 el Jigad e il Alge -

comale ol Onigiye ol Clian (il 193l elgen cagignd dllaay ASH40 dulUas

3123 5715l !
455 ucu4 G&é,\b.d\ @)A\‘g‘:w\ L_@Sﬁa 2

455 a4 zedni gl (e lud) <8 3

17



S el Jssal) 138 e Auslall e Aelal) unanll b Alias 320 Bilge -
lajaal Gt ye culS ol Lellandy dugis (b ASEN il elguy cdiiaa ol dasyia Bygum

Josal) 38 aad e

S lelisad ok oo Lile e A Gl e palaall A8 el

Slo A$A ckagly Fagisia slin) il Flal) s 8 JW) ) paces

Al A58l Al of gl e dugaall 138 Jod e Oneee cuilall i OUY)

Nelsal Guaty ol )L agl ¥ 13 Lagad (agisn Jdo Jsanll agl mews ¥
. 92003 alg 24 Gl eyl eliadl) oliis (s2l) Ciligall g8 Slifinns

daaluall AGa Jla (ol BaL3 alaiByly Augilal) adlpall : SUY g4l
B agud oAl

aged) ol Lealaall A8 JWl Galy 50L31 Aldly Loalea@y) adlsall )

ALyl cealed) 3558 b agalliad ol Greaaluall Glaca 220 V] 25 Y 520

Sledle Gl 8aL) Jadn Al A sale) ddad 8 o )

56 Ua ¢ 2016 byl Guaal) Capleall dadas (I el GlSyal ¢ Ple J6

2 T .Farrel n’goma, L’augmentation de capital en situation difficile :Le cas des entreprises
francaises cotées, gestion et management. Univ de Bretagne occidentale - Brest, 2016. P 38.

« L’augmentation de capital est une opération qui affecte 1’actionnariat en modifiant la
structure du capital, sa concentration voire la dilution du contrdle du projet stratégique. en
effet, ’augmentation de capital est sensée améliorer indépendance financiére et augmenter la
capacité¢ d’endettement de la société. Maintenant, il convient de préciser que la finalité de
I’augmentation de capital étudiée est le remboursement des dettes. par ailleurs, nous notons
bien que I’augmentation de capital vise désendetter la société afin de réduire le risque
supporté par les créanciers financiers, elle permet également de recapitaliser les capitaux
propres ».

42 uacdﬂ.uaj\ CAJA“L}A; daaa ‘.?J.c J}A;A3
4 Cass Civ, 25 juin 2013, 12-17.583, https://www.legifrance.gouv.fr/
T . Farrel n’goma op ;Cit ;p 32.
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« Les caractéristiques économiques et financiéres de 1’ augmentation de capital ainsi que son
limitions d’actions nouvelles. cela leur permet d’assurer la sauvegarde de leur société. ainsi,
ils participeront 1’opération hauteur de leur droit détenu dans le capital

cette participation symbolise la confiance et la croyance des actionnaires anciens envers le
plan de recapitalisation. ce plan est un projet qui définit le lancement de 1’opération et le
retour a la performance. dans la suite, nous allons définir I’augmentation de capital et fixer
son objet avant d’exposer ses caractéristiques » .
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2G. Mohammed, op ;cit ;p 30
«Pour assurer le financement de ses investissements, l’entreprise peut recourir aux
établissements financiers tels que les banques qui jouent un réle essentiel en collectant des
fonds auprés des agents a capacité de financement pour les distribuer sur les agents a besoin
de financement. les établissements bancaires sont les principaux pourvoyeurs de préts.
Certains organismes financiers non bancaires peuvent également octroyer des financements
specialisés (affacturage, crédit-bail...».
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2 Art L313-1,C monétaire et financier.
« Constitue une opération de crédit tout acte par lequel une personne agissant a titre onéreux
met ou promet de mettre des fonds a la disposition d'une autre personne ou prend, dans
I'intérét de celle-ci, un engagement par signature tel qu'un aval, un cautionnement, ou une
garantie.
Sont assimilés a des opérations de crédit le crédit-bail, et, de maniére genérale, toute opération
de location assortie d'une option d'achat ».
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2 T farrel N’goma op ;Cit ;p 48 :
« C’est une entreprise en situation difficile, stressée financierement voire faisant 1’objet dzune
procédure collective de sauvegarde ou de redressement judiciaire et accablée par : une
déperdition des capitaux propres, un endettement élevé, un levier financier élevé au-dela des
exigences des partenaires, un effet de massue, des rentabilites économiques et financieres
nulles, IFabsence du versement des dividendes, la baisse du chiffre d@affaires, une trésorerie
nulle, une capacité d@autofinancement nulle et enfin grevée par un fonds de roulement
insuffisant qui contraint le versement des échéances futures ».

:2022-11-18 sl 5, / https:/www.amawi.infoecl$Hall i (gslaad) 2eas 3
4 « Il existe plusieurs critéres permettant de définir une entreprise en difficulté. de maniére
génerale, une entreprise est en difficulté lorsqu'elle peine a honorer ses échéances financiéres,

qu'il s'agisse de mensualites de préts, factures ou traites qui demeurent impayées».
https://creationentreprise.ooreka.fr/,date visite le 18 -11-2022.
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L Art L631-1 ¢ com fr.

« Il est institué une procédure de redressement judiciaire ouverte a tout débiteur mentionné
aux Articles |. 631-2 ou I. 631-3 qui, dans I'impossibilité de faire face au passif exigible avec
son actif disponible, est en cessation des paiements. le débiteur qui établit que les réserves de
crédit ou les moratoires dont il bénéficie de la part de ses créanciers lui permettent de faire
face au passif exigible avec son actif disponible n'est pas en cessation des paiements.

cette condition s'apprécie, s'il y a lieu, pour le seul patrimoine engagé par l'activité ou les
activités professionnelles.».

2 Art L631-1 ¢ com fr.

« La procédure de redressement judiciaire est destinée a permettre la poursuite de I'activité de
I'entreprise, le maintien de I'emploi et I'apurement du passif. elle donne lieu a un plan arrété
par jugement a l'issue d'une période d'observation et, le cas écheant, a la constitution de
classes de parties affectées, conformément aux dispositions des Articles I. 626-29 et |. 626-30.
la demande prévue au quatriéme alinéa de I'Article |. 626-29 peut étre formee par le débiteur
ou l'administrateur judiciaire ».
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! «La loi n° 2005-845 du 26 juillet 2005 de sauvegarde des entreprises, parue au journal
officiel du 27 juillet 2005, vise a moderniser le droit applicable aux entreprises en difficulté
en privilégiant la prévention et la négociation. L’innovation principale est la création d’une "
procédure de sauvegarde des entreprises ", inspirée du " capter 11 " américain, qui peut étre
engagée a I’initiative du chef d’entreprise des les premicres difficultés, avant que ne soit
constatée la cessation de paiement. cette procédure permet la suspension des échéances des
dettes et I’organisation d’une négociation entre 1’entreprise et ses créanciers dans le cadre de
deux comités : le comité des établissements de crédits et le comité des fournisseurs ».
http://www.bibliobaseonline.com/voire le 19-11-2022.
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M. Salah, Les valeurs mobiliéres émises par les sociétés par actions, Editeur :edik.3
année:2005, p. 111.
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® Art L213-5 C monétaire et financier
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« Les obligations sont des titres négociables qui, dans une méme émission, conférent les
mémes droits de créance pour une méme valeur nominale ».

Art L228-38 C com fr.

Comme il est dit a l'article L. 213-5 du code monétaire et financier :

" Art. L213-5-Les obligations sont des titres négociables qui, dans une méme émission,
conféerent les mémes droits de créance pour une méme valeur nominale. ™
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2 G .mohammed, op cit ;p 20.

« L’augmentation de capital ne se traduit par un apport externe de capitaux que s’il y a appel

de numéraire. les augmentations de capital réalisées par incorporation de réserves ou par

conversion de créances n’apportent pas de liquidités supplémentaires, mais ne font que

modifier la nature juridique du passif. ’augmentation de capital s’analyse comme une vente
d’actions ».
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Art L232-10 C com fr.?
« A peine de nullité de toute délibération contraire, dans les sociétés a responsabilite limitée et
les sociétés par actions, il est fait sur le bénéfice de I'exercice, diminué, le cas échéant, des
pertes antérieures, un prélévement d'un vingtieme au moins affecté a la formation d'un fonds
de réserve dit " réserve légale ".

ce prélevement cesse d'étre obligatoire, lorsque la réserve atteint le dixiéme du capital
social ».

daala cBpubid) aglelly Gsial) BAS (Bgta o)) Al cAealiad) A58 8 AlalaaV] JIse) (Al saes

A. Taquet ,Les réserves légales dans les sociétés anonymes, th paris ,1925.*
« Les fonds de réserve doit donc étre constitué méme dans le silence des statuts .....serait
nulle une résolution concernant 1’affectation ou la distribution de bénéfices dans laquelle le

2prélevement aurait été omis méme pas simple oubli ».

35



il e cails (g oS F b Ll opsSl ddlall LY (e g mads e
OB cnser AU cllalia¥) oS asii o A5A) sl DA S 4l e gl
Ol doawn AV Al Wliel bl e deldl dmaall el

2AAl )

SRy o Al Jalaay) : Il gl

s il W g piall pansi 2l AN ad) lals ) e Jaloa) o

U s i Base lsal ja¥) dhda 8 oy Oliee a8 cVLaY s f
Ob Laih (8 4l e cols gy TR Gdae e 2181 e Ty Falall dumend)
s Jls 4 oy ¢ hlan¥) 13 e€ 8 Lall lae Gkl dalall dueaall
BN e sl Y Alall dalall Dpeeall Cijla (ge (LAY g all alaal) 0

1Ry Clia) il

Art R 224-2 C com fr.!

« Outre les mentions énumerées a I'Article I. 210-2, et sans préjudice de toutes autres
dispositions utiles, les statuts de la société contiennent les indications suivantes :

7° les dispositions relatives a la répartition du résultat, a la constitution de réserves et a la
répartition du boni de liquidation » .

M. salah ,Sociétés commerciales ,0p,cit,n°> 230 ,p150 : « Les sociétés peuvent 2
prévoir.....dans les statuts d’une société commerciale qu’une partie des bénéfices...sera
affectée a la constitution d’une réserve dite, a cet effet, réserve statutaire » .

B Mercadet et PH Janin, Mémento pratique ,Droit des affaires ,Francis Lefebvre?
,6d,2002,n°25115 p 1076 : « Les réserves subordonnées au consentement des associés est
donc plus vaste.il est normal de considérer comme la régle en notre matiére ,c’est dans son
sein que ce regroupe la grande majorité de ces fons de reserver, et ceci quelque soit le but
poursuivi ou le moyen utilisé, ce que la terminologie classique appelle réserves
extraordinaires, se range toute naturellement dans ce groupe » .
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116 U c‘\.quAJAS\ c&s J.AML:A: Jgana 1
2 J Mester , D .Valardaccion, , Le Lamy société commerciales ,Paris, Editions Lamy éd 2013
,n 4019,p 1839 :« Dans ce cas attribution d’actions nouvelles sont attribuées gratuitement aux
aux actionnaires proportionnellement a leurs droits dans le capital social, ce procédé entraine
trés souvent I’apparition de « rompus » par suite ,les actionnaires sont en principe, amenés a

céder ou a acheter des droits d attributions » .

197 (o Gl gapal) (4ol 5ases 3

39


https://catalogue.bnf.fr/ark:/12148/cb12071004h

Oe i bl agull dpan¥) dedll G i asf @lh ¢ 22 Gsale 5o el
28 Al (sl aaell ANKE) oli 5o Aapkall o3 Wi (e ¢z 2000 Y 2 1000
Y el o V) Ll e seilly (81 clgagad a0 a3l de A5A 4sls
agisin B3y ) (5350 sMlg aea) (s (gilin) 2ae DIl (e g Y LY Lgisliag,

Jal

asl o iyl @laall Gsildl) (e 130 580 225 salal) Caai Glandl 138

Gub oe sl suss &lle Bl Jlaal Gob oo slsw (Jl ) 83L) 28 L Laie
aa) Llal ol 2LV cildalaa¥l ze Gob e Ll 3hU duew) 52030
lple Jageaiall Zule¥ly Claill Cager o dlall e dalal) Liaeal) plaa) Q8
VI Y A GOl e il 83l o ge W) Gy B3k of LS (Ll

Zomaalisal) paen d3b)ga

By Gk s oo daaluall 458 Jle o) 8345 O B Lae i 4dle

& 5aa z bl V) s L il S WS i) JW) o el e e Lla L
pmg O Al I ALaYL ccpaladl o iy (6 B Lais L Sen S
b liaal) daline 3inty chuaysall A lgaged gl adde oy A5yl €l
Ce iy AGANS aluall (e A G LS Alie D suas gl e slany 0l

Gob (e lelgw (paaliall iajig dealuall 3505 Lgagin Al HlAaY) b &l

.199 U ¢l @)A\ ¢dali Bares 1
2 Art L225-130 C com fr.
« Lorsque l'augmentation du capital, que ce soit par émission de titres de capital nouveaux ou
par majoration du montant nominal des titres de capital existants, est réalisée par
incorporation de réserves, bénéfices ou primes d'émission, l'assemblée générale, par
dérogation aux dispositions de I'Article I. 225-96........ ».
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2 "En droit des sociétés, les "fondateurs"” sont des personnes qui prennent l'initiative de créer
une société. ils définissent son objet et son activité future, dressent le projet de statuts, et
démarchent les personnes qui apporteront les moyens financiers dont I'entreprise aura besoin
pour constituer le capital initial. ils recherchent si nécessaire les appuis financiers des
établissements de crédit, ouvrent un compte bancaire nécessaire aux premieres opérations, ils
réalisent les démarches aupres d'un notaire en vue de la déclaration de souscriptions et de
versements, ils font proceder aux mesures de dépot au greffe, et a la publicité légale. ils
convoquent I'assembléee extraordinaire constitutive".
Https://www.Dictionnaire-juridique.com,voire le 17-09-2022.

41


https://www.dictionnaire-juridique.com,voire/

Gohll Jolall dLls &I lgl anall ey D Aol cliloelS sl
4t Lo Jilie 45530 ~ L) e Ll lgaalia i dad bl GlSd ajaaas olal)
Clg it &J‘Wﬁ‘j\ ‘):ud u.L-nJ u.».\:wiﬂ\ U g 4"2\5‘).&5\ wiﬁ ;L’\ﬁ Gladd e

2y ey 45580 U 55K o Ay AN ey

Guageall B8 A58 el dunlias a1858 i ye Jol Ll paras asghe el

Lyad) dagSally AGA wngad Guull gams pie o Ll gai 3 doadl)
) alaa¥) eyl daiig cpgpdall mlady laslhy Al aggal) ulai il gl
g bl Jlay aed ehal A€ lgalasinl Lo ¥ Gunlill Gavas lgl) ad
SIS Ol B gyl lgaiad colaal) Ciige gie Slanyil) (e LS il
i g @) sla e aie L228-480ldl cuai ) 21966 4w jalall
IGEN GsilE 8 elld s ey oS8 1967 ol 1 aas bislis) & ) agad)
e gsiee DkieY) G6$ of W) Laag cplayds Waylaa) 40 1981 diw jolall yeae

Maye s elial sely o JoanllS (sgina @all 05 ) ASHE ) A padl) dasSal)

oo ity pald mlly Jhe lheat Glien 2LV Ganlil) Gacas jaa
toaibadl) s3a ey dealosal) AS5a0 Ly jauas ) ddlall (3]

116 ) 4@.\1.“5\ CA)AS\ “gr— dasna L*A“' dgana 1
z:2:1434 L all clil dakhgll agh Gl duygd (Bpalaes Allal Al cDlebeall olual) dess o ol 2
d13 =13

3 Art L228-4 C com fr.

« A peine de nullité, I'émission de parts béneficiaires ou parts de fondateur est interdite.
toutefois, les parts bénéficiaires ou parts de fondateurs émises avant le ler avril 1967
demeurent régies par les textes les concernant ».
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"Le capital doit étre intégralement libéré avant toute émission d’actions
nouvelles a libérer en numeéraire, a peine de nullité de I’opération ".
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Achly)

M Itsiembou ; I'utilite du capital social, :Etude de droit francais, Univ Clermont i-,2010 ,p 36
« Alors comment le capital social est-il formé par la souscription ? le Iégislateur prescrit aux
associes de prendre I'engagement d'apporter intégralement le capital social déterminé ». nany
elodie

2 Art L225-131, ¢ com fr.

« Le capital doit étre intégralement libéré avant toute émission d'actions nouvelles a libérer
en numeraire, a peine de nullité de I'opération.

en outre, I'augmentation du capital par appel public a I'épargne, réalisée moins de deux ans
apres la constitution d'une société selon les Articles I. 225-12 a I. 225-16, doit étre précédée,
dans les conditions visées aux Articles |. 225-8 a I. 225-10, d'une vérification de I'actif et du
passif ainsi que, le cas échéant, des avantages particuliers consentis ».

S Art L223-7 al 1 ,c com fr.

« Les parts sociales doivent étre souscrites en totalité par les associés et intégralement
libérées, lorsqu'elles représentent des apports en nature ou en numéraire ».
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2 Art L225-129 ¢ com fr.

« L'augmentation de capital doit, sous réserve des dispositions prévues aux Articles I. 225-
129-2 et |. 225-138, étre réalisée dans le délai de cing ans a compter de cette décision ou de
cette délégation. ce délai ne s'applique pas aux augmentations de capital a réaliser a la suite de
I'exercice d'un droit attaché a une valeur mobiliére donnant accés au capital ou a la suite des
levées d'options prévues a I'Article I. 225-177 ou du fait de I'attribution définitive d'actions
gratuites prévue a I'Article |. 225-197-1 ».

% PH merle,droit commercial, sociétés commerciales ,dalloz,22em édition ,2018-2019, p
672 :

« Ce délai ne s’applique cependant pas en cas d’augmentation a réaliser a la suite de
I’exercice d’un droit attaché a une valeur mobiliére donnant acces au capital ou a la suite de
levées dotions de souscripteurs d’action ou en cas d’augmentation réservée a des personnes
dénommeées ou a une catégorie de personnes, 1’opération devant alors étre réalisée dans un
délai de dix-huit mois » .
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2E Motto,Patrice CHristian, La gouvernance des societes commerciales en droit de 1’ohada,
Univ de douala et paris-est,2015 ,p 49.

« L'assemblée générale extraordinaire est seule habilitée a modifier les statuts dans toutes
leurs dispositions a la différence de I'assemblée générale ordinaire, tout actionnaire peut
participer aux assemblées générales extraordinaires sans qu'une limitation de voix puisse lui
étre opposée le droit de participation de l'actionnaire a cette assemblée ne saurait donc, sous
peine de nullité de la clause, étre limité. Elle est également compétente pour :

- autoriser les fusions, scissions, transformations et apports partiels d'actif ;

- transférer le siége social en toute ville de I'etat partie ou il est situé, ou sur le territoire

d'un autre état ;

- Dissoudre par anticipation la société ou en proroger la durée.

toutefois, I'assemblée générale extraordinaire ne peut augmenter les engagements des
actionnaires au-dela de leurs apports qu'avec l'accord de chaque actionnaire. par souci de
simplification et de souplesse dans le fonctionnement de la société anonyme, le législateur a
revu a la baisse les quorums exigés pour I'assemblée générale extraordinaire. désormais, elle
peut valablement délibérer que si les actionnaires présents ou représentés possédent au moins
la moitié des actions, sur premiéere convocation, et le quart des actions, sur deuxieme
convocation » .

3 Art L225-96 ¢ com fr.

« L'assemblée générale extraordinaire est seule habilitée & modifier les statuts dans toutes
leurs dispositions. toute clause contraire est réputée non écrite. elle ne peut, toutefois,
augmenter les engagements des actionnaires, sous réserve des opérations résultant d'un
regroupement d'actions régulierement effectué.

elle ne délibére valablement que si les actionnaires présents ou représentés possédent au
moins, sur premiere convocation, le quart et, sur deuxieme convocation, le cinquieme des
actions ayant le droit de vote. a défaut, la deuxieme assemblée peut étre prorogée a une date
postérieure de deux mois au plus a celle a laquelle elle avait été convoquée. les statuts peuvent
prévoir des quorums plus élevés.
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Elle statue a la majorité des deux tiers des voix exprimées par les actionnaires présents ou
représentés. les voix exprimées ne comprennent pas celles attachées aux actions pour
lesquelles I'actionnaire n'a pas pris part au vote, s'est abstenu ou a voté blanc ou nul ».
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8 Art L225-96 C com fr .

« L'assemblée générale extraordinaire est seule habilitée & modifier les statuts dans toutes
leurs dispositions. Toute clause contraire est réputée non écrite. Elle ne peut, toutefois,
augmenter les engagements des actionnaires, sous réserve des opérations résultant d'un
regroupement d'actions régulierement effectue.

Elle ne délibere valablement que si les actionnaires présents ou représentés posseédent au
moins, sur premiére convocation, le quart et, sur deuxiéme convocation, le cinquiéme des
actions ayant le droit de vote. A défaut, la deuxiéme assemblée peut étre prorogée a une date
postérieure de deux mois au plus a celle a laquelle elle avait été convoquée. Les statuts
peuvent prévoir des quorums plus éleves.

Elle statue a la majorité des deux tiers des voix exprimées par les actionnaires présents ou
représentes. Les voix exprimees ne comprennent pas celles attachées aux actions pour
lesquelles I'actionnaire n'a pas pris part au vote, s'est abstenu ou a voté blanc ou nul ».
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4 Art L228-35-5 ¢ com fr.

« Lorsque les dividendes prioritaires dus au titre de trois exercices n'ont pas été intégralement
versés, les titulaires des actions correspondantes acquierent, proportionnellement a la quotité
du capital représentée par ces actions, un droit de vote égal a celui des autres actionnaires.
le droit de vote prévu a l'alinéa précédent subsiste jusqu'a I'expiration de I'exercice au cours

duquel le dividende prioritaire aura été intégralement versé, y compris le dividende di au titre
des exercices anterieurs».
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3 Art L225-129 ¢ com fr.
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« L'assemblée générale extraordinaire est seule compétente pour décider, sur le rapport du
conseil d'administration ou du directoire, une augmentation de capital immédiate ou a terme.
elle peut déléguer cette compétence au conseil d'administration ou au directoire dans les
conditions fixées a I'Article |. 225-129-2. .... »

cpadl (i (3 (3 68 Bl 5z @ 3691 saldl Lad il

LArt L225-127 ¢ com fr.

« Le capital social est augmenté soit par émission d'actions ordinaires ou d'actions de
préférence, soit par majoration du montant nominal des titres de capital existants.

il peut également étre augmenté par l'exercice de droits attachés a des valeurs mobiliéres
donnant accés au capital, dans les conditions prévues aux Articles L 225-149 et L 225-177 ».
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4 Art L225-128 ¢ com fr.

« Les titres de capital nouveaux sont émis soit & leur montant nominal, soit a ce montant
majoré d'une prime d'émission.
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ils sont libérés soit par apport en numéraire y compris par compensation avec des créances
liquides et exigibles sur la société, soit par apport en nature, soit par incorporation de réserves,
bénéfices ou primes d'émission, soit en conséquence d'une fusion ou d'une scission

ils peuvent aussi étre libérés consécutivement a l'exercice d'un droit attaché a des valeurs
mobilieres donnant accés au capital comprenant, le cas échéant, le versement des sommes
correspondantes ».
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1 M Wagner, L enregistrement de I’augmentation de capital.

« A partir du ler janvier 2019, I’enregistrement est toujours obligatoire, mais gratuit.

droits d’enregistrement d’augmentation du capital social depuis 2021

la loi du 29 décembre 2020 de finances pour 2021 (Article 18) a supprimé 1’obligation
d’enregistrement de I’augmentation du capital aupres du service des impdts. cette exonération
s’applique aux augmentations de capital décidées apres le ler janvier 2021 ».
https://www.captaincontrat.com/modification/voire le 14-01-2024.

2M Wagner,op cite,

« Enfin vous devrez déposer auprés du greffe du tribunal de commerce un dossier de
modification comprenant :

La copie du procés-verbal de 1’assemblée générale décidant 1’augmentation de capital ;

La copie des statuts mis a jour ;

Le formulaire m2 de modification ;

L’ attestation de parution dans le journal d’annonces légales.

le greffe du tribunal procede alors a la mise a jour des informations du registre des commerces
et des sociétés (R C S) ».
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Art L225-129-1 C com fr.2
« Lorsque I'assemblée genérale extraordinaire décide l'augmentation de capital, elle peut

deléguer au conseil d'administration ou au directoire le pouvoir de fixer les modalités de
I'émission des titres ».
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Art 1225-129 C com fr :

« L'assemblée générale extraordinaire est seule compétente pour décider, sur le rapport du
conseil d'administration ou du directoire, une augmentation de capital immédiate ou a terme.
elle peut déléguer cette compétence au conseil d'administration ou au directoire dans les
.conditions fixées a I'Article I. 225-129-2 ».

4 Art 1225-129-2 C com fr.

« Lorsque I'assemblée générale extraordinaire délégue au conseil d'administration ou au
directoire sa compétence pour décider de I'augmentation de capital, elle fixe la durée, qui ne
peut excéder vingt-six mois, durant laquelle cette delégation peut étre utilisée et le plafond
global de cette augmentation.

cette délegation prive d'effet toute delégation antérieure ayant le méme objet ».

1 N Abdelmoumen, Hierarchie et Separation des pouvoirs dans les sociétés anonymes de type
classique, Univ panthéon- Sorbonne ,Paris i, 2013,p388 : « L‘augmentation du capital est une
opération classique dans la vie d‘une société anonyme ».

2N Abdelmoumen,op cit,p 389.
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1 Loi n° 94-679 du 8 ao(it 1994 portant diverses dispositions d'ordre économique et financier
https://www.legifrance.gouv.fr/ voire le 20-01-2024.

2 Art 1225-129 C com fr.

« L'assemblée génerale extraordinaire est seule compétente pour décider, sur le rapport du
conseil d'administration ou du directoire, une augmentation de capital immediate ou a terme.
elle peut déléguer cette compétence au conseil d'administration ou au directoire dans les
conditions fixées a I'Article I. 225-129-2 ».

3 N .Abdelmoumen,op cit,p 389.
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« Les actions en numéraire sont* :

1 celles dont le montant est libéré en espéces ou compensation.

2 celles qui sont émises par suite d’incorporation au capital de réserves, bénéfices ou
primes d’émissions.

3 et celles dont le montant résulte pour partie d’une incorporation de réserves, bénéfices
ou primes d’émission et pour partie d’une libération en espéces; celle-ci doivent-étre
intégralement libérées lors de la souscription ».
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2 Art L228-7 alinéa 1,C com fr.
« Les actions de numéraire sont celles dont le montant est libéré en espéces ou par
compensation, celles qui sont émises par suite d'une incorporation au capital de réserves,
bénéfices ou primes d'émission, et celles dont le montant résulte pour partie d'une
incorporation de réserves, benéfices ou primes d'émission et pour partie d'une libération en
especes. ces dernieres doivent étre intégralement libérées lors de la souscription ».
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3 Renaud Mortier,op cit,p 204.
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3R .Mortier, op cite,p 203.

« L apport en numéraire est I'apport d'euros en pleine propriété, I’apport est dit en numéraire
lorsqu'il a pour objet une somme d'argent, et en nature lorsqu'il a pour objet des bien autres
gu'une somme d'argent, biens corporelles ou incorporels ,I'argent est a ce point indispensable
aux affaires que l'apport en numéraire constitue I'une des méthodes classique de constitution
et d'accroissement (augmentation de capital) du patrimoine d'une personne morale ».

4 M .salah ,op cit, p 20.

« la nature de l'apport permet de distinguer l'action de numéraire et d'apport ,I'action de
numéraire est celle dont le montant est ,le plus souvent ,libéré en espéces ,elle peut I'étre
également par compensation de créance , c'est celle aussi dont I'émission est la conséquence
d'une incorporation au capital de réserves , bénéfices ou primes d'émission : c'est celle enfin
dont le montant résulte pour partie d'une incorporation de réserves , bénéfices ou primes
d'émission et pour partie d'une libération en espéces , toutes les autres actions sont des actions
d'apport ».
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2 Art L 225-144 C com fr.
« Les actions souscrites en numéraire sont obligatoirement libérées, lors de la souscription,
d'un quart au moins de leur valeur nominale et, le cas écheant, de la totalité de la prime
d'émission. la libération du surplus doit intervenir, en une ou plusieurs fois, dans le délai de
cing ans a compter du jour ou l'augmentation du capital est devenue définitive.
les dispositions du premier alinéa de I'Article I. 225-5, a I'exception de celles relatives a la
liste des souscripteurs, sont applicables. le retrait des fonds provenant des souscriptions en
numéraire peut étre effectué par un mandataire de la société apres I'établissement du certificat
du dépositaire.
Si l'augmentation de capital n'est pas réalisée dans le délai de six mois a compter de
I'ouverture de la souscription, il peut étre fait application des dispositions du deuxiéme alinéa
de I'Article I. 225-11 ».
3 Art L225-11 C com fr.
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« Le retrait des fonds provenant des souscriptions en numéraire ne peut étre effectué par le
mandataire de la société avant I'immatriculation de celle-ci au registre du commerce et des
sociétés.

Si la société n'est pas constituée dans le délai de six mois a compter du dépot du projet de
statuts au greffe, tout souscripteur peut demander en justice la nomination d'un mandataire
chargé de retirer les fonds pour les restituer aux souscripteurs, sous déduction des frais de
répartition ».

Ihttps://www. leparisien.fr/economie/annonces-legales/augmentation-du-capital-social-en-
numeraire-le-cas-de-la-sas-10-03-2021-8428223.php,voire le 21-02-2024.
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1 N .Elodie Mabika Itsiembou, L'utilite du capital social, Univ Clermont i,p 126 .

2 Art L236-1 C com fr.

« Une ou plusieurs sociétés peuvent, par voie de fusion, transmettre leur patrimoine a une
société existante ou a une nouvelle société qu'elles constituent.

cette faculté est ouverte aux sociétés en liquidation a condition que la répartition de leurs
actifs entre les associés n'ait pas fait I'objet d'un début d'exécution.

les associés des sociétés qui transmettent leur patrimoine dans ce cadre recoivent des parts ou
des actions de la ou des sociétes bénéficiaires et, éventuellement, une soulte en espéces dont
le montant ne peut dépasser 10 % de la valeur nominale des parts ou des actions attribuées ».

% N. elodie Mabika Itsiembou, op cit,p 127.
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3 M. Salah, Les sociétés commerciales, op.cit, p 54.

« L’apport en numéraire est un apport en argent.... cette somme d’argent est soit un versement
en espéce soit une remise de chéque ou encore un versement du compte bancaire de 1’associé
a celui de la sociéte ».
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1R . Mortier,op cit,p 205.

2 R. Mortier,op cit,p 205.

% Loi n° 69-12 du 6 janvier 1969 modifiant la loi n° 66-537 du 24 juillet 1966 sur les sociétés
commerciales.
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! Loi n® 73-1196 du 27 décembre 1973 relative a la souscription ou a l'acquisition d'actions de
societes par leurs salariés.

2 Loi n° 81-1162 du 30 décembre 1981 relative a la mise en harmonie du droit des sociétés
commerciales avec la deuxiéme directive adoptée par le conseil des communautés
européennes.
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L Art L232-20 alinéa 3 C com fr.

« Lors de sa premiére réunion suivant l'expiration du delai fixé par I'assemblée générale en
application du premier alinéa du présent Article, Le conseil d'administration ou, selon le cas,
le directoire, constate le nombre des actions émises en application du présent Article et
apporte les modifications nécessaires aux clauses des statuts relatives au montant du capital
social et au nombre des actions qui le représentent. sur délégation du conseil d'administration
ou du directoire, le directeur général ou un directeur général délégué, le président ou un
membre du directoire peut procéder a ces opérations dans le mois qui suit I'expiration du délai
fixé par I'assemblée general.

2 R .mortier,op cit,p 212.
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3A Lecourt, La compensation, Fiches de droit des obligations (2019), P 402 a 407,
https://www.cairn.info/fiches-de-droit-des-obligations,voir le 11,03,2024.
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« celles qui sont émises par suite d’une incorporation au capital de réserves,
bénefices ou primes d’emission ».
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« et celles dont le montant résulte pour partie d<une incorporation de
réserves, bénefices ou primes d<émission et pour partie d<une libération en
especes. Celles-ci doivent étre intégralement libérées lors de la souscription »*.
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« A defaut la société poursuit, un mois apres la mise en paiement adressée
actionnaire defaillent, la vente des dites actions, les modalités d’application <a la
des présents alinéas sont déterminées par voie réglementaire ».
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8 Art L225-131 C com fr.
« Le capital doit étre intégralement libéré avant toute émission d'actions nouvelles a libérer en
numeéraire ».
4 Art L228-28 C com fr.
« L'actionnaire défaillant ,les cessionnaires successifs et les souscripteurs sont tenus
solidairement du montant non libéré de I'action. la société peut agir contre eux, soit avant ou
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apres la vente, soit en méme temps, pour obtenir tant la somme due que le remboursement des
frais exposes.

Celui qui a désintéressé la société dispose d'un recours pour le tout contre les titulaires
successifs de I'action. la charge définitive de la dette incombe au dernier d'entre eux ».

! Correspondent a Art 281 (abrogé) C com fr.

« A défaut par I'actionnaire de libérer aux époques fixées par le conseil d'administration, le
directoire ou les gérants, selon le cas, les sommes restant a verser sur le montant des actions
par lui souscrites, la société lui adresse une mise en demeure.

un mois au moins aprés cette mise en demeure restée sans effet la société poursuit, sans
aucune autorisation de justice, la vente desdites actions .

la vente des actions cotées est effectuée en bourse. celle des actions non cotees est effectuée
aux enchéres publigues. l'actionnaire défaillant reste débiteur ou profite de la différence les
modalités d'application du présent alinéa sont déterminées par décret».
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L Art L228-27 C com fr.

« A défaut par Il'actionnaire de libérer aux époques fixées par le conseil d'administration, le
directoire ou les gérants, selon le cas, les sommes restant a verser sur le montant des actions
par lui souscrites, la société lui adresse une mise en demeure.

un mois au moins aprés cette mise en demeure restée sans effet, la société poursuit, sans
aucune autorisation de justice, la vente desdites actions.

la vente des actions cotées est effectuée en bourse. celle des actions non cotees est effectuée
aux encheéres publiques. l'actionnaire défaillant reste débiteur ou profite de la différence. les
modalités d'application du présent alinéa sont déterminées par décret en conseil d'etat ».

2 Art L228-29 C com fr.

« A l'expiration du délai fixé par décret en conseil d'etat, les actions sur le montant desquelles
les versements exigibles n'ont pas été effectués, cessent de donner droit a I'admission et aux
votes dans les assemblées d'actionnaires et sont déduites pour le calcul du quorum ».

3 Art L228-9 C com fr.

« L'action de numéraire est nominative jusqu'a son entiére libération.

le non-respect du premier alinéa peut entrainer I'annulation de ladite action ».
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1 M .Salah,op cite ,p 21.
2 R. Mortier,op cit,p 515.
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4 M. Salah,op cite ,p 21.
« Cette classification a cependant perdu de son intérét avec I'abrogation de I'Article 709 de
code de commerce, les actions d'apport sont désormais immédiatement négociable, sous

réserve bien entendu de I'immatriculation de la société au registre de commerce, rappelons
cependant que l'action d'apport doit étre intégralement libérée dés son émission...... ».
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4 Art L212-1 alinéa 03 C com fr.
« Sous reserve des regles spécifiques applicables aux actions résultant d'une fusion ou d'une
scission, toutes les autres actions sont des actions d'apport. "
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1 R. Mortier,op cit,p 516.
(1 B¢ anglal) chlaadl casill SOl caaliad) GIGE A cpealuall Goin ¢ oopdll o anls DLl ae
.84 La:2018
146 G Gl gl (i Ple 3

118



Osd 422 salallg L;"Jl;ﬂ\ Ol e 117 e Balddl Cagan lgaday Guan canle

J S

Las lydll mie g daaS (laill daall apa dlls & 440 ol Jiay

ril Gle i 1G94 olall coad o) Gsildl) b Aaladl aclgill ) gsalls clgd
dall OIS Y5 oylshag dcsil Lne (9S8 o) ang el Lma AlEY) e oS0 o1 1)
gyre 05S Of i lgad danS ASHall axk 3 dadl o 9o @l (e aghig DUl

@il Jadll aniy dalal SV (gl grdall 35l deaie Gl
e 707 5l cra Y Aealeedd) S35 Jle oy 8005 Asslie A0k LanS dedkdl)
s IS o L desiall Gaasd) cul€ 1) L dlla Bl e glanl) gl
pamall juady Gl Gueaid) eSS g aaly e 4l Aals adlie Lol
Sl Gugaiall $VWia auadng Gupaall ulase Gud) bl e Telyy Ll )l duel)
cind Laldll chlaa¥ly Lised) Gacasll paE Jg 679 Sald) & alde aseaidll
o pbl ke i pealiaal) Capal caad aay aiagsy Gustiall Ysa Algses
s Adlall Lmaall e 603 sald) AT gudaiy chumeadl dleadl oyl e Y
Saalall
50L) die dnie deanS (glaill dadll aais Jla 8 4 Lo adf Lae aldis 4ile
A asneli die dpadt 5 ) WS dand AAN e Canad cdaaladl) S35 Jle )

Caale sac s

Ol AT e 3a gl ol dndie 3a ) ASle 3a Gl das il WY il e B 2 6 5 422 sl
cilS 1) Wl cpats o cue g ek ol ciaiad ff cSla 1) canll laa pady L (gt I o gl HSS
Ml 3 gyad ) Sl ST s DLl g il 3 e daal)

119



1 Ay g la¥) dow Go o cblall daw o W il sl Gyl abias

L) A5yall jlaad) asi o)) aaluall (gihal) Jaall Gsildl) e 422 salall cjlal Y|
QU ¢ Y] Gay dxiiall g g W) o) deisddl dow o sl dldall dun e
Aty e 3 98 Jo¥) Gl oY @lld gy (o Cpinaie Lagh Legalglae Cun (he
lis aas Jo¥) iy BN ol Ll clguld) G50 Jlaall (sl opall pilia asiall dansa

osaldl JUL g la) b alid) 3aS Lads

e acld il padid Chldll duw o 450 Hlaall clall a8 136 e

g a5 Cuns Cgilall Sl gl 8 lgdde (agaaiall lLISEN G (gl cad)
A gl Cul e g ey Sie nger duliall ASL) Jiy daleiall il el
dapaall Slalll 22 g (Oglall oy Al LKA 385 Fige Cayh (e oppan
Jiid Olgle Gagaial Cleladd Gy ki) ddilaall 8 il Jaaod & o Cpa
Aad (M elydll dad o Ba el Jiy Hedll Gleln) la) aa 4S80 Hlaal) 48k
Gl 3 Loges 355al 3 byiS a4l iy Wls oGa L) 3 Al L D AS,A)
8 g lic dad laiar agu) 02 230 (55Sis AN B agud ) e Lo Cua
aald J8 llal) Juw o asiall Hlaadl @Dl das o) ) 4sill Gy (ageadll

sl ¢ gilall a3 ASa Jle ooy 8 anS aikall (gladl) daall aui ¢ Ao Blae caluil (gdlae 2
366 (= 01 12320 06 Alaall 06 L) ¢ Sty D Aol

ool sl dlleipulydly A gl gail) BaalSY) Aol Aylat A5 8 algudS el adi Ay (gl !
1252 (262022 ¢ 01 saal)

T e & e 351 sl 2

151 Ga el gaall ¢ 6 Ple 3

120



Dlgll das sSu alall 3y Dl 513 Wl el 6 WS elyall Lo ai dS)al
Joal dan sy cliyall a3l Y AN e

Al Gawaall aali 3k 1 SU g Al
Al Ll Gavanll s (gihall Sl gl (e 422 okl @l
o gl ) die ST lgle (s AN sl JEn gl ddall Juw e W
L) e Aial) a3a (b Juadilly alglis Cage Lo gag cdadiall of ¢ L) a ulad

Sulail) dag Ao duisl) duanl) agads Yl
LK) DN pealially 4580 Aed ) byl dad oo Jlall Jaelall Jall laling
Slo g Dlie Al daall cul€ 13 ity Plitialy Jlexind o ASLall
Ysiie deanll cul 1) Wil A58l ) ASld) iy daleiad) clelal) 4818 3las) @yl
Ll ccage o 0o WA Ll Lada Laikes 35580 daall aibes eliyall e cpaid Loke
el oda ASle Jiby Aaldll Clelal) Man) b Lgine Yoiia duaal) cwilS 13)
A Wy Jid cblall Jue e Lodiall Lgiaall dyiall daal) cul€ 13 W dS5al )
Saall Algay Laldl) ALY Jan clehya] 383 el e b juall dad e
G ciaiill Baane 055 O ang Algiiall duall Jlga¥) O elgill) Gans o

b eyl miin o s «@Dhglly Bliainly duall Cigell HlecaS all 2clsd Lgdle
axe e Slad Pyl ol gl cue 5B Al (e Yy 2l @il e Gl Jilis

Https://shamela.ws/book/968/1230.128 (a2 7 «cuilsall (1o desana cDlaladll 4z !
31 Ua c@ild) paal) ¢y guall e 2

A5 acaldl ganall e adall ae e 3

121



iyl Glo dagjiall clileall o salie) (ghll 138 gy fdadall HSST Gals
P e bl 138 aalng gl slat] ) laca ey Jealy Cun danl) a3k
Ll @Slll daniiag 4l daaiag (8 Savg Al daall asiall cliyal) ()5 g adal 13a
P i) Luaiag guniag i 354

e @B Sl Bilae S5e b Lgasia Jany el deaall el danda of a2
O el Be sgns (e all o abiay Lued) Lasl) dlla of V) il Cus
Geany ¥ Lial) duanl) 3 clyall (s ol Qoo (o8l ASL B G i el
giins N ZLY) e cna B i Wilas) s 35a A i Ly ol e
Dlie b Jiat dian ul€ 13 PAakl) Ga by Glo i Yy Ll anay Y 4l
Ahd ) 22l V) Ve sS Y Gall 1 Y op L

Aldll due Ao dupad) daadl aad e @l godall Clige Zyd J
O il 1Y) Lagaad Sxdl Ol e 422 soldl e cillaadid) aen L gi)
t G il e el a1 13ag ¢ i illy oyl Cpaaill

« Si I’apport de 1’associé consiste en un droit de propriété d’usufruit ou en
un droit réel, les dispositions relatives a la vente sont applicables, en ce qui
concerne la garantie des risques, de léviction des vices cachés et d contenance.

Mais si 1I’apport consiste en la simple jouissance de bien, ce sont les dispositions
relatives au bail qui s’appliquent ».
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2 Cass 1 Civ,8 oct 2014 ,n 13-21-879. https://www.legifrance.gouv.fr/
3 Art 1843-3 C civ fr.
« Les apports en nature sont réalisés par le transfert des droits correspondants et par la mise a
la disposition effective des biens ».
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L Art 1641 C civ fr.

« Le vendeur est tenu de la garantie a raison des défauts cachés de la chose vendue qui la
rendent impropre a l'usage auquel on la destine, ou qui diminuent tellement cet usage que
I'acheteur ne l'aurait pas acquise, ou n'en aurait donné qu'un moindre prix, s'il les avait
connus ».
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2 R .Mortier,op cit,p 590.

3Art 1843-3 alinéa3 et 4 du C civ fr.

« Lorsque I'apport est en propriété, I'apporteur est garant envers la société comme un vendeur
envers son acheteur.

lorsqu'il est en jouissance, I'apporteur est garant envers la société comme un bailleur envers
son preneur. toutefois, lorsque I'apport en jouissance porte sur des choses de genre ou sur tous
autres biens normalement appelés a étre renouvelés pendant la durée de la société, le contrat
transfére a celle-ci la propriété des biens apportés, a charge d'en rendre une pareille quantité,
qualité et valeur ; dans ce cas, lI'apporteur est garant dans les conditions prévues a l'alinéa
précédent ».
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3 M. Médédé Yora, L’USUFRUIT EN DROIT DES SOCIETES, Master 2 Droit des Affaires

,Univ de Nantes 2019/2020 ,P 09.

« L'apport en usufruit n'est pas légalement consacré et ne fait pas I'objet d'une réglementation
spécifique Il est donc soumis au droit commun de l'usufruit ».
4 P Facon, Les différents types d’apports : en propriété, en usufruit et en jouissance,

https://www.lecoindesentrepreneurs.fr/apports-en-propriete-en-usufruit-et-en-jouissance/voire
le 19-04-2024.
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L Art 578 C civ fr.

« L'usufruit est le droit de jouir des choses dont un autre a la propriété, comme le propriétaire
lui-méme, mais a la charge d'en conserver la substance ».

2 Art 619 C civ fr.

« L'usufruit qui n'est pas accordeé a des particuliers ne dure que trente ans ».

3 Art 617 C civ fr.

"L'usufruit s'éteint :

Par la mort naturelle et par la mort civile (1) de l'usufruitier ;

Par I'expiration du temps pour lequel il a été accordé ;

Par la consolidation ou la réunion sur la méme téte, des deux qualités d'usufruitier et de
propriétaire ;

Par le non-usage du droit pendant trente ans ;

Par la perte totale de la chose sur laquelle I'usufruit est établi".

34 Gac il ganall (Dl s 950y 4
5 M Salah, Les sociétés commerciales, op cit, n86 p58 .

« Dans I’apport en usufruit et a la différence de 1’apport en propriété la société n’acquiert pas
le droit de disposer du bien apporté. elle acquiert cependant un droit réel sur ce bien. elle peut
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ainsi l'utiliser (usus) ou méme de louer (fructus) I’apporteur transfére ainsi a la société
I’usufruit du bien tout en conservant la nue propriété ».
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3Https://www.justice.gouv.fr/justice-france/acteurs-justice/professionnels-du-droit,voirele 23-
04-2024.

4 Cass Ch com fr, 23 mars 2010, pourvoi n°09-10791 bicc n°726 du 15 juillet 2010
Legifrance).voire le 23-04-2024.
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! Le décret n° 2020-292 du 21 mars 2020 relatif aux commissaires aux comptes.

2 Loi n° 2019-486 du 22 mai 2019 relative a la croissance et la transformation des entreprises.
3La loi n° 2017-55 définit I'organisation des aai et api, la déontologie quelles doivent
respecter, leur mode de fonctionnement et les modalités de leur contréle, et en fixe la liste de
maniere precise.

4 Loi n® 2019-486 du 22 mai 2019 relative a la croissance et la transformation des entreprises.
® Cham com10 février 2021, pourvoi n°18-26704, (legifrance).

® Art L 823-12, alinéa 2 ¢ com fr.

7 Cham com fr;le 15 mars 2017, pourvoi n°14-26970, BICC n°866 du 15 juillet 2017
legifrance) .

8 'ordonnance n°2005-1126 du 8 septembre 2005 relative au commissariat aux comptes.

® Décret n° 2005-1412 du 16 novembre 2005 portant approbation du code de déontologie de
la profession de commissaire aux comptes.
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Https://www.dictionnaire-juridique.com/definition/commissaire-aux-comptes,voirele

24.04 .2024.

2 Décret n° 2008-1487 du 30 décembre 2008 relatif aux commissaires aux comptes, JORF
n°0304 du 31 déc 2008.

032601 sl
® Art L225-8,C com fr.
« En cas d'apports en nature comme au cas de stipulation d'avantages particuliers au profit de
personnes associées ou non, un ou plusieurs commissaires aux apports sont désignés a
I'unanimité des fondateurs ou, a défaut, par décision de justice, a la demande des fondateurs

ou de I'un d'entre eux. ils sont soumis aux incompatibilités prévues a I'Article I. 821-31, sans
préjudice de la possibilité d'étre désignés pour accomplir les missions prévues aux Articles I.

225-101, . 225-131, |. 225-147, 1. 228-15 et |. 228-39 ».
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2 Https://www.dictionnaire-juridique.com/definition/avantage-particulier.php.voire le 26-04-
2024.
3 P. Facon,La procédure des avantages particuliers en sas ,
https://www.lecoindesentrepreneurs.fr/.voire le 24-04-2024.
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1 Ch com fr, 10 novembre 2009, Pourvoi n°08-70302 ,(Legifrance).
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« Les commissaire apprécient, la valeur des apport en nature et les
avantages particulier leur apport est mise a la disposition des actionnaire huit(8)
jours au moins avant la date de 1’assemblée générale extraordinaire »
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® Art L242-2,c com fr.
« Est puni d'un emprisonnement de cing ans et d'une amende de 9000 euros le fait, pour toute
personne :
1°, 2° et 3° (Supprimés) ;
4° de faire attribuer frauduleusement a un apport en nature une évaluation supérieure a sa
valeur réelle ».
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3 Art L223-9, alinéa 1 et2 ¢ com fr.

« Les statuts doivent contenir I'évaluation de chaque apport en nature. il y est procédé au vu
d'un rapport annexé aux statuts et établi sous sa responsabilité par un commissaire aux apports
désigné a l'unanimité des futurs associés ou a defaut par une décision de justice a la demande
du futur associé le plus diligent.

Toutefois, les futurs associés peuvent décider a l'unanimité que le recours a un commissaire
aux apports ne sera pas obligatoire, lorsque la valeur d'aucun apport en nature n'excéde un
montant fixé par décret et si la valeur totale de I'ensemble des apports en nature non soumis a
I'évaluation d'un commissaire aux apports n'excede pas la moitié du capital ».

4 Art d223-6-1C com fr.

« Pour l'application du deuxiéme alinéa de I'Article I. 223-9, le montant de la valeur qu‘aucun
apport en nature ne doit excéder est fixé a 30 000 euros ».
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1 "M .Salah, op cit, p 25.
2 M .Salah, op cit, p 26.
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Art. L 225-132 C com fr.

« Les actionnaires ont, proportionnellement au montant de leurs actions, un droit de
préférence a la souscription des actions de numéraire émises pour réaliser une augmentation
de capital ».

Art L 228-91 C com fr.

« Les actionnaires de cette société ont proportionnellement au montant de leurs actions un
droit de préférence a la souscription de ces valeurs mobiliéres.

le droit préférentiel de souscription mentionné au deuxiéme alinéa est régi par les Articles I.
225-132 et 1. 225-135 & 1. 225-139 ».

LArt. L 225-132, al. 1 et 2 et L 228-91, al. 2 C com fr.

@ 3823 sl 2

157



Vs Jall (el B2l (3 YL 13T aalesal) o3l Y il ) BLEY) e 3 Y 12,40
sl Cpaaluall mia @A) Gall Lad sag (Uil goias sale 13y Zasbaliull s
Bl Gany dbje Glad) 138 Ay AEN Jgual 8 agigia pudan QLSY) 3 dglY)
i vie V) el Y Al dalaa¥) JIse¥) e aalisall sl Gsiall e 4l

S Gy 5alys ASHa

00Se 715 saldll b sy 8 Aaglg¥) el (giball ghdall g ol

i ) BaendY) dualal) aga¥) i (St el (o)latl) (sl (e Al 88 44

Mo (st Cugeal Gan oY) Al s cdanlil) Lalall dueaad) 53 syl

Gt gl gl QESY) 8 dslg¥) Sliely anard sl 23 W caeny ) agal)

mill maes Jodil L) 3 (e BT A (gilal) g ydal) mugy ¢ Saaa Blaatl

e pai o podall o N ddaadlal jaaty i agld) e paly 9AY) dlsiall

GG el e e GsY daalaall 45538 (& Y] QESY) 6 Lalal sl
(AY)

o) o @ e 0wl iyl (gl e L225-132 saldl b

Aacaliie Auaty — Cpanloall Gay Gan (JU) )y ol & QESY) 3 gl s

L Art L 225-96, al. 1ler C com fr.

2 PH Merle op cite,p 639.

« Le droit préférentiel de souscription (en pratique« le dps ») est, comme la prime d'émission,

un moyen de sauvegarder les droits des actionnaires anciens dans la société. toute

augmentation de capital en numéraire ouvre aux actionnaires, proportionnellement au montant

de leurs actions, un droit de préférence a la souscription des actions nouvelles ».
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6 Art L225-132 C com fr.
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« Les actions comportent un droit préférentiel de souscription aux augmentations de capital.
les actionnaires ont, proportionnellement au montant de leurs actions, un droit de préférence a
la souscription des actions de numéraire émises pour réaliser une augmentation de capital.
lorsque le droit préférentiel de souscription n'est pas détaché d'actions négociables, il est
cessible dans les mémes conditions que I'action elle-méme. dans le cas contraire, ce droit est
négociable pendant une durée égale a celle de I'exercice du droit de souscription par les
actionnaires mais qui débute avant l'ouverture de celle-ci et s'achéve avant sa cloture.
I'information des actionnaires quant aux modalités d'exercice et de négociation de leur droit
préférentiel sont préciseées par décret en conseil d'etat........ ».
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3 Voir le décret du 8 aolt 1935 (J.0.R.F, 9 ao(t 1935, p. 8685) pris en application de la loi du
8 juin 1935 tendant a accorder au gouvernement des pouvoirs exceptionnels pour assurer la
défense du france).
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2R Lacan, Lorsqu'une augmentation de capital n'a pas été réalisée peut-on demander le
remboursement du prix de cession des droits préférentiels de souscription?,
https://www.lemonde.fr/archives/Article/1957/07/22/

« Les actionnaires ont, proportionnellement au nombre de leurs actions, d'apres le décret-loi
du 8 aolt 1935, un droit de préférence a la souscription des actions de numéraire émises pour
réaliser une augmentation de capital, et ce nonobstant toute disposition contraire des statuts.
ce droit est négociable pendant la durée de la souscription.on sait qu'en vertu de I'Article
premier de la loi du 24 juillet 1867, en cas de non-réalisation, le souscripteur peut demander
en référé au président du tribunal de commerce la nomination d'un administrateur chargé de
retirer les fonds qu'il a déposés lors de la souscription, pour lui étre restitués ».

alas ety O il e 1981 asud 159 Ay clpall ¢ gilal Ll AW e 2 <o 96 salall Cuai 3
Bl caws 1Y) W ) B3 gl B GESY) B alaill Graaluall DiglgY) Gsin 20 Ao aill ASHA
gl 3oyl

S L) 08-93 a8y oanpiil) agenall e 694 5ol

61 acladl gasall celaad dlyg o 5

162



saadl ol el gladll el e L 225-149-3 sald) caas 3] 53454])
Joaed Aagiy ela SUadl ey Al 132-225 L salall (pe dulill 558l ... 2&llaall
22 #35all 387-2012 a3y sl (ya 20 salall Lddlia PIA Zowyill dasSall 4o
A Y laxie Sladl elia )i dus GalaY) @lelal) Javady Glaially 2012 (ol
CESY) Bgin cand A aelgdll Lasead (JW) Gy 8aL3 Gawla) ool ol sl
Liad elag caladl alaill (o (sSon Loalitl) QESY) 3a ol Gl Aoy (bl
B S gV A Gdae dng e 29 Bl el lhlaey Wlgie
o) o el ) Gaagr sy P1976 aewss 13 4 olall EEC/91/77
S Gl Lad (gAY GlLY elGal (e OS mllas Lles Caagr eliacd)
al ) Lo amgil) 138 udng cabaaty Wlle Gy e Jaleald) Gl sag0adl) 35,40
Alalil) agu) ad aag Boail) Claaled) Gk e JW) ) S8l o Dlag
O o aads cagegad alia A JW () (e eiall ae ol Lay alal) (e Lisall
paluaall Gomy Vs A conalil) Gl S ol Cangan 483 oSa Y Ga) I3
Lo sty Aalall alail) adde (it 3a e P Slea ade Tase e ladke aie Jlal)

P1975 g8 27 sy palall lgaSa 8 daaiyil) Sl daSae 4] Cand

L Art 1225-149-3 ¢ com fr : « Sont nulles les décisions prises en violation [...] du deuxiéme
alinéa de I'Article I. 225-132 ».

2 Art 20 loi n° 2012-387 du 22 mars 2012 relative a la simplification du droit et a I'allégement
des démarches administratives.

3 Art 29 directive 77/91/cee du conseil, du 13 décembre 1976.

« 1. Lors de toute augmentation du capital souscrit par apports en numeéraire, les actions
doivent étre offertes par préférence aux actionnaires proportionnellement a la partie du capital
représentée par leurs actions.

2. Les états membres peuvent: a) ne pas appliquer le paragraphe 1 aux actions auxquelles est
attaché un droit limité de participation aux distributions au sens de I'Article 15 et/ou au
partage du patrimoine social en cas de liquidation .... ».

4 M Vincent , Le droit préférentiel de souscription est-il un droit d'ordre public ?
https://www.solon.law/actualites/2023/1/6.
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« Cette interprétation serait conforme a 1I’Article 29 de la deuxieme directive 77/91/cee du
conseil du 13 décembre 1976 tendant a coordonner pour les rendre équivalentes les garanties
qui sont exigées dans les états membres des sociétes au sens de I'Article 58 deuxieme alinéa
du traité, en vue de la protection des intéréts tant des associes que des tiers, en ce qui concerne
la constitution de la société anonyme ainsi que le maintien et les modifications de son capital.
cette directive indiquait en effet que “lors de toute augmentation du capital souscrit par
apports en numéraire, les actions doivent étre offertes par préférence aux actionnaires
proportionnellement a la partie du capital représentée par leurs actions” et que ce “droit
préférentiel ne peut étre limité, ni supprimé par les statuts ou l'acte constitutif ».

% Cass civ, du 27 octobre 1975, 74-11.656 , https://www.legifrance.gouv.fr.
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" Art 1225-141 ¢ com fr.

« Le délai accordé aux actionnaires pour l'exercice du droit de souscription ne peut étre
inférieur a cing jours de bourse a dater de lI'ouverture de la souscription.

ce délai se trouve clos par anticipation dés que tous les droits de souscription a titre
irréductible ont été exercés ou que l'augmentation de capital a été intégralement souscrite
aprés renonciation individuelle a leurs droits de souscription des actionnaires qui n'ont pas
souscrit ».
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3 Art L225-132 ¢ com;alinéa 1.
« Les actions comportent un droit préférentiel de souscription aux augmentations de capital.
les actionnaires ont, proportionnellement au montant de leurs actions, un droit de préférence a

la souscription des actions de numéraire émises pour réaliser une augmentation de capital.
toute clause contraire est réputée non écrite.
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3Https://www.cosob.org/wp-content/uploads/2014/12/les-emetteurs-notice-eriad-setif. pdf,
p7.vue le 27-11-2023
“Https://www.cosob.org/wp-content/uploads/2014/12/les-emetteurs-notice-eriad-setif.pdf,p07.
« Garantie de bonne fin :

Pour presente émission ,| sera constitué par les banques commerciales nationales, un syndicat
de placement........ ».
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2Art L225-144 C com fr.
« Les actions souscrites en numéraire sont obligatoirement libérées, lors de la souscription,
d'un quart au moins de leur valeur nominale et, le cas échéant, de la totalité de la prime
d'émission. la libération du surplus doit intervenir, en une ou plusieurs fois, dans le délai de
cing ans a compter du jour ou l'augmentation du capital est devenue définitive.
les dispositions du premier alinéa de I'Article I. 225-5, a I'exception de celles relatives a la
liste des souscripteurs, sont applicables. le retrait des fonds provenant des souscriptions en
numéraire peut étre effectué par un mandataire de la société apres I'établissement du certificat
du dépositaire.
si l'augmentation de capital n'est pas réalisée dans le délai de six mois a compter de
I'ouverture de la souscription, il peut étre fait application des dispositions du deuxiéme alinéa
de I'Article I. 225-11 ».
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L Art 187 de la loi n°66-537 du 24 juillet 1966 sur les sociétés commerciales

« Lorsque les actions sont grevées d'un usufruit, le droit préférentiel de souscription qui leur
est attaché appartient au nu-propriétaire. si celui-ci vend les droits de souscription, les
sommes provenant de la cession ou les biens acquis par lui au moyen de ces sommes sont
soumis a l'usufruit. si le nu-propriétaire néglige d'exercer son droit, l'usufruitier peut se
substituer a lui pour souscrire aux actions nouvelles ou pour vendre les droits. dans ce dernier
cas, le nu-propriétaire peut exiger le remploi des sommes provenant de la cession ; les biens
ainsi acquis sont soumis a l'usufruit . ............. ».

2 Art L 225-140 C com fr.

« Lorsque les titres de capital sont grevés d'un usufruit, le droit préférentiel de souscription
qui leur est attaché appartient au nu-propriétaire. si celui-ci vend les droits de souscription, les
sommes provenant de la cession ou les biens acquis par lui au moyen de ces sommes sont
soumis a l'usufruit. si le nu-propriétaire néglige d'exercer son droit, l'usufruitier peut se
substituer a lui pour souscrire aux titres nouveaux ou pour vendre les droits. dans ce dernier
cas, le nu-propriétaire peut exiger le remploi des sommes provenant de la cession. les biens
ainsi acquis sont soumis a l'usufruit .......... »
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L Art 578 C civ fr.

« L'usufruit est le droit de jouir des choses dont un autre a la propriété, comme le propriétaire
lui-méme, mais a la charge d'en conserver la substance ».

2 cass civ, 6 mai 2021, no 20-15888. https://www.legifrance.gouv.fr.
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3 Cass Civ, 15 novembre 2014. https://www.legifrance.gouv.fr.
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1 Cass Civ, du 25 mai 1870. https://www.legifrance.gouv.fr.

« Attendu, en droit, que le silence de celui que I'on prétend obligé ne peut suffire, en I'absence
de toute autre circonstance, pour faire preuve contre lui de I'obligation alléguée ».

2 N Boigegrain, La renonciation a un droit d'usufruit doit &tre non équivoque :

« Deux enseignements peuvent étre tirés de cet arrét.

en premier lieu, 1’arrét commenté rappelle que la renonciation a un usufruit doit étre certaine
et non équivoque.

Certes la renonciation a un usuftruit, qui peut étre unilatérale, n’est soumise a aucune regle de
forme particuliére (cass. req., 16 mars 1870 : dp 1870, 1, p. 330). en revanche, la volonté de
I’usufruitier de renoncer a son droit de jouissance doit étre certaine et non équivoque (cass. 3e
civ., 7 fevr. 1979 : d. 1979, inf. rap. p. 396 — cass. 3e civ., ler oct. 2003, n° 02-12152 ; cass.
1re civ., 5 nov. 2014, n° 13-28416) ».
Https://cms.law/fr/fra/news-information/la-renonciation-a-un-droit-d-usufruit-doit-etre-non-
equivoque.voire le 01-12-2023.
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1 Art R225-123 C com fr .
« Le nu-propriétaire d'actions est réputé, a I'égard de l'usufruitier, avoir négligé d'exercer le
droit préférentiel de souscription aux actions nouvelles émises par la société lorsqu'il n'a ni
souscrit d'actions nouvelles ni vendu les droits de souscription, huit jours avant I'expiration du
délai de souscription accordé aux actionnaires.
il est réputé, a I'égard de l'usufruitier, avoir négligé d'exercer le droit a l'attribution d'actions
gratuites lorsqu'il n'a pas demandé cette attribution ni vendu les droits, trois mois apres le
début des opérations d'attribution ».

1240a (Gl gapa) (oldie jsal 2
3P Fernoux ,Renonciation a usufruit et conséquences sur la situation de la société nu-
propriétaire
« Une bonne question : et si I'on soutenait que la liquidation peut étre assimilée a une sorte de
mort civile" de la société opérationnelle, I'extinction se produirait alors par le "déces" de
I'usufruitier. qu'en serait-il alors ? plus aucune prérogative liée a l'usufruit ne subsisterait au de
la de cette mort civile. pourrait-on alors dire que la sci acquiert des droits nouveau .... ».
https://fr.linkedin.com/pulse/renonciation.voire le 01-12-2023.
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4 Décret n°83-359 du 2 mai 1983 pris pour I'application de I'Article 94-ii de la loi de finances
pour 1982 (n° 81-1160 du 30 décembre 1981) et relatif au régime des valeurs mobiliéres.
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L Art 157-1

« L'actionnaire qui renonce a titre individuel a son droit préférentiel de souscription doit en
aviser la société par lettre recommandée.

dans les sociétés dont les actions sont inscrites & la cote officielle ou a la cote du second
marché, la renonciation ne peut étre faite au profit de bénéficiaires dénommés.

la renonciation sans indication de bénéficiaire doit étre accompagnée pour les actions au
porteur des coupons correspondants ou d'une attestation du dépositaire des titres ou de
I'intermédiaire habilité prévu par le décret n° 83-359 du 2 mai 1983 constatant la renonciation
de I'actionnaire.

La renonciation faite au profit de bénéficiaires dénommés doit étre accompagnée de
I'acceptation de ces derniers.

Pour I'application des dispositions des Articles 184 et 185 de la loi sur les sociétes
commerciales est tenu compte pour le calcul du nombre d'actions non souscrites de celles qui
correspondent aux droits préférentiels auxquels les actionnaires ont renonceé a titre individuel
sans indication du nom des bénéficiaires. toutefois, lorsque cette renonciation a été notifiée a
la société au plus tard a la date de la décision de réalisation de I'augmentation de capital, les
actions correspondantes sont mises a la disposition des autres actionnaires pour l'exercice de
leur droit préférentiel de souscription ».

2H .Kouha , Comment exercer son droit préférentiel de souscription?

« Le droit preférentiel de souscription, un droit cessible
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Le droit préférentiel de souscription, bien qu’il soit attaché au bien réel qu’est I’action peut en
étre détaché. il est alors négociable et pourra étre cessible. en outre, méme lorsqu’il pourra
étre prévu par les statuts que le droit préférentiel n’est pas détachable de 1’action, celui-Ci
pourra étre cessible au méme titre que 1’action faisant I’objet d’une cession.

le droit preférentiel de souscription, en tant que droit personnel, est un droit dont il peut en
conséquence décider de jouir ou pas. comme vu précédemment, 1’associé de la société pourra
décider de ne pas faire usage de son droit préférentiel de souscription lors d’une procédure
d’augmentation de capital ». https://www.legalvision.fr/voire le 03-12 -2023.
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L . Boluze, Les capitaux propres : Définition, Calcul et interprétation,®
« Les capitaux propres représentent les ressources financieres de I’entreprise. il s’agit des
ressources constituées au moment de la création de 1’entreprise ainsi que des ressources
génerées au cours de son activité ». https://www.capital.fr/voire le 09-12-2023.
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2 Art L225-135 C com fr.
« L'assemblée qui décide ou autorise une augmentation de capital peut supprimer le droit
préférentiel de souscription pour la totalité de l'augmentation de capital ou pour une ou
plusieurs tranches de cette augmentation. elle statue, a peine de nullité, sur le rapport du
conseil d'administration ou du directoire et sur celui des commissaires aux comptes ».

128 Lo ¢ aild) pasall (oldie jsal 3

4 Cass com, du 7 mai 1973, 72-10.587. https://www.legifrance.gouv.fr.
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3 Art 155 décret n°67-236 du 23 mars 67 sur les sociétés commercial modifié par décret 83-
363 1983-05-02 Art. 8 jorf 3 mai 1983 .

« Le rapport du conseil d'administration ou du directoire prévu au troisieme alinéa de I'Article
186 de la loi sur les sociétés commerciales indique le montant maximal et les motifs de
I'augmentation de capital proposée ainsi que les motifs de la proposition de suppression du
droit préférentiel de souscription. il indique en outre :

1° Dans le cas prévu au premier alinéa de I'Article 186 de la loi sur les sociétés commerciales,
le nom des attributaires des actions nouvelles, le nombre d'actions attribuées a chacun d'eux
et, avec sa justification, le prix d'émission .

2° Dans le cas prévu au deuxieme alinéa de I'Article 186 de la loi sur les sociétés
commerciales, les modalités de placement des actions nouvelles et, avec leur justification, le
prix d'émission ou les modalités de sa détermination.le commissaire aux comptes donne son
avis sur la proposition de suppression du droit préférentiel de souscription et sur les éléments
de calcul du prix d'émission. il certifie que ces éléements sont exacts et sinceres».
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3Art 186-3 loi n°66-537 du 24 juillet 1966 sur les sociétés commercial.
« L'émission doit étre realisée dans un delai de deux ans a compter de I'assemblée générale

qui I'a autorisée. lorsqu'elle n'a pas éte realisée a la date de I'assemblée génerale annuelle
suivant la décision, les dispositions du dernier alinéa de I'Article 186-2 s'appliquent ».
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2 Art 1225-135 ¢ com fr.
« L'assemblée qui décide ou autorise une augmentation de capital, soit en en fixant elle-
méme toutes les modalités, soit en déléguant son pouvoir ou sa compétence dans les
conditions prévues aux Articles|. 225-129-1 ou |. 225-129-2, peut supprimer le droit
préférentiel de souscription pour la totalité de l'augmentation de capital ou pour une ou
plusieurs tranches de cette augmentation, selon les modalités prévues par les Articles I. 225-
136 al. 225-138-1et . 22-10-52.
Elle statue sur rapport du conseil d'administration ou du directoire.
Lorsqu'elle décide de l'augmentation de capital, soit en fixant elle-méme toutes les modalités,
soit en déléguant son pouvoir dans les conditions fixées a I'Article I. 225-129-1, elle statue
également sur rapport des commissaires aux comptes, s'il en existe.
lorsqu'il est fait usage d'une délégation de pouvoir ou de compétence, le conseil
d'administration ou le directoire ainsi que le commissaire aux comptes, s'il en existe,
établissent chacun un rapport sur les conditions définitives de I'opération présenté a
I'assemblée générale ordinaire suivante. le rapport du conseil d'administration ou du directoire
satisfait a I'obligation prévue a I'Article I. 225-129-5.
un décret en conseil d'etat fixe les conditions dans lesquelles sont établis les rapports prévus
au présent Article ».

z ool @698 sl
S Art L242-20 ¢ com fr.
« Est puni d'un emprisonnement de deux ans et d'une amende de 18 000 euros le fait, pour le
président, les administrateurs ou les commissaires aux comptes d'une société anonyme, de
donner ou confirmer des indications inexactes dans les rapports présentés a l'assemblée

générale appelée a décider de la suppression du droit préférentiel de souscription des
actionnaires ».
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1 PH .Merle ;op cit,n 556,p 614.
2 M .Salah ;op cite ,p 26. «Cette égalité se trouve au cas de suppression concerne tous les
actionnaires et est soumise a des conditions précise de validité ».
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2Art L225-138 ¢ com fr.
« L'émission doit étre réalisée dans un délai de dix-huit mois a compter de l'assemblée
génerale qui I'a décidée ou qui a vote la délégation prévue a I'Article 1. 225-129 ».
3 S Patton Boggs, Loi de simplification et d’amélioration de la qualité du droit : les mesures
relatives aux augmentations de capital.
« En cas de suppression du droit préférentiel de souscription au profit de bénéficiaires ou
d’une catégorie de bénéficiaires dénommeés, les dispositions de 1’ Article 1. 225-138 du code de
commerce, qui restent inchangées, prévoient toujours que I’assemblée générale extraordinaire
se prononce sur le prix d’émission ou les conditions de fixation de ce prix sur rapport spécial
du commissaire aux comptes ». publié dansdroit des societes, le6 juillet 2011,
https://larevue.squirepattonboggs.com/voire le 08-12-2023.
* PH. Merle ,op cit,n 559, p 615.
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2 Art L225-128 ¢ com fr.
« Les titres de capital nouveaux sont emis soit a leur montant nominal, soit & ce montant
majoré d'une prime d'émission.......... ».

193



Oy Gl Lad axdse waa3 Wile (mpb pead) Jlaal 30le e Guaal) ¢

Caes Jg¥) gl (B prmios addes il gl B oald aseie sas Jl)

lon elgidl) el ) a8l d5liall cilayilly (gihall apdill 8 eyl ke
)Y 5kl Al daglall Al daadii SBI gl Ll

Lsilly lgdd jlacay) sgdhe i : J5¥) ¢ 8l

ady (M) QY] jaw om GHUWL laa) sdle Jean Wl LS LS
sdle iah Liglh cea¥) Wiad (g sanall agad) ehd die aaall (sealisd)
s Bbiinal) Slleall Jigai (S paindy AGA paiad) JW) Guly o Tein laay)
el sdle ciyes g Al 138 8 Jrailly alslin Cagas Lo sy Wl Gl 8ol Joas
-

U8 e 4w iy 2 Jlaay) alidd) dealiall 4555 Jl) oy i ale (<
lealed) 30ke a5 o8 ) 5dlal) b audny ASHA0 ) placalY) vie IS

Al el laa) Gsn Jlall () 83L5 elya] AN (Kay el oz Lexi¥) 3ke

'H. Culot: « Une réflexion sur la prime d’émission suppose de la situer par rapport au capital,
notion fondamentale du droit des sociétés en europe, qui détermine a la fois sa justification et
son role ».
2] Louis, Prime d’émission, Comment ¢a marche ?
« En suite, la prime d’émission se distingue en deux catégories, la prime d’apport et la prime
de fusion.
e Lorsque une nouvelle personne souhaitera entrer dans la société : ce sera une prime
d’apport,
o Lorsque les associés de la société absorbée rentreront dans le capital de la société
absorbante : ce sera une prime de fusion.
Il est bien stir admis de procéder a une augmentation de capital sans prime d’émission.
la prime d’émission existe pour différentes raisons, en cas de fusion, la prime d’émission sera
plus compliquée a déterminer. laprime d’émission est émise en méme temps qu’une
augmentation de capital, fiscalement, elle est assimilable a un apport ».
(Legalvision.fr) voire le 22/12/2023.
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405 Ga (Gl aaall ¢ oaplil) dnsans !
2 M Ouchallal, CSSCT et CSE : Ce qu’il faut savoir ;
« La prime d’émission est une compensation versée par les nouveaux souscripteurs,
correspondant a la valorisation prise par D’entreprise au fi du temps. elle représente un
supplément que doit verser le nouvel investisseur en plus de son apport (apport en nature ou
en numeéraire).
Lors de la souscription des actions nouvelles, la prime d’émission doit étre libérée
intégralement, sans délai, afin d’éviter la nullité de la décision d’augmentation du capital ou
I’application de sanctions pénales ». https://www.legalplace.fr/guides/prime-emission.voire le
22-12-2023.
3M Blanc, Prime d'émission : Définition,

« La prime d'émission désigne, en cas d'augmentation de capital dans une société, la somme
versée par les souscripteurs en plus de la valeur nominale de I'action. la prime d'émission est
un supplément d'apport. son objectif vise a tempérer la perte subie par les titres suite a
I'augmentation de capital ».

https://droit-finances.commentcamarche.com/voire le 23-12-2023.
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2 CH .Mao, Les opérations de capital social en droit frangais et chinois, thése de doctorat en
droit, juillet 2016, univ panthéon-assas , p 110.
« Dans le cadre d’une augmentation de capital, la prime d’émission désigne la différence entre
la valeur d’émission de ce titre et sa valeur nominale. autrement dit, elle correspond au
surco(it (par rapport a valeur nominale de I’action) qu’est prét a payer un nouvel investisseur
pour devenir actionnaire de la société, par rapport aux actionnaires historiques (qui ont, pour
leur part, pris davantage de risques en s’associant alors que la valeur de la société était
inférieure a celle qu’elle présente au jour de 1’augmentation de capital ».
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L Art 179 (abrogé)

abrogé par ordonnance 2000-912 2000-09-18 Art. 4 jorf 21 septembre 2000

création loi 66-537 1966-07-24 jorf 26 juillet 1966 rectificatif jorf 19 octobre 1966 en vigueur
le ler février 1967

« Les actions nouvelles sont émises, soit a leur montant nominal, soit a ce montant majoré
d'une prime d'émission ».

2Art L225-128 du ¢ com fr.

« Les titres de capital nouveaux sont émis soit a leur montant nominal, soit & ce montant
majoré d'une prime d'émission ».
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1CH. Mao, op cit, p110 :

« La nature juridique de la prime d’émission a longtemps suscité de vifs débats doctrinaux.
du point de vue des actionnaires qui la versent, elle constitue un complément d’apport qui
intégre les capitaux propres hors capital social. tandis que pour la société, dans la mesure ou
elle la conserve, la nature juridique de la prime d'émission s’analyse comme un supplément
d’actif net, c’est-a-dire comme une réserve .

Ainsi, méme si le droit comptable impose d’isoler la prime d’émission dans un compte
distinct des autres réserves, elle présente la nature des réserves et se voit appliquer leur régime
juridique ».

2 Https://iifa-aifi.org/ar/1845.html, voire le 26-12-2023.
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2PH. Merle, op.cit., n° 555,p. 608
"La prime s’analyse comme un supplément d’apport laissé a la libre disposition de la
sociéte".
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2 Cass com. 9 juillet 1952,J C P. 1953.ii.7742 :« Un supplément d'apport et non un bénéfice
réalisé par la société ».
3J-Louis Medus, Primes et protection des titulaires de bons et valeurs mobiliéres composées
« Enfin, a ceux qui prétendraient que primes et réserves participent toutes deux d'une méme
notion de capitaux propres lI'on peut objecter que la loi comptable de 1983 _ a l'instar de la loi
sur les sociétés commerciales _ distingue les réserves, qu'elle définit comme « des bénéfices
affectés durablement a I'entreprise », des primes d'émission, qui sont « l'excédent du prix
d'émission sur la valeur nominale des actions ou parts sociales attribuées a I'apporteur ». la
compagnie des commissaires aux comptes qualifie d'ailleurs les primes de « droit d'entrée »
acquitte par l'associé (2). nulle ambiguité ne saurait donc subsister et I'on doit souhaiter que la
cour de cassation soit appelée a se prononcer sur cette question de droit ».
https://www.lesechos.fr/ publié le 10 sept. 1999, voire le 30-12-2023.
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4 Art 186-1 C com fr.
« L'émission par appel public a I'épargne sans droit préférentiel de souscription d'actions

nouvelles conférant a leurs titulaires les mémes droits que les actions anciennes est soumise
aux conditions suivantes :
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1° L'émission est réalisée dans un délai de trois ans a compter de I'assemblée qui I'a autorisée ;
2° Pour les sociétés dont les actions sont admises aux négociations sur un marché réglementg,
le prix d'émission est au moins égal a la moyenne des cours constatés pour ces actions
pendant dix jours de bourse consécutifs choisis parmi les vingt derniers jours de bourse
précédant le début de I'émission.

3° Pour les sociétés autres que celles visées au 2°, le prix d'émission est au moins égal, au
choix de la société et sauf a tenir compte de la différence de date de jouissance, soit a la part
de capitaux propres par action, tels qu'ils résultent du dernier bilan approuvé a la date de
I'émission, soit a un prix fixé a dire d'expert désigné en justice a la demande du conseil
d'administration ou du directoire, selon le cas.

L Art. L 225-136 ¢. com. fr:

« ... Le prix d'émission doit étre fixé, selon des modalités prévues par décret en conseil d'etat
pris aprés consultation de I'autorité des marchés financiers ».

2 Art L225-136 C com fr.

« L'émission par appel public a I'épargne sans droit préférentiel de souscription d'actions
nouvelles conférant a leurs titulaires les mémes droits que les actions anciennes est soumise
aux conditions suivantes :

1° I'émission est réalisée dans un délai de trois ans a compter de lI'assemblée qui I'a autorisée ;

2° pour les sociétés dont les actions sont admises aux neégociations sur un marché
réglementé...... ».

3 Art 7 décret n° 2005-112 du 10 février 2005 modifiant le décret n° 67-236 du 23 mars 19

aprés I'Article 155-3, il est inséré deux Articles 155-4 et 155-5 ainsi rédigés

« Art. 155-4. - pour I'application de I'Article I. 225-135-1 du code de commerce, I'assemblée
peut prévoir que le nombre de titres pourra étre augmenté dans les trente jours de la cléture de
la souscription dans la limite de 15 % de I'émission initiale et au méme prix que celui retenu
pour I'émission initiale.« Art. 155-5. - pour I'application du premier alinéa du 1° de I'Article 1.
225-136 du code de commerce, le prix est au moins égal a la moyenne pondérée des cours des
trois derniéres séances de bourse précédant sa fixation, éventuellement diminuée d'une décote
maximale de 5 %. »
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2 CH Mao, op cit, p111 :
« En droit frangais . I’Article 1. 225-128 du code de commerce sur la sa dispose que : « les
titres de capital nouveaux sont émis soit a leur montant nominal, soit & ce montant majoré
d’une prime d’émission ».nous en déduisons que la prime d’émission n’est pas obligatoire
lors d’une augmentation de capital, et qu’il appartient a I’assemblée générale extraordinaire de
déterminer librement de son existence.
En effet, on peut concevoir que la prime d’émission, qu’on trouve déja lors de 1’opération
d’augmentation de capital en 1’absence de réserves, puisse également exister des la
constitution de la société. de fagon générale, nombre d’auteurs reconnaissent que cela est
raisonnable, encore qu’une telle opération soit rare ».
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L Art L411-2 C monétaire et financier fr.
2 H .Abdulateef Muhi, op cit, p 204.
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L Art L 225-136 al. 1-1° sur renvoi a r. 225-119 du c. com. f. prévoit : «(...), le prix est au
moins égal a la moyenne pondérée des cours des trois derniéres seances de bourse précédant
sa fixation, éventuellement diminuée d’une décote maximale de 5 % ».

2 Art. L 225- 138-1 al. 1-1° du c. com. f. sur renvoi a I’Art 1. 3332-20 al. 1 et 4 du c. trav. fr.
3Art. L 3332-20 al. 1 et 2 du c. trav. f. prévoit : «(...), le prix de cession est déterminé
conformément aux méthodes objectives retenues en matiére d'évaluation d'actions en tenant
compte, selon une pondération appropriée a chaque cas, de la situation nette comptable, de la
rentabilité et des perspectives d'activité de l'entreprise. ces critéres sont appréciés le cas
échéant sur une base consolidée ou, a défaut, en tenant compte des éléments financiers issus
de filiales significatives .a défaut, le prix de cession est déterminé en divisant par le nombre
de titres existants le montant de I'actif net réévalué d'aprés le bilan le plus récent».

*H Abdulateef Muhi, op cit, p 206. « Cette limite est motivée par les mémes causes que celles
évoquées dans 1’émission précédente(troisiéme émission) ».
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1 H . Abdulateef muhi, op cit, p 205.
2 Cass Com fr, 12 mai 1975, Husam Abdulateef Muhi, op cit, p 206.
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! « L autorité des marchés financiers (A M F) est une autorité administrative indépendante
dotée de la personnalité morale créée par la loi du ler aoGt 2003 a la suite de la fusion de la
commission des opérations de bourse (COB)....... »
https://www.lafinancepourtous.com/decryptages/marches-financiers/acteurs-de-la-finance/l-
autorite-des-marches-financiers/ voire le 08-01-2024.

2 H .Abdulateef Muhi, op cit, p 207.

« Dans I’affaire veuve clicquot-ponsardin, une sociét¢ mere cotée disposant de 90 % d’une
filiale (la sté veuve clicquot-ponsardin) a organisé I’augmentation de capital de cette filiale
par I’émission a la valeur nominale de I’action avec suppression du dps des minoritaires a son
profit, sans respecter les regles imposées pour cette augmentation. sur le recours des
minoritaires, celle-ci a été refaite : le majoritaire remplacant sa proposition de la suppression
du dps par la détermination d’une prime d’émission plus de 60 fois supérieure a la valeur
nominale. le prix d’émission était de 130 f par action comprenant 2 f de valeur nominale, soit
128 f de prime d’émission proposée. par cela, les minoritaires se trouvaient évincés en ne
pouvant supporter ces frais (130 f) en vue de conserver la méme participation dans la société.
sur ’intervention de la cob (actuellement amf), I’augmentation de capital a eu lieu au pair ».

3 cass.com, 22 mai 2001¢68 U= «Giladl aa yall coland ol yg o il

4 H .Abdulateef Muhi, op cit, p 207.

« Pour le contrdle de I’autorité des marchés financiers seulement en droit francais, la société
souhaitant émettre de nouvelles actions par offre au public doit demander le visa de cette
autorit¢ des marchés financiers. si cette autorité constate que la prime d’émission est trop
¢levée, qu’elle n’est pas justifiée et que son but est de paralyser 1’exercice du dps, elle
refusera son visa ».
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% CH .Mao, op cit, p110 :
« Les fonctions de la prime d’émission sont évidentes. d’une part, en tant que supplément
d’apports, la prime d’émission permet d’accroitre les fonds propres de la société émettrice. de
plus, le montant de la prime n’est pas incorporé au capital, de sorte que la société peut
discrétionnairement en disposer, surtout pour couvrir les frais de 1’opération.d’autre pArt, la
prime garantit I’égalité entre nouveaux et anciens associés. c’est qu’une société se crée avec
usuellement peu de chance de survivre en faisant des bénéfices, et trop de risques de
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disparaitre ; ainsi, ceux qui investissent au départ font réellement un pari, sachant qu’ils
risquent davantage de perdre leur apport en capital que de gagner de 1’argent. mais, supposons
que la société se soit développée et en vienne a distribuer des dividendes : le moment du
succes venu, il semble équitable que le colt d’entrée des nouveaux actionnaires soit bien
supérieur a celui qu’ont di supporter les actionnaires historiques ».

136 Ua cGladl gl (i el yghs (5 Jead
) Ll Al sl vie Y e Ja) Gl 8al) iy las dlgids "z o 302 < 719 salall 2
M3 3l 03¢y Adlaiall laa¥) il Mo qlie (e iy juaal) 83 aiad £ gy LeIDA i pea A AL daull A0
$Art.1.232-9al.2c.com.f.
« Les frais d'augmentation de capital sont amortis au plus tard a l'expiration du cinquiéme
exercice suivant celui au cours duquel ils ont été engagés. ces frais peuvent étre imputés sur le
montant des primes d'émission afférentes a cette augmentation ».
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2 F .Zeraoui Salah,

« Le président du directoire: une situation juridique particuliere ,revue entreprise et
commerce,2005,p44. le président du directoires est membre de cet organe en cette derniére
fonction, il est nommé en méme temps que les autres membres du directoires et sa
désignation en qualité de président intervient en méme temps que cette des membres du
directoire, le texte ne fait difficulté en la matiére.

la particularité dans la sociétés commerciales autres que la société par actions et au cours de la
vie sociale, la nomination des dirigeants des gérants plus précisément releve des associés
réunis en assembles générales ,dans la société par actions classique, et toujours au cours de la
vie sociale,les administrateurs sont designées par ensemble générales ordinaires ».
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1y .De Cordt et D PHilippe ,La Responsabilite des dirigeants de personnes morales ,Univ
Catholique de louvain ,2007,p 41.

« Les administrateurs ou les gérants sont soumis substantiellement aux mémes responsabilités
que celles qui pésent sur les fondateurs en cas de constitution d'une sociéte (Articles 314, 424
et 610 cs) ils sont do}!c_ solidairement tenus dans cing hypotheses. nous nous attarderons sur
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deux d'entre elles et nous nous bornerons a citer la responsabilité pour la libération effective
des actions et des parts, dans la mesure prescrite par la loi, la responsabilité pour la libération
effective de la partie du capita! non valablement souscrite, dont les administrateurs et gérants
sont réputés souscripteurs, et I' obligation de réparer le préjudice qui serait une suite
immediate ( et directe), soit de la surévaluation manifeste des apports en nature, soit de
I'absence (ou de la fausseté) des mentions apportées dans l'acte d'augmentation de capital ».
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2Cass ch crim, du 30 mai 2000 ,audience publique du mardi 30 mai 2000 ;décision attaquée :
cour d'appel de riom, 1999-05-27, du 27 mai 1999
« La société cécometal contre I'arrét de la cour d'appel de riom, chambre correctionnelle, en
date du 27 mai 1999, qui les a condamnés, le premier, & 15 jours d'emprisonnement avec
sursis pour homicide involontaire et infraction a la réglementation relative a la sécurité des
travailleurs, et la seconde, a 100 000 francs d'amende pour homicide involontaire, et qui a
prononcé sur l'action civile ».
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2 Cass ch crim, du 29 janvier 1921.
résume :
« Le marin prévenu d’avoir laissé partir son navire sans se rendre & bord ne saurait invoquer,
comme constituant un cas de force majeure exclusive du délit, la circonstance qu’il avait été
arrété pour ivresse et était encore détenu au poste de police au moment du départ du
navire ».https://www.doctrine.fr/d/Cass/1921/ voire le 25-08 -2023.
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L Art L3111-2 C TRA fr,

« Les cadres dirigeants ne sont pas soumis aux dispositions des titres ii et iii.

sont considérés comme ayant la qualité de cadre dirigeant les cadres auxquels sont confiées
des responsabilités dont I'importance implique une grande indépendance dans I'organisation
de leur emploi du temps, qui sont habilités a prendre des décisions de fagon largement
autonome et qui percoivent une rémunération se situant dans les niveaux les plus élevés des
systémes de rémunération pratiqués dans leur entreprise ou établissement ».

2 ch sociale 22 juin 2016, pourvoi n°14-29246, bicc n°853 du 15 décembre 2016 , legifrance.
Artl. 3111-2 du C trav ;

« Attendu, selon ce texte, que sont considérés comme ayant la qualité de cadre dirigeant les
cadres auxquels sont confiées des responsabilités dont I'importance implique une grande
indépendance dans I'organisation de leur emploi du temps, qui sont habilités a prendre des
décisions de facon largement autonome et qui percoivent une rémunération se situant dans les
niveaux les plus élevés des systemes de rémunération pratiqués dans leur entreprise ou
établissement attendu que pour condamner l'employeur a payer a la salariée des sommes a
titre de rappel d'heures supplémentaires et de congés payés, l'arrét retient que I'employeur
considere, mais a tort, que sa salariée était cadre dirigeante au sens de I'Article |. 3111-2 du
code du travail, des lors qu'il n'est pas demontré que l'intéressee participait reellement a la
direction de I'entreprise, ce qui supposait un partage des responsabilités avec le gérant de la
société torregiani ;attendu, cependant, que si les trois critéres fixés par I'Article I. 3111-2 du
code du travail impliquent que seuls relevent de la catégorie des cadres dirigeants les cadres
participant a la direction de I'entreprise, il n'en résulte pas que la participation a la direction de
I'entreprise constitue un critére autonome et distinct se substituant aux trois critéres légaux
;qu'en statuant comme elle I'a fait, par des motifs inopérants, alors qu'il lui appartenait
d'examiner la situation de la salariée au regard des trois critéres Iégaux ».voire le 03-06-2023
a07:22
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2 A.Akam Akamla, Responsabilité civile des dirigeants sociaux en droit ohada, Revue
internationale de droit économique 2007/2 (t. xxi, 2), p215 .

« Par dirigeants de fait, on désigne les personnes qui, sans avoir été nommeées a

cette fi n, se comportent comme de véritables dirigeants en s’immisgant effectivement dans la
gestion de la société. en d’autres termes, le dirigeant de fait est celui qui,sans aucun titre,
accomplit des actes de gestion en lieu et place des dirigeants de droit. la personne qualifiée de
dirigeant de fait doit exercer en toute souveraineté et indépendance une activité positive de
gestion et de direction et avoir le pouvoir d’engager la société par ses décisions. par
conséquent, une simple abstention ne saurait caractériser une direction de fait et la cour de
cassation francaise a donné une définition circonstanciée » .

Cass ch Cass, 25 janvier 1994 n° 91-20.007,

« Les personnes tant physiques que morales qui, dépourvues de mandat social, se sont
immiscées dans la gestion, ’administration ou la direction d’une société, celles qui en toutes
souveraineté et indépendance, ont exercé une activité positive de gestion et de direction
engageant la societe sous couvert ou au lieu et place de ses représentants légaux. », voire le
03-06-2023 2 19 ;34 .
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L Art L246-2 C com fr.

« Les dispositions des Articles . 242-1 a |. 242-29, |. 243-1 et |. 244-5, visant le président, les
administrateurs ou les directeurs généraux de sociétés anonymes ou de sociétés européennes
et les gérants de sociétés en commandite par actions sont applicables a toute personne qui,
directement ou par personne interposée, a, en fait, exercé la direction, I'administration ou la
gestion desdites sociétes sous le couvert ou au lieu et place de leurs représentants légaux ».
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L Art L245-16 C com fr.

« Les dispositions du présent chapitre visant le président, les administrateurs, les directeurs
généraux et les gérants de sociétés par actions sont applicables a toute personne qui,
directement ou par personne interposée, aura, en fait, exercé la direction, I'administration ou
la gestion desdites sociétés sous le couvert ou au lieu et place de leurs représentants légaux ».
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2A .Akram Akamla, op sit ;page :216

« Les dirigeants de droit sont les personnes (physiques ou morales) ou les organes
régulierement désignés pour geérer la société et qui, a ce titre, assument légalement des
fonctions de direction oud ‘administration en son sein et I’engagent normalement
I’extérieur......... de tous ceux qui viennent d’étre évoqués, seuls les dirigeants de droit sont
les représentants légaux de la société. agissant és qualités au nom et pour le compte de la
societe, ils exercent normalement les pouvoirs de gestion interne et externe qui leur sont
reconnus par la loi ou les statuts. ces pouvoirs varient selon les organes sociaux, en raison du
principe dit de la spécialité des organes. en vertu de leurs pouvoirs, les dirigeants
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accomplissent tous les actes nécessaires au fonctionnement de la société et a la réalisation de
son objet social. agissant en toute indépendance, ils ont une totale liberté d’initiative pour
conduire les affaires sociales.dans 1’exercice de leurs fonctions, les dirigeants doivent agir
dans le strict respect des dispositions Iégislatives ou réglementaires applicables a la société
ainsi que de celles de ses statuts. en outre, ils doivent faire preuve bien evidemment de
compétence....... »

1 C cass, chambre commerciale, du 25 avril 1977.

2 A Akam Akamla ,op site ;page :228

« Les dirigeants occultes sont des personnes qui assurent la direction « réelle »de la société
derriere 1’écran formé par les dirigeants de droit. il s’agit donc de personnes qui dirigent la
société par personne interposée sans que leur identité soit connue ou rendue publique. la cour
d’appel de rennes a trés justement rappelé que les dirigeants occultes sont ceux qui tiennent
les dirigeants de droit sous leur dépendance et subordination. comme 1’a fort bien remarqué
un auteur, « ils sont dans 1’ombre et ils tirent les fi celles »
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2 Art 240 c civil fr.
« Tout fait quelconque de I'homme, qui cause a autrui un dommage, oblige celui par la faute
duquel il est arrivé a le réparer ».
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Art L242 C civ fr.

« On est responsable non seulement du dommage que I'on cause par son propre fait, mais que

encore de celui qui est causé par le fait des personnes dont on doit répondre, ou des choses

I'on a sous sa garde ....... les maitres et les commettants, du dommage causé par leurs

domestiques et préposés dans les fonctions auxquelles ils les ont employés » .

2 Art L225-251 C com fr .

« Les administrateurs et le directeur général sont responsables individuellement ou

solidairement selon le cas, envers la société ou envers les tiers, soit des infractions aux

dispositions législatives ou réglementaires applicables aux sociétés anonymes, soit des

violations des statuts, soit des fautes commises dans leur gestion.

si plusieurs administrateurs ou plusieurs administrateurs et le directeur général ont coopéré

aux mémes faits, le tribunal détermine la pArt contributive de chacun dans la réparation du
dommage ».
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! Article L225-130 C com fr .

« L'augmentation de capital par majoration du montant nominal des titres de capital, en
dehors des cas prévus a l'alinéa précédent, n'est décidée gu'avec le consentement unanime des
actionnaires ».

2 Article L225-135.

« L'assemblée qui décide ou autorise une augmentation de capital, soit en en fixant elle-méme
toutes les modalités, soit en deléguant son pouvoir ou sa compétence dans les conditions
prévues aux Articles I. 225-129-1 ou I. 225-129-2, peut supprimer le droit préférentiel de
souscription pour la totalité de I'augmentation de capital ou pour une ou plusieurs tranches de
cette augmentation, selon les modalités prévues par les Articles I. 225-136 a |. 225-138-1et |.
22-10-52.

elle statue sur rapport du conseil d'administration ou du directoire.

lorsqu'elle décide de l'augmentation de capital, soit en fixant elle-méme toutes les modalités,
soit en déleguant son pouvoir dans les conditions fixées a I'Article 1. 225-129-1, elle statue
également sur rapport des commissaires aux comptes, s'il en existe.
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lorsqu'il est fait usage d'une délégation de pouvoir ou de compétence, le conseil
d'administration ou le directoire ainsi que le commissaire aux comptes, s'il en existe,
établissent chacun un rapport sur les conditions définitives de l'opération présenté a
I'assemblée générale ordinaire suivante. le rapport du conseil d'administration ou du directoire
satisfait & I'obligation prévue a I'Article I. 225-129-5......... ».
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« Le directeur général est responsable avec les administrateurs, individuellement ou
solidairement selon le cas, envers la société ou envers les tiers. sa responsabilité civile peut
étre engagée pour des infractions aux dispositions Iégislatives ou réglementaires applicables
aux sa, pour des violations des statuts ou pour des fautes de gestion (Art. |. 225-251 ; sur ces
différentes fautes, supra, no 458 s.).le régime de Il'action en responsabilité est le méme que
celui applicable aux administrateurs (Art. |. 225-252 a I. 225-254),mais I'action sera désormais
plus volontiers engagée contre le directeur général devenu le personnage central de la société
anonyme ».
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LArt L223-22 C com fr.

« Les gérants sont responsables, individuellement ou solidairement, selon le cas, envers la
société ou envers les tiers, soit des infractions aux dispositions Iégislatives ou réglementaires
applicables aux sociétés a responsabilité limitée, soit des violations des statuts, soit des fautes
commises dans leur gestion.

si plusieurs gérants ont coopéré aux mémes faits, le tribunal détermine la part contributive de
chacun dans la réparation du dommage. outre l'action en réparation du préjudice subi
personnellement, les associes peuvent, soit individuellement, soit en se groupant dans les
conditions fixées par décret en conseil d'etat, intenter I'action sociale en responsabilité contre
les gérants. les demandeurs sont habilités a poursuivre la réparation de I'entier préjudice subi
par la société a laguelle, le cas échéant, les dommages-intéréts sont alloués ».
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IA. Akram Akram,op cit,p221 .

« Le principe de la responsabilité d’un dirigeant envers la société qu’il dirige ou administre
est posé par I’Article 165 alinéa ler de I’aus en cestermes : « chaque dirigeant social est
responsable individuellement envers la société, des fautes qu’il commet dans 1’exercice de ses
fonctions. » pour mettre en jeu cette responsabilité, la société dispose d’une action dite action
sociale. celle-ci vise a obtenir la condamnation du dirigeant a réparer le préjudice subi par la
société. en quelque sorte, elle a pour objet le maintien ou la reconstitution du patrimoine
social. une telle conception est certainement étroite car la responsabilité d’un dirigeant peut
étre recherchée pour des actes, faits ou abstentions n’ayant aucune incidence sur la situation
matérielle ou patrimoniale de la sociéte...." .

2 Art L225-251 C com fr.

« Les administrateurs et le directeur général sont responsables individuellement ou
solidairement selon le cas, envers la société ou envers les tiers, soit des infractions aux
dispositions législatives ou réglementaires applicables aux sociétés anonymes, soit des
violations des statuts, soit des fautes commises dans leur gestion.

si plusieurs administrateurs ou plusieurs administrateurs et le directeur général ont coopéré
aux mémes faits, le tribunal détermine la part contributive de chacun dans la réparation du
dommage ».
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« Chacun est responsable du dommage qu'il a causé non seulement par son fait, mais encore
par sa négligence ou par son imprudence ».

1S Vicente,E Maitre et S Polge ,La responsabilit¢ civile des dirigeants
sociaux ,https://www.cadra.fr/voir le 27-10-2023.
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3D Hazot ;La responsabilité civile des dirigeants ,Institut des assurances de lyon, Univ jean
moulin lyon iii, Master 2 droit des affaires spécialité droit des assurances année univ2018-
2019,p 20.
« Le code civil et le code de commerce envisagent cette responsabilité aux Articles 1850,
1223- 22, 1.225-251 et disposent que tout dirigeant a 1’obligation de respecter les statuts de la
société. leur violation est génératrice de responsabilité envers la société et les associés
uniqguement. cette obligation est une sorte de garde-fou contre les agissements excessifs
susceptibles de fragiliser I’équilibre social de la société. la notion de statut renvoi aux statuts
sociaux €tablis dans la société mais aussi au préambule des statuts qui s’est vu conférer une
valeur statutaire par un arrét de la cour de cassation rendu le 13 février 1996 (cass. com., 13
fevr. 1996, n°93-19.654) ».
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3Cass com, du 4 février 1980, 78-13.760, « une cour d'appel retient a bon droit que le gérant
d'une sociéte qui a commis les fautes permettant de retenir sa responsabilité sur le fondement
de I'Article 54 de la loi du 24 juillet 1966, n'établit pas qu'il a apporté a la gestion des affaires
sociales l'activité et la diligence nécessaires ».

4 PH . Merle, op.cit, p 494 .

« Le directeur général est responsable avec les administrateurs, individuellement ou
solidairement selon le cas, envers la société ou envers les tiers. sa responsabilité civile peut
étre engagée pour des infractions aux dispositions législatives ou réglementaires applicables
aux sa, pourdes violations des statuts ou pour des fautes de gestion (Art. |. 225-251 ; sur ces
differentes fautes, supra, .le régime de l'action en responsabilité est le méme que celui
applicable aux administrateurs (Art. I. 225-252 a I. 225-254),mais I'action sera désormais plus
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volontiers engagée contre le directeur général devenu le personnage central de la société
anonyme ».
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« L'action en responsabilité contre les administrateurs ou le directeur général, tant sociale
qu'individuelle, se prescrit par trois ans, a compter du fait dommageable ou s'il a été
dissimulé, de sa réveélation. toutefois, lorsque le fait est qualifié crime, I'action se prescrit par
dix ans ».

106 (= cGlall maal) sl Gl a3
L Art L225-252 C com fr .
« Outre I'action en réparation du préjudice subi personnellement, les actionnaires peuvent, soit
individuellement, soit en se groupant dans les conditions fixées par décret en conseil d'etat,
intenter I'action sociale en responsabilité contre les administrateurs ou le directeur général. les
demandeurs sont habilités a poursuivre la réparation de I'entier préjudice subi par la société, a
lagquelle, le cas échéant, les dommages-intéréts sont alloués ».
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« les actionnaires peuvent soit individuellement, soit en se groupant,
intenter I'action sociale en responsabilité contre des administrateurs »
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L Art 2224 C Civ fr.

« Les actions personnelles ou mobiliéres se prescrivent par cing ans a compter du jour ou le
titulaire d'un droit a connu ou aurait dd connaitre les faits lui permettant de lI'exercer ».

2 La loi n°2008-561 du 17 juin 2008 a réformé pour le simplifier le droit des prescriptions
civiles.elle modifie dans le code civil les regles afférentes a la prescription. par ailleurs des
regles relatives a la prescription sont introduites dans les codes tels celui de la consommation,
de la construction et de I'habitation, des assurances, de procédure pénale, de I'environnement,
et aussi dans des textes relatifs a des professions telles que la loi du 24 décembre 1897 pour
les notaires, I'ordonnance n° 45-2592 du 2 novembre 1945 pour le statut des huissiers et la loi
n° 71-498 du 29 juin 1971 pour les experts judiciaires ».

https://www.economie.gouv.fr voir le 16-07-2023.
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L Art L225-254 C com fr.

« L'action en responsabilité contre les administrateurs ou le directeur général, tant sociale
qu'individuelle, se prescrit par trois ans, a compter du fait dommageable ou s'il a été
dissimulé, de sa révélation. toutefois, lorsque le fait est qualifié crime, I'action se prescrit par
dix ans ».

2 PH Merle, op.cit, p: 466.
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Décret du 8 aolt 1935 (journal officiel, 9 ao(t 1935, p. 8685) pris en
application de la loi du 8 juin 1935 tendant a accorder au gouvernement des
pouvoirs exceptionnels pour assurer la défense du france).

Décret n°2005-112 du 10 février 2005 modifiant le décret n° 67-236 du 23
mars 19 .L'ordonnance n°2005-1126 du 8 septembre 2005 relative au
commissariat aux comptes.

Décret n° 2020-292 du 21 mars 2020 relatif aux commissaires aux comptes.
Décret n° 2005-1412 du 16 novembre 2005 portant approbation du code de
déontologie de la profession de commissaire aux comptes.

Décret n° 2008-1487 du 30 décembre 2008 relatif aux commissaires aux
comptes.

Décret n°83-359 du 2 mai 1983 pris pour l'application de l'article 94-ii de la
loi de finances pour 1982 (n° 81-1160 du 30 decembre 1981) et relatif au régime
des valeurs mobiliéres.

La loi du 20 septembre 1807,code de commerce (ancien).

La Loi n 70-1322 du 31-12-1970 relative a 1’ouverture d’options de
souscription

La loi n 70-1322 du 31-12-1970 relative 1’ouverture options de souscription
ou I’achat au bénéfice du personnel des sociétés.

La loi n° 2017-55 définit I'organisation des AAI et API, la déontologie
gu'elles doivent respecter, leur mode de fonctionnement et les modalités de leur
contrdle, et en fixe la liste de maniere précise.

La loi n°® 2019-486 du 22 mai 2019 relative a la croissance et la
transformation des entreprises.

La loi n°2008-561 du 17 juin 2008 a réformé pour le simplifier le droit des
prescriptions civile.

Loi 1804-01-30 promulguée le 9 février 1804

Loi n° 2019-486 du 22 mai 2019 relative a la croissance et la transformation
des entreprises.

Loi n° 69-12 du 6 janvier 1969 modifiant la loi n° 66-537 du 24 juillet 1966
sur les societés commerciales.

Loi n° 73-1196 du 27 décembre 1973 relative a la souscription ou a
I'acquisition d'actions de sociétes par leurs salaries
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Loi n° 81-1162 du 30 décembre 1981 relative a la mise en harmonie du
droit des societés commerciales avec la deuxiéme directive adopteée par le
conseil des communautés européennes.

Loi n° 88-15 du 5 janvier 1988 relative au développement et a la
transmission des entreprises.

Loi n° 94-679 du 8 aolt 1994 portant diverses dispositions d'ordre
économique et financier

L'ordonnance n°2004-604 du 24 juin 2004.
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Abstract:

The legal framework governing the methods of issuing new shares to
increase the share capital of a joint-stock company represents one of the key
mechanisms adopted by commercial legislation to ensure sustainable financing
for economic enterprises and to enhance their competitiveness. The capital
increase through the issuance of new shares holds particular significance, as it
directly impacts the company’s financial structure and the legal position of its
shareholders. Accordingly, the issuance of these shares requires strict
compliance with a set of conditions and procedures established by the Algerian
Commercial Code, particularly those related to the approval of the extraordinary
general assembly and the obligations of disclosure and transparency. In this
context, the study highlights the importance of the pre-emptive subscription
right granted to existing shareholders as a means of protecting them from the
dilution of their holdings or their exclusion from the capital evolution of the
company. Within a comparative approach, this research examines the
mechanisms for determining the nominal and real value of newly issued shares,
as well as the procedures and conditions of subscription, while analyzing the
effectiveness of the legal protections granted to shareholders. It also explores the
legal consequences of non-compliance with these procedures, including the
nullity of decisions and the civil and criminal liability of management and
supervisory bodies. Ultimately, this study seeks to assess the effectiveness of the
Algerian legal system in this field and to identify the need for reform in light of
comparative legal practices.

Keywords: joint stock company, capital increase, new shares, in-kind and
cash shares.
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Résumé:

Le régime juridigue des modes de libération de nouvelles actions en vue
d’augmenter le capital social de la société par actions constitue 1’'un des
mécanismes essentiels prévus par la législation commerciale pour assurer un
financement durable de 1’entreprise économique et renforcer sa compétitivité.
L’opération d’augmentation du capital par 1’émission de nouvelles actions revét
une importance particuliere, dans la mesure ou elle affecte directement la
structure financiére de la société ainsi que la position juridique de ses
actionnaires. A cet égard, la libération de ces actions nécessite le respect d’un
ensemble de conditions et de procédures fixees par le Code de commerce
algérien, notamment celles relatives a ’approbation de [’assemblée générale
extraordinaire et a 1’obligation d’information et de transparence. L’étude met
¢galement en lumiere I’importance du droit préférentiel de souscription reconnu
aux anciens actionnaires, afin de les protéger contre la dilution de leurs
participations ou leur exclusion de I’évolution capitalistique de la société. Dans
une approche comparative, cette recherche analyse les meéthodes de
determination de la valeur nominale et réelle des nouvelles actions ainsi que les
modalités de souscription et leurs conditions, tout en évaluant ’efficacité des
garanties juridiques accordees aux actionnaires. Elle examine, en outre, les
conséquences juridiques du non-respect des procédures, qu’il s’agisse de la
nullité des décisions ou de la mise en jeu de la responsabilité civile et pénale des
organes de gestion et de controle. Cette ¢tude vise, enfin, a apprécier 1’efficacité
du régime juridique algérien en la matiere et a identifier les perspectives de
réforme a la lumiére des systemes juridigues compares.

Mots clés : société par actions, augmentation de capital, actions nouvelles,
actions en nature et en numéraire.
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