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Abstract

This study aims to explore the complex relationship between market efficiency and investor behavior, as evidence
suggests that markets may not fully reflect efficiency and are significantly influenced by the psychological and
behavioral factors that drive investor decisions. To deepen this understanding, the study analyzes the forward
exchange rate as a case study, using the latest statistical tools to develop a model that combines traditional theories of
market efficiency with modern concepts in behavioral psychology. The study also focuses on the "behavioral finance”
model, which emerged from the fusion of psychology with finance and challenges the long-standing assumption of
rational individuals, a cornerstone of modern financial theory. This new approach seeks to examine the actual behavior
of individuals, which is often characterized by irrationality, and aims to explain the distortions observed in financial
markets. Additionally, the study aims to clarify the impact of this approach on market finance.

Keywords: Market Efficiency, Behavioral Finance, Investor Behavior, Exchange Rate, Forward Exchange Market.

Introduction

Cette étude vise a explorer la relation complexe entre l'efficacité des marchés financiers et le comportement des
investisseurs, car les preuves suggerent que les marchés peuvent ne pas refléter complétement I'efficacité et sont
fortement influencés par les facteurs psychologiques et comportementaux qui orientent les décisions des investisseurs.
Pour approfondir cette compréhension, l'étude s'appuie sur l'analyse du taux de change a terme comme cas
d'application, en utilisant les outils statistiques les plus récents pour élaborer un modéle qui combine les théories
traditionnelles sur I'efficacité des marchés avec les concepts modernes de la psychologie comportementale. L'étude se
concentre également sur le modeéle de la "finance comportementale”, né de la fusion de la psychologie avec la finance,
et qui remet en question I'hypothése de la rationalité des individus, longtemps considérée comme un pilier de la théorie
financiére moderne. Cette nouvelle approche cherche & examiner le comportement réel des individus, souvent
caractérisé par l'irrationalité, et a expliquer les distorsions observées dans les marchés financiers. De plus, I'étude vise
a clarifier I'impact de cette approche sur la finance des marchés.

Mots-clés : Efficacité du marché, Finance comportementale, Comportement des Investisseurs, Taux de Change,
Marché des changes a terme.
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